PROHIBITION OF SALES TO EEA RETAIL INVESTORS WITHOUT KID — The Securities are not
intended to be offered, sold or otherwise made available to, and should not be offered, sold or otherwise made
available to, any retail investor in the European Economic Area (EEA) without an updated key information
document required by Regulation (EU) No 1286/2014 for offering or selling the Securities or otherwise making
them available to retail investors in the EEA. For these purposes, a retail investor means a person who is one (or
more) of: (i) a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, MiFID
I1); (ii) a customer within the meaning of Directive 2002/92/EC (as amended), where that customer would not
qualify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID II; or (iii) not a qualified
investor as defined in Directive 2003/71/EC (as amended).

20 July 2018
FINAL TERMS

Issue of Up to NOK 50,000,000 Index Linked Redemption Securities due 27 September 2021
under the €50,000,000,000
Structured Debt Instruments Issuance Programme

by
CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS

guaranteed by CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK

PART A—- CONTRACTUAL TERMS

This document constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of
the Directive 2003/71/EC (and amendments thereto, including the Directive 2010/73/EU, to the extent
implemented in the Relevant Member State), including any relevant implementing measure in the Relevant
Member State (the Prospectus Directive) and must be read in conjunction with the Base Prospectus dated 9
May 2018 and the supplements dated 12 June 2018, 18 June 2018 and 27 June 2018 which together constitute a
base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive. Full information on the Issuer, the Guarantor and
the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus. A summary of the issue of the Securities is annexed to these Final Terms at Annex A. The Base
Prospectus is available for viewing on the Luxembourg Stock Exchange website (www.bourse.lu) and during
normal business hours at the registered office of Crédit Agricole CIB (www.ca-cib.com) and the specified office
of the Principal Paying Agent.

1. (@) Series Number: 2561
(b) Type of Securities: Notes
(© Tranche Number: 1
(d) Date on which the Securities Not Applicable
become fungible:
2. Specified Currency: Norwegian Krone (NOK)
3. Aggregate Nominal Amount:
€)] Series: Up to NOK 50,000,000
(b) Tranche: Up to NOK 50,000,000
4. Issue Price: 100.00 per cent. of the Aggregate Nominal Amount

5. (@) Specified Denominations: NOK 10,000



10.

11.

12.

(b) Minimum Trading Size:

(c) Calculation Amount:

@ Issue Date:

(b) Trade Date(s):

(© Interest Commencement Date:

Redemption Date:

Type of Notes:
@ Interest:

(b) Redemption:

(©) Other:

Board approval for issuance of Securities
obtained:

Method of distribution:

Asset Conditions:

Commodity Linked Asset Conditions:

— Index Linked Asset Conditions:

— FX Linked Asset Conditions:

— Inflation Linked Asset Conditions:

— Rate Linked Asset Conditions:

— ETF Linked Asset Conditions:

— Share Linked Asset Conditions:

Linked Asset

—  Multi-Asset Basket

Conditions:

Alternative Currency Conditions:

Not Applicable
NOK 10,000

27 September 2018
4 September 2018
Not Applicable

27 September 2021

Subject to any early redemption event

Not Applicable

Relevant Redemption Method: For the purpose of
determining the  Final Redemption  Amount:
Performance Redemption

Linked Redemption Security: Index Linked Redemption
Security

(Further particulars specified below in "PROVISIONS
RELATING TO REDEMPTION")

Norwegian Securities

(Further particulars specified below in

"OPERATIONAL INFORMATION")

Authorisation given by the Board of Directors of Crédit
Agricole CIB Financial Solutions dated 15 June 2018

Non-syndicated

Applicable in accordance with Annex 1
Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

13.

Fixed Rate Security:

Not Applicable



14.

15.

16.

Floating Rate Security:

Linked Interest Security:

Zero Coupon Security:

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

PAYOFF FEATURES (IF ANY) RELATING TO INTEREST

17.

Payoff Features:

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

18.

19.

20.

Redemption Determination Date(s):

Redemption Method:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Early Redemption Amount for the
purposes of General Condition 6.2
(Early Redemption Trigger Events)
determined in accordance with:

Final Redemption Amount for the
purposes of General Condition 6.1
(Redemption by Instalments and
Final Redemption) determined in
accordance with:

— Redemption Payoff:

— Redemption Unwind Costs:
—  Payoff Feature Unwind Costs:
— Reference Price:

Fair Market Value Redemption
Amount:

— Fair Market Value Redemption
Amount Percentage:

Instalment Redemption Amount
determined in accordance with:

Clean-up Call Option (General
Condition 6.7 (Clean-up Call
Option)):

Instalment Securities:

Not Applicable

For the purposes of determining the Final Redemption
Amount: the Underlying Observation Date; (see also
paragraph 23(j)(iv) of these Final Terms)

Not Applicable as no Early Redemption Trigger Events
apply

Investors should also note that General Condition 6.8
applies for the purposes of any early redemption amount
calculated in accordance with the conditions referred to
in General Condition 6.8 (Fair Market Value
Redemption Amounts)

Performance Redemption in accordance with Annex
9, paragraph 3

The Final Redemption Amount applicable will be equal
to:

(Reference Price + Redemption Payoff) x Nominal
Amount

as determined by the Calculation Agent on the
Redemption Determination Date

Determined in accordance with Combination Digital
Redemption Payoff (as completed in paragraph 23(i)(iii)
of these Final Terms), in respect of which the
Underlying is an Index (as completed in paragraph 23(b)
of these Final Terms)

Not Applicable

Not Applicable

100.00 per cent.

Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable



21,

22,

23.

Credit Linked Securities:

Bond Linked Securities:

Linked Redemption Security:

(@)

(b)

(©

Commodity Linked Redemption
Security:

Index Linked

Security:

Redemption

(i) Single Underlying:

—  Applicable for the purposes
of:

—  Index:
—  Proprietary Index:

—  Exchange:

—  Multiple Exchange:

—  Index Sponsor:

—  Related Exchange:

—  Valuation Time:

—  Bloomberg Ticker:

(ii) Basket/Multi-Asset Basket:

(iii) Additional Disruption Event:

(iv) Other Events:

(v) Observation Date(s):

(vi) Maximum Days of
Disruption:

(vii) Payment Extension Days:
(viii) Clearance System:

FX Linked Redemption Security:

Not Applicable
Not Applicable
Applicable in accordance with Annex 1

Not Applicable

Applicable in accordance with Annex 1, Chapter 2

Applicable

Standard Redemption Payoff: Standard Participation
Redemption

(with further information set out in paragraph 23(j)(iv)
of these Final Terms)

Combination Redemption Payoff: Combination Digital
Redemption

(with further information set out in paragraph 23(i)(iii)
of these Final Terms)

Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR Index
Not Applicable

The principal stock exchange on which the securities
comprising the Index are principally traded

Not Applicable
Solactive AG

All Exchanges
Closing
SOLGELYV Index
Not Applicable

Applicable in accordance with Index Linked Asset
Condition 3.4

Applicable

Means each of the following dates: the Underlying
Observation Date, (including the Relevant Timings) and
the Underlying Observation Date,

Eight (8) Index Scheduled Trading Days

Two (2) Payment Business Days
As specified in Index Linked Asset Condition 2

Not Applicable



(d)

O
®
()
(h)

0]

Inflation Linked

Security:

Redemption

Rate Linked Redemption Security:
ETF Linked Redemption Security:
Share Linked Redemption Security:

Multi-Asset Basket Linked

Redemption Security:

Combination Redemption Payoff
Provisions:

(i) Combination Addition

Redemption:

(if) Combination
Redemption:

Capitalisation

(iii) Combination
Redemption:

Digital

— Applicable for the purposes of
the following Redemption
Determination Date(s):

— Relevant Combination
Redemption Payoff:

— Applicable for the purposes of
a Payoff Feature:

— Redemption Observation
Date(s):

— Redemption Observation
Period(s):

—  Commencement Date:

—  General Redemption Payoff;:

—  General Redemption Payoff;:

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable in accordance with Annex 6, Part B,

Chapter 3

The Redemption Payoff applicable to a Redemption
Date for which
Combination Digital Redemption is applicable shall be

Determination Securities  for

calculated on such Redemption Determination Date as
follows:

(a) if the Underlying Value is within Range, on the

Redemption  Observation Date, General

Redemption Payoff;
(b) otherwise, General Redemption Payoft;

Redemption Determination Date for the purposes of
determining the Final Redemption Amount

Not Applicable

Not Applicable

6 September 2021

Not Applicable

Not Applicable
Standard Participation Redemption

(as completed in paragraph 23(j)(iv) of these Final
Terms for the purposes of this Combination Redemption
Payoff)

Standard Participation Redemption

(as completed in paragraph 23(j)(iv) of these Final



Rangea

Underlying:

Relevant Observation:

Terms for the purposes of this Combination Redemption
Payoff)

Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR Index

(with further information set out in paragraph 23(b) of
these Final Terms)

Applicable with respect to the Underlying Value

Average Underlying Level is applicable in respect of the
Underlying Value. The Relevant Timings are: 8 March
2021, 6 April 2021, 6 May 2021, 7 June 2021, 6 July
2021, 6 August 2021 and 6 September 2021

Lower Limit: Upper Limit: Range:
100 per cent. of the Infinity Range;
Underlyingobservtionz (a3 Range; means that on the
defined in paragraph Redemption ~ Observation
23(j)(iv) of these Final Date, the Underlying Value
Terms) is greater than or equal to the
Lower Limit and less than
the Upper Limit.
(iv) Combination  Division Not Applicable
Redemption:
(v) Combination Not Applicable
Multiplication
Redemption:
(vi) Combination Ratchet  Not Applicable
Redemption:
(vii) Combination Range Not Applicable
Redemption:
(viii)  Combination ~ Subtract Not Applicable
Redemption:
(ix) Combination Maximum Not Applicable
Redemption:
(x) Combination Minimum Not Applicable
Redemption:
(xi) Combination Digital Not Applicable
Basket Redemption:
(xii) Combination  Complex Not Applicable
Digital Basket
Contingency
Redemption:
(xiii) ~ Combination Payoff- Not Applicable
Linked Digital

Redemption:



)

(xiv)

Combination  Rainbow
Performance

Redemption:

Standard Redemption Payoff

Provisions:

(i) Standard Fixed
Redemption;

(i) Standard Floater
Redemption;

(iii) Standard Strangle
Redemption;

(iv) Standard Participation

Redemption:

Applicable for the purposes
of the following Redemption
Determination Date(s):

Relevant Combination
Redemption Payoff:

Applicable for the purposes
of the Combination
Redemption Payoff:

Applicable for the purposes
of a Payoff Feature:

Cap:

Floor:

Underlying Observation

Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable in accordance with Annex 5, Part B,
Chapter 4

The Redemption Payoff applicable to a Redemption
Determination Date for Securities for which
Standard Participation Redemption is applicable
shall be calculated on such Redemption
Determination Date as follows:

In respect of General Redemption Payoff;:
Underlyingobservationl }

Underlymgobservationz

Leverage x ( Margin)

In respect of General Redemption Payoff;:

Underlying ; .
Max(Floor, Leverage X ( —Observationl - Margin))
UnderlymgObservationZ

and expressed as a percentage.

Redemption Determination Date for the purposes of
determining the Final Redemption Amount

Combination Digital Redemption
(see paragraph 23(i)(iii) of these Final Terms)

Applicable as General Redemption Payoff; and as
General Redemption Payoff;

Not Applicable

Not Applicable

In respect of General Redemption Payoff;: Not
Applicable

In respect of General Redemption Payoff;: -
(minus) 15.00 per cent.

6 September 2021



Date(s)::

—  Underlying Observation
Date(s),:

— Redemption Observation
Date:

— UnderlyingObservationl:

— UnderlyingObservati0n2:

—  Leverage:

—  Margin:

— Underlying:

— Relevant Observation:

(v) Standard  Participation
Basket Redemption:

(vi) Standard Multi  Fixed
Digital Redemption:

(vii) Standard  Digital to
Participation
Redemption:

(viii) ~ Standard Multi  Fixed
Basket Redemption:

(ix) Standard ABF
Redemption:
(x) Standard Rainbow

Performance

6 September 2018

Underlying Observation Date,

Underlying Value on the Underlying Observation
Date;

Underlying Value on the Underlying Observation
Date,

In respect of General Redemption Payoff;: a
percentage as determined by the Calculation Agent
on or around the Trade Date based on market
conditions and which is specified in a notice to be
published by the Issuer on or around the Issue Date.
As of the date of these Final Terms, Leverage is
indicatively set at 120.00 per cent., but may be a
lesser or greater amount, provided that it will not be
less than 80.00 per cent.

In respect of General Redemption Payoff;: 100.00
per cent.

- (minus) 100.00 per cent.

Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR
Index

(with further information set out in paragraph 23(b)
of these Final Terms)

Applicable with respect to the Underlyingopservationt
Average Underlying Level is applicable in respect of
the Underlying Value. The Relevant Timings are: 8
March 2021, 6 April 2021, 6 May 2021, 7 June
2021, 6 July 2021, 6 August 2021 and 6 September
2021.

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable



24,

Redemption:

(xi) Standard Digital/Basket
Performance
Redemption;

(xii) Standard  Participation
Basket Performance
Redemption;

(xiii) ~ Standard ~ Worst  of
Basket Performance
Redemption;

(xiv)  Standard Fixed Range
Accual Redemption:

(xv) Standard Target
Volatility Redemption:

Early Redemption Trigger Event(s):

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PAYOFF FEATURES (IF ANY) RELATING TO REDEMPTION

25,

Payoff Features:

Not Applicable

PROVISIONS APPLICABLE TO SECURED SECURITIES

26.

Secured Security Provisions:

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE SECURITIES

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

@) Form:

(b) Notes in New Global Note form
(NGN Notes) or Certificates in
New Global Note form (NGN
Certificates):

(c) Transfer of interest in Regulation
S Global Securities:

Business Day Convention for the purposes
of "Payment Business Day" election in
accordance with General Condition 5.6
(Payment Business Day):

Additional Financial Centre(s):
Additional Business Centre(s):

Talons for future Coupons or Receipts to
be attached to Definitive Bearer Securities
and dates on which such Talons mature:

Redenomination (for the purposes of
General Condition 3.1):

@) Redemption for tax reasons
(General Condition 6.3
(Redemption for tax reasons)):

The Securities are Norwegian Securities

Not Applicable

Not Applicable

Modified Following Payment Business Day

Oslo and London

Not Applicable

No

Not Applicable

Not Applicable



34.

35.

36.

37.

38.

(b) Special Tax Redemption (General
Condition 6.4 (Special Tax
Redemption)):

(c) Redemption for FATCA
Withholding (General
Condition 6.5 (Redemption for
FATCA Withholding)):

(d) Regulatory  Redemption or
Compulsory Resales (General
Condition 6.6  (Regulatory
Redemption or  Compulsory

Resales)):

(e) Events of Default (General
Condition 10 (Events of
Default)):

f lllegality and Force Majeure
(General Condition 19

(Hlegality and Force Majeure)):

Gross Up (General Condition 8.2 (Gross
Up)):

Calculation Agent:

Delivery Agent (Credit Linked Securities,
Bond Linked Securities, ETF Linked
Securities subject to physical delivery or
Share Linked Securities subject to physical
delivery):

Business Day Convention:
Benchmark Provisions:

@) Additional Relevant Rate
Benchmark:

(b) Specified Public Source:

(c) Relevant Commaodity Benchmark:

(d) Relevant Index Benchmark:

(e) Relevant FX Benchmark:

f Relevant Inflation Index
Benchmark:

(9) Relevant Rate Benchmark:

(h) Impacted Index:

OPERATIONAL INFORMATION

Not Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Not Applicable

Credit Agricole Corporate and Investment Bank

Not Applicable

Modified Following Business Day Convention

Not Applicable

As per the definition in the Definitions Condition

As per the definition in Commodity Linked Asset
Condition 2

As per the definition in Index Linked Asset
Condition 2

As per the definition in FX Linked Asset Condition
2

As per the definition in Inflation Linked Asset
Condition 1

As per the definition in Rate Linked Asset Condition
5

Not Applicable



39. Branch of Account for the purposes of
General Condition 5.5 (General provisions
applicable to payments):

THIRD PARTY INFORMATION

Not Applicable

Not Applicable



Signed on behalf of the Issuer:

Régis Benichou
Authorised Signatory

By:

Duly authorised




PART B - OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

M Listing and admission to trading: Application is expected to be made by the
relevant Issuer (or on its behalf) for the Securities
to be admitted to trading on NASDAQ OMX
Stockholm AB's regulated market with effect
from, or as soon as practicable after, the Issue
Date and to be listed on the Official List of
Nasdaqg Stockholm.

(i) Estimate of total expenses related to  See paragraph 4(iii) of this Part B
admission to trading:
RATINGS
Ratings: The Securities to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

Save for any fees payable to the Dealers, and any distributor so far as the Issuer is aware, no person
involved in the issue of the Securities has an interest material to the offer. Investors should be
aware of the fact that the Distributor appointed for the placement of the Notes under these Final
Terms will receive distribution fees embedded in the Issue Price of the Notes equal to a maximum
amount of 3.60 per cent. of the aggregate nominal amount of the Notes. All distribution fees will
be paid out upfront.

Apart from the above, so far as the Issuer is aware, no further person involved in the issue of the
Notes has a material interest to the Offer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Reasons for the offer: Credit Agricole CIB Financial Solutions as Issuer
and Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank as Guarantor intend to allocate an amount
equivalent to the net proceeds of the Notes (the
Note Net Proceeds), in the same currency or the
equivalent in any other currency, to a green loan
portfolio (the Green Loan Portfolio). The Green
Loan Portfolio will consist solely of loans made
by Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank or affiliates of Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank, the borrowers of which are
entities or projects that:

(A) show a strong Environmental (E), Social
(S) and Governance (G) performance
after having gone through a robust “ESG”
rating assessment methodology
(developed by and proprietary to Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank
having sought input from external rating
agencies who specialise in environmental,
social and governance analysis); and

(B) belong to a sector that Crédit Agricole
Corporate  and  Investment  Bank
categorises as ‘“green”, which broadly
means an area selected for its substantial
contribution to climate change mitigation
and includes (but is not limited to): (i)
renewable energy, (ii) energy efficiency
and (iii) water and waste management.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank



will seek to ensure that the total outstanding
principal amount of both the Notes and any other
similar green notes issued by itself or by Credit
Agricole CIB Financial Solutions pursuant to
their current or any of their previous Structured
Euro Medium Term Note Programmes or
Structured Debt Instruments Issuance
Programmes does not exceed the amounts
outstanding under the Green Loan Portfolio.

The composition and methodology of the Green
Loan Portfolio is generally audited by Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank’s
auditors on an annual basis.

In the unlikely event that the allocation by Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank (as
described above) does not occur, then the Note
Net Proceeds will be used as described in the
“Use of Proceeds” section of the Base
Prospectus.

Payment of principal and interest under the Notes
will not be directly linked to the performance of
the Green Loan Portfolio.

(i) Estimated net proceeds: Issue Price x Aggregate Nominal Amount of
Notes, less distribution commissions mentioned
in paragraphs 3 and 9(iv) of this Part B

(iii) Estimated total expenses: SEK 37,500

YIELD Not Applicable

HISTORIC INTEREST RATES

Not Applicable

PERFORMANCE OF UNDERLYING AND OTHER INFORMATION CONCERNING
THE UNDERLYING

Underlying: Where past and future performance and volatility
of the Underlying can be obtained:

Index: Solactive Global Ethical Low Bloomberg Screen: SOLGELYV Index
Volatility AR EUR Index
(please see the Index Sponsor disclaimer attached
as Annex B to these Final Terms)
Post-issuance information

The Issuer does not intend to publish post-issuance information in relation to any underlying
element to which the Securities are linked.

PERFORMANCE OF RATES OF EXCHANGE AND OTHER INFORMATION
CONCERNING THE UNDERLYING

Not Applicable

DISTRIBUTION
Q) Method of distribution: Non-syndicated
(i) If syndicated: Not Applicable

(iii) If non-syndicated, name and address Crédit Agricole Corporate and Investment Bank



10.

of Dealer

(iv) Indication of the overall amount of
the underwriting commission and of the
placing commission:

(v) U.S. Selling Restrictions

OPERATIONAL INFORMATION
(M ISIN Code:

(i) Temporary ISIN:

(iii) Common Code:

(iv) VALOREN Code:

(v) Other applicable
identification number:

security

(vi) Relevant clearing system(s) other
than  Euroclear Bank S.A/N.V. and
Clearstream Banking, société anonyme and
the relevant identification number(s):

(vii) Delivery:

(viii)  Names and addresses of additional
Paying Agent(s) (if any):

(ix) Securities intended to be held in a
manner which would allow Eurosystem
eligibility:

EU BENCHMARK REGULATION

EU Benchmark Regulation: Article 29(2)
statement on benchmarks:

12, place des Etats-Unis
CS 70052

92 547 Montrouge Cedex
France

The Distributor (as defined in paragraph 12 of
this Part B) will receive a distribution
commission embedded in the Issue Price of the
Notes equal to a maximum amount of 3.60 per
cent. of the aggregate nominal amount of the
Notes.

Reg. S Compliance Category 2
TEFRA NOT APPLICABLE

NO0010826522
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Norwegian CSD: Verdipapirsentralen ASA, Fred.
Olsens Gate 1, P.O. Box 1174 Sentrum, 0107
Oslo, Norway

Delivery against payment
Norwegian Issuing Agent:

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)
Filipstad Brygge 1

N-0252 Oslo

Norway

No

Whilst the designation is specified as "no" at the
date of these Final Terms, should the Eurosystem
eligibility criteria be amended in the future such
that the Securities are capable of meeting them,
the Securities may then be deposited with one of
the ICSDs as common safekeeper). Note that this
does not necessarily mean that the Securities will
then be recognised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intraday credit
operations by the Eurosystem at any time during
their life. Such recognition will depend upon the
ECB being satisfied that Eurosystem eligibility
criteria have been met.

Applicable: Amounts payable under the
Securities are calculated by reference to Solactive
Global Ethical Low Volatility AR EUR Index,
which is provided by Solactive AG.



As at the date of these Final Terms, Solactive AG
is not included in the register of administrators
and benchmarks established and maintained by
the European Securities and Markets Authority
(ESMA) pursuant to article 36 of the Benchmark
Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) (the
Benchmarks Regulation).

12. TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Authorised Offeror(s):

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Applicable. The Issuer has appointed the
following distributor (the Distributor) for the
purposes of distribution of the Notes in Sweden
and Norway:

GARANTUM FONDKOMMISSION
AKTIEBOLAG

Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16
103 90 Stockholm

Sweden

Issue Price

The offer of the Notes is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right, in its absolute
discretion, to cancel the offer and the issue of the
Notes at any time prior to the Issue Date.

The Issuer shall publish a notice on its website
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) in the event that the
offer is cancelled and the Notes are not issued
pursuant to the above.

For the avoidance of doubt, if any application has
been made by a potential investor and the Issuer
exercises its right to cancel the offer, such
potential investor shall not be entitled to receive
any Notes.

Prospective investors may apply to subscribe for
Notes during the Offer Period.

The Offer Period may be shortened or extended
at any time and for any reason. In such case, the
Issuer shall give notice to the investors as soon as
practicable before the end of the Offer Period by
means of a notice published on its website
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram).

Applications for the Notes can be made during
the Offer Period through the Distributor. The
applications can be made in accordance with the
Distributor’s usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any
contractual arrangements directly with the Issuer
or the Dealer related to the subscription for the
Notes.

A prospective investor should contact the
Distributor prior to the end of the Offer Period. A
prospective investor will subscribe for Notes in



Description of  possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding excess
amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Whether tranche(s) have been reserved for
certain countries:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before notification is made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

Non-Exempt Offer Consent of the Issuer to
use the Base Prospectus during the Offer
Period:

accordance with the arrangements agreed with
the Distributor relating to the subscription of
securities generally.

There are no pre-identified allotment criteria. The
Distributor will adopt allotment criteria that
ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Notes requested through the Distributor
during the Offer Period will be as otherwise
specified herein.

Not Applicable

There is no maximum amount of application.
Minimum amount of application is NOK 10,000.

The Notes will be available on a delivery versus
payment basis.

The Notes offered to investors will be issued on
the Issue Date against payment by the
Distributor, via the Dealer, to the Issuer of the
gross subscription moneys. Each such investor
will be notified by the Distributor of the
settlement arrangements in respect of the Notes at
the time of such investor's application.

The Issuer estimates that the Notes will be
delivered to the investor's respective book-entry
securities account on or around the Issue Date.

Publication on the website of the Issuer
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) on or around the Issue

Date

Not Applicable

Not Applicable

Applicants will be notified directly by the
Distributor of the success of their application.
Dealing in the Notes may commence on the Issue
Date.

Responsibility for any tax implications of
investing in the Notes rests entirely with the
subscriber or purchaser.

For the Offer Price which includes the fees
payable upfront to the Distributor see above
"Offer Price".

Applicable. An offer of the Securities may be
made by the Dealers and the Distributor who
have or will obtain the Issuer's specific consent to
use the Base Prospectus in connection with the
Non-exempt Offer and who are identified above
(together, the Authorised Offerors) other than



Authorised Offeror(s) in the various countries
where the offer takes place:

Conditions attached to the consent of the
relevant Issuer to use the Base Prospectus:

Other conditions to consent:

pursuant to article 3(2) of the Prospectus
Directive in Sweden and Norway (the Public
Offer Jurisdictions) during the period from 20
July 2018 until 30 August 2018 (the Offer
Period).

See above

Specific Consent

Not Applicable



ANNEX A
ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are numbered in
Sections A—E (A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for these types of securities and
issuers. Some Elements are not required to be addressed and accordingly there may be gaps in the numbering
sequence of the elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
issuers, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "Not Applicable™.

Section A — Introduction and Warnings

Al

Introduction
and warnings

This summary should be read as an introduction to the Base Prospectus. Any decision to
invest in Securities should be based on consideration of the Base Prospectus as a whole
by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought
before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member
States, have to bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary, including
any translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent
when read together with the other parts of the Base Prospectus or it does not provide,
when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order
to aid investors when considering whether to invest in the Securities.

A2

Consent for use
of Base
Prospectus in
subsequent
resale or final
placement,
indication of
offer period and
conditions to
consent for
subsequent
resale or final
placement and
warning

In the context of the offer of the Securities from time to time in Sweden and Norway
(the Public Offer Jurisdictions), the Issuer consents to the use of the Base Prospectus
as so supplemented where the offer is made in circumstances where there is no
exemption from the obligation under Directive 2003/71/EC (and amendments thereto,
including the Directive 2010/73/EU, to the extent implemented in the relevant Member
State) to publish a prospectus (a Non-exempt Offer) during the period from 20 July
2018 until 30 August 2018 (the Offer Period) and in the Public Offer Jurisdictions) by
any financial intermediary appointed after 4 September 2018 and whose name is
published on the website http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-
assets-derivatives.htm and identified as an Authorised Offeror in respect of the Non-
exempt Offer; for so long as they are authorised to make such offers under Directive
2014/65/EU (as amended, MiFID II) (the Authorised Offeror).

The Issuer may also give consent to additional financial intermediary(ies) so long as
they are authorised to make such offers under the Markets in Financial Instruments
Directive (each, also an Authorised Offeror) after the date of these Final Terms and, if
it does so, it will publish any new information in relation to such Authorised Offerors at
http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-assets-derivatives.htm.

An investor intending to acquire or acquiring any Securities from an Authorised Offeror
will do so, and offers and sales of the Securities to an investor by an Authorised Offeror
will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between
such Authorised Offeror and such investor including as to price allocations and
settlement arrangements (the Terms and Conditions of the Non-exempt Offer). The
Issuer will not be a party to any such arrangements with investors (other than dealers) in
connection with the offer or sale of the Securities and, accordingly, the Base Prospectus
and any applicable final terms will not contain such information. The Terms and
Conditions of the Non-exempt Offer shall be provided to investors by that




Authorised Offeror at the time of the Non-exempt Offer. Neither the Issuer, the
Guarantor nor any of the dealers or other Authorised Offerors have any responsibility or
liability for such information.

Section B — Issuer and Guarantor

B.1 Legal and Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS or the Issuer)
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile and Crédit Agricole CIB FS is a limited liability company incorporated in France as a
legal form of the | "société anonyme" and whose registered office is located at 12 place des Etats-Unis, CS
Issuer, 70052, 92 547 Montrouge Cedex, France. As a French corporation having limited
legislation liability, Crédit Agricole CIB FS is subject to articles L.225-1 and following of Book 2
under which the | of the Code de commerce of France. As a financial institution, Crédit Agricole CIB FS
Issuer operates | is subject to articles L.511-1 and following and L.531-1 and following of the Code
and country of | monétaire et financier of France.
incorporation of
Issuer
B.4b Known trends Known trends affecting the Issuer and the companies of the Crédit Agricole CIB Group
affecting Issuer | (the Group), as well as the sectors in which the Group and the Issuer operate, include:
and Issuer's - the continuing evolution of the global economic environment (Brexit, European
industries migrant crisis, instability in the Middle East and elections in key countries);
- the reform of the solvency ratios under Basel 3 (CRR / CRD4), with the minimum
requirement of CET1 set at 4.5per cent. in 2015 and for the following years;
- the ongoing international debate on the harmonization of accounting standards;
- the implementation of resolution mechanism both at the national and European levels;
and
- changes in the regulatory framework imposing an ever more prudent treatment of the
balance sheet, including the management of indicators based on the total balance sheet
size, e.g. the leverage ratio, the Minimum Required Eligible Liabilities (MREL) from
the European Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD), based on the total
liabilities and aimed at ensuring a minimum level of eligible debt for a bail-in, Total
Loss Absorption Capacity (TLAC), as well as contributions to the Single Resolution
Fund or the Bank Levy.
B.5 Description of Please refer to Elements B.14 and B.16.
group and The Group includes Crédit Agricole CIB FS, which is a consolidated subsidiary of
Issuer's position | Crédit Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FS has no subsidiaries.
within the
group
B.9 Profit forecast Not Applicable. Crédit Agricole CIB FS does not make profit forecasts or estimates.
or estimate
B.10 Qualifications Not Applicable. There were no qualifications in the audit report on historical financial
in audit report information for Crédit Agricole CIB FS.
on historical
financial
information
B.12 Selected key The following table shows Crédit Agricole CIB FS's selected key financial information




financial
information and
no material
adverse change
and no
significant
change
statements

as at and for the period ending 31 December 2017:

31/12/2017 31/12/2016

FEuros

Total Balance Sheet 5,309,248,797 3,794,941,765

Share capital 225,000 225,000
Result carried forward (19,872) (21,469)
Net result (3,029) 1,597

There has been no significant change in the financial or trading position of Crédit
Agricole CIB FS since 31 December 2017 and no material adverse change in its
prospects since 31 December 2017.

B.13

Recent events
materially
relevant to
evaluation of
Issuer's
solvency

Not Applicable. There have been no recent events that are materially relevant to the
evaluation of the solvency of Crédit Agricole CIB FS.

B.14

Dependency of
Issuer on other
entities within
the group

Please refer to Elements B.5 and B.16.
Crédit Agricole CIB FS is dependent on Crédit Agricole CIB.

B.15

Description of
Issuer's
principal
activities

Crédit Agricole CIB FS carries on business as a finance company, issuing warrants,
securities and other financial instruments.

B.16

Description of
whether the
Issuer is directly

or indirectly
owned or
controlled and
by whom and
nature of such
control

Crédit Agricole CIB is the immediate parent company of Crédit Agricole CIB FS with a
99.64 per cent. stake and therefore controls Crédit Agricole CIB FS.

B.18

A description of
the nature and
scope of the
guarantee

The payment of all amounts due in relation to Securities are irrevocably and
unconditionally guaranteed by Crédit Agricole CIB pursuant to a guarantee dated 9 May
2018 (the Guarantee).

B.19

Section B
information
about guarantor
as if it were
issuer of the
same type of
security that is
the subject of

the guarantee.
Therefore

Please see the Elements below regarding Crédit Agricole CIB, as Guarantor.




provide such
information as
required for a
summary for
the relevant

annex.

B19/ Legal and Crédit Agricole Corporate and Investment Bank — Crédit Agricole CIB — CACIB

B.1 commercial (Crédit Agricole CIB or the Guarantor)
name of the
guarantor

B.19/B | Domicile and Crédit Agricole Corporate and Investment Bank is a French Société Anonyme (joint

2 legal form of the | stock company) with a Board of Directors governed by ordinary company law, in
guarantor, particular the Second Book of the French Commercial Code (Code de commerce).
legislation Crédit Agricole Corporate and Investment Bank's registered office is located at 12 place
under which the | geq Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex, France.
guarantor d Crédit Agricole Corporate and Investment Bank is a credit institution approved in
operates afn France and authorised to conduct all banking operations and provide all investment and
.country ° . ¢ related services referred to in the French Monetary and Financial Code (Code monétaire
incorporation o et financier). In this respect, Crédit Agricole CIB is subject to oversight of the European
guarantor and French responsible supervisory authorities, particularly the European Central Bank

and the French Prudential and Resolution Supervisory Authority (ACPR). In its
capacity as a credit institution authorised to provide investment services, Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank is subject to the French Monetary and
Financial Code (Code monétaire et financier), particularly the provisions relating to the
activity and control of credit institutions and investment service providers.

B.19/B | Known trends Known trends affecting the Guarantor and the companies of the Crédit Agricole CIB

.4b affecting Group (the Group), as well as the sectors in which the Group and the Guarantor
guarantor and operate, include:
guarantor's - the continuing evolution of the global economic environment (Brexit, European
industries migrant crisis, instability in the Middle East and elections in key countries);

- the reform of the solvency ratios under Basel 3 (CRR / CRD4), with the minimum
requirement of CET1 set at 4.5per cent. in 2015 and for the following years;

- the ongoing international debate on the harmonization of accounting standards;

- the implementation of resolution mechanism both at the national and European levels;
and

- changes in the regulatory framework imposing an ever more prudent treatment of the
balance sheet, including the management of indicators based on the total balance sheet
size, e.g. the leverage ratio, the Minimum Required Eligible Liabilities (MREL) from
the European Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD), based on the total
liabilities and aimed at ensuring a minimum level of eligible debt for a bail-in, Total
Loss Absorption Capacity (TLAC), as well as contributions to the Single Resolution
Fund or the Bank Levy.

B19/ Description of Please refer to Elements B.19/B.14 and B.19/B.16.

B.5 group and Crédit Agricole CIB is directly owned by Crédit Agricole S.A., the listed entity of the
guarantor's Crédit Agricole S.A. group (the Crédit Agricole Group). Crédit Agricole CIB is the
position within | yarent company of the Group Crédit Agricole CIB (the Group). The Group is the
the group corporate and investment banking arm of the Crédit Agricole S.A. group.

B.19/B | Profit forecast Not Applicable. Crédit Agricole CIB does not make profit forecasts or estimates.

9 or estimate




B.19/B | Qualifications Not Applicable. There were no qualifications in the audit report on historical financial
.10 in audit report information for Crédit Agricole CIB.
on historical
financial
information
B.19/B | Selected key The following table shows Crédit Agricole CIB's selected key financial information as
A2 financial at and for the period ending 31 December 2017:
informationand | o, \colidated data in millions 01/01/2017-31/12/2017  01/01/2016-31/12/2016
no material of euros) (audited) (audited)
adverse change
and no Income statement
ignificant
signiican Revenues 4,999 4,936
change Gross operating income 1,814 1,856
statements Net income 1,165 1,196
Net income (group share) 1,156 1,182
(consolidated data in billions 31/12/2017 31/12/2016
of euros) (audited) (audited)
Total liabilities and 488,6 524.3
shareholders' equity
Loans and advances to banks 161.3 170.1
and customers
Due to banks and customers 151.0 154.9
Equity, Group Share 18.9 195
Total shareholders' equity 19.0 19.6
31/12/2017 (Basel 3) 31/12/2016 (Basel 3)
Ratios of Crédit Agricole CIB (unaudited) (unaudited)
Core Tier 1 solvency ratio 12.0% 11.7%
Tier 1 solvency ratio 16.2% 15.6%
Total solvency ratio 19.0% 18.1%
There has been no significant change in the financial or the trading position of Crédit
Agricole CIB since 31 December 2017 and no material adverse change in its prospects
since 31 December 2017.
B.19/B | Recent events 1. CHANGES IN TAX LEGISLATION IN FRANCE AND THE UNITED
A3 materially STATES
relevant to 1.1 Changes in French Tax Legislation
evaluation of
guarantor's The first Amending Finance Act for 2017 was adopted definitively by the
solvency National Assembly on 14 November 2017. It was validated by the
Constitutional Council on 29 November 2017 and published in the Official
Journal of the French Republic on 2 December 2017. The second for 2017 and
the Finance Act for 2018 were adopted in 21 December 2017 by the National
Assembly and published in the Official Journal of the French Republic on 29
and 31 December 2017. The changes related to the corporate income tax had
significant effects on the Crédit Agricole S.A. Group’s accounts at 31
December 2017.
@ Changes to the French Corporate Income Tax Rate in 2019/2022

The Finance Act for 2018 includes in Article 219-1 of the French General Tax
Code a gradual lowering of the corporate income tax rate with the aim of
bringing it down gradually to 25per cent. in 2022 for all companies. For the




(b)

1.2

2.1

financial years 2019, 2020, 2021 and 2022, the maximum normal rate,
including a social security tax of 3.3per cent., will been reduced to 32.023per
cent., 28.92per cent., 27.37per cent. and 25.83per cent.

As a result, the deferred tax assets and liabilities at 31 December 2017 were
measured at the amount that is expected to be paid to or received from the tax
authorities having regard to the dates of repayment or the recoverability of the
deferred tax bases.

The impact on the consolidated financial statements of the CACIB Group of
this change in legislation is an increase in the tax charge of €13 million.

Exceptional Taxes on the Corporate Income Tax of Large French Companies

Article 1 of the first Amending Finance Act for 2017 creates two corporate

income taxes for the financial years ended between 31 December 2017 and 31

December 2018:

(i) an exceptional tax equal to 15per cent. of the corporate income tax
due (before any tax credits or tax debts of any kind are charged) by

corporates with revenues above €1 billion. This exceptional tax raises
the effective tax rate to 39.43per cent.; and

(i) an additional tax equal to 15per cent. of the corporate income tax due
(before any reductions, tax credits or tax debts of any kind are
charged) by corporates with revenues above €3 billion. This
exceptional tax raises the effective tax rate to 44.43per cent.

The impact on the CACIB Group’s net income is an additional tax charge of
€11.2 million.

Changes in United States Tax Legislation

Change in the Corporate Income Tax Rate in the United States from 1
January 2018

The US tax reform law was signed in 22 December 2017 by President Trump
and has therefore been adopted definitively. Among other things, this reform
lowers the income tax rate for US corporations from 35per cent. to 21per cent.
for financial years starting on or after 1 January 2018.

This reduction in the income tax rate has an immediate effect on the deferred
taxes of the Group’s US subsidiaries, mainly in the Large Customers and
Corporate and Investment Banking business lines.

Factoring in the future reductions in the corporate income tax in regard to the
deferred tax assets and liabilities of the CACIB Group’s North American
companies, these reductions had an impact of €70.5 million in 2017.

PRINCIPAL CHANGES IN THE SCOPE OF CONSOLIDATION
Disposal by Crédit Agricole CIB of its Stake in Banque Saudi Fransi

On 20 September 2017, of the 31.1per cent. of Banque Saudi Fransi securities
held, CACIB sold 16.2per cent. to Kingdom Holding Company (KHC) for the
amount of €1.3 billion. This disposal entails a notable loss of influence, and the
securities retained were revalued at their fair value under the classification as
available-for-sale securities.

The impact of this sale and of the revaluation of the securities retained, net of
the Saudi and French taxes associated with them, amounted to €102 million
booked as a portion of net income for the period of the equity-accounted
entities at 31 December 2017.




2.2 Acquisition of Wealth Management Activities from Crédit Industriel et
Commercial in Singapore and Hong Kong

On 2 December 2017, Indosuez Wealth Management finalised the acquisition
of the private banking activities of Credit Industriel et Commercial (CIC) in
Singapore and all the share capital of CIC Investors Services in Hong Kong.

This transaction is part of Credit Agricole’s Medium-Term Plan, “Strategic
Ambition 2020”. It will boost the presence of Indosuez Wealth Management in
the Group’s wealth management activities in Asia.

3. AGREEMENT FOR THE ACQUISITION OF THE MAJORITY OF
THE SHARE CAPITAL OF BANCA LEONARDO

Indosuez Wealth Management signed an agreement for the acquisition of the
majority of the share capital of Banca Leonardo, a top-ranking independent
player in the asset management business in Italy.

This buyback is part of the Credit Agricole Medium-Term Plan “Strategic
Ambition 20207, which provides for targeted acquisitions for the Group’s
Wealth Management activities. It constitutes a major step for Indosuez Wealth
Management and allows it to reinforce its footprint in Europe thanks to the
inclusion of an entity positioned on the second domestic market of the Credit
Agricole Group.

The transaction, which will be subject to approval by the competent
supervisory authorities, should be finalised in the first half of 2018.

B.19/B | Dependency of | Please refer to Elements B.19/B.5 and B.19/B.16.

14 guarantor on Crédit Agricole CIB is dependent on the performance of its subsidiaries and affiliates.
other entities
within the
group

B.19/B | Description of The principal activities of Crédit Agricole CIB are mainly:

A5 guarantor's Financing: The financing business combines structured financing and commercial
principal banking in France and abroad. Banking syndication is involved in both of these
activities activities.

Capital markets and investment banking: This business includes capital markets, as
well as investment banking.

Wealth Management: The Wealth Management offers a tailored approach allowing
each individual customer to manage, protect and transfer their assets in a manner
which best fits their aspirations. Our teams offer expert and first class services for the
management of both private and business assets.

B.19/B | Description of Crédit Agricole S.A. is the immediate parent company of Crédit Agricole CIB with a

.16 whether the 97.33 per cent. stake.
guarantor is
directly
or indirectly
owned or
controlled and
by whom and
nature of such
control

B.19/B | Credit ratings The current ratings for Crédit Agricole CIB are as follows:

17 assigned to the

Rating Agency Short Term Debt  Senior Long Term




guarantor or

Debt

the debt Fitch Ratings Limited (Fitch) ~ F1 A + stable outlook

securities at the

request or with Moody's Investors Service Ltd Prime-1 Al stable outlook

the cooperation (Moody's)

of the 1.ssuer m Standard & Poor's Rating A-1 A positive outlook

the rating Services, a division of Standard

process & Poor's Credit Market Service

Europe Limited (S&P)

The credit ratings will be treated for the purposes of Regulation (EC) No 1060/2009 on
credit rating agencies (as amended) (the CRA Regulation) as having been issued by
S&P, Moody's and Fitch upon registration pursuant to the CRA Regulation. S&P,
Moody's and Fitch are established in the European Union and have registered under the
CRA Regulation.

Not Applicable. The Securities have not been rated.

Section C — Securities

C.1 Type and class | Type:
of Securities The securities (Securities) are notes (Notes) and are issued by the Issuer with the
being offered amount payable on redemption being linked to an index (Linked Redemption

Securities).

The Securities may also be referred to as Index Linked Securities.
Identification Code:

The Securities will be uniquely identified by the ISIN Code NO0010826522.

C.2 Currency Subject to compliance with all applicable laws, regulations and directives, Securities may
be issued in any currency agreed between the relevant Issuer and the relevant dealer at
the time of issue.

The Securities will be denominated in Norwegian Krone (NOK) (the Specified
Currency) and any amount payable on redemption will be in NOK.

CS Description of | The free transfer of the Securities is subject to the selling restrictions of the United States
restrictions on | and the European Economic Area (including Luxembourg, Belgium, Finland, France,
free Germany, Ireland, Italy, Norway, Portugal, Spain, Sweden and the United Kingdom),
transferability | Australia, Brunei Darussalam, People's Republic of China, Chile, Japan, Hong Kong,
of the Singapore, South Korea, Switzerland, Taiwan and The Philippines.

Securities Securities offered and sold outside the United States to non-U.S. persons in reliance on
Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended must comply with
selling restrictions.

Securities held in a clearing system must be transferred in accordance with the rules,
procedures and regulations of that clearing system.

C.S8 Description of | The Securities are issued in a series (a Series) having terms and conditions relating to,

the rights
attaching to the
Securities
including
ranking and
including any
limitations to
those rights

amongst other matters, the following.
Guarantee

The payment of nominal in respect of the Securities is unconditionally and irrevocably
guaranteed by the Guarantor pursuant to the Guarantee.

Secured Securities:

Not Applicable. The Securities are not secured.




Section C — Securities

Fair Market Value Redemption Amount:

The Fair Market Value Redemption Amount in respect of a Security will be, in
summary, equal to the fair market value of the Securities as at (or about) the date of early
redemption, taking into account, without limitation, the deduction of the Hedge Amount
but disregarding any collateral which has been, or is required to be, delivered in
connection with the Securities and (only in case of a payment event of default under the
Securities or an insolvency of the relevant Issuer and/or the Guarantor) the financial
condition of the relevant Issuer and/or the Guarantor.

If a Fair Market Value Redemption Amount has been determined for any reason other
than the occurrence of a payment event of default under the Securities or an insolvency
of the relevant Issuer and/or the Guarantor (the Pre-Default FMVRA) and is unpaid on
the date on which a payment event of default under the Securities or an insolvency
occurs with respect to the relevant Issuer and/or the Guarantor (the Post-Default
FMVRA Determination Date), then the Pre-Default FMVRA will be deemed to be
equal to the Fair Market Value Redemption Amount determined as of the Post-Default
FMVRA Determination Date (the Post-Default FMVRA) and the Post-Default FMVRA
shall disregard the financial condition of the relevant Issuer and/or the Guarantor.

Hedge Amounts represent the losses or costs (expressed as a positive number) to the
relevant Issuer or any affiliate thereof that are incurred or gains (expressed as a negative
number) of the relevant Issuer or any affiliate thereof that are realised in unwinding any
hedging arrangements entered into in respect of the relevant Securities (whether by the
Issuer, the Guarantor or indirectly through an affiliate), provided that the determination
of the Hedge Amount shall (only in case of a payment event of default with respect of the
Securities or insolvency of the relevant Issuer and/or the Guarantor) disregard the
financial condition of the relevant Issuer and/or the Guarantor.

The Fair Market Value Redemption Amount shall not be a negative number.

Events of Default:

Following the occurrence of one or more of the following events (each, an Event of
Default):

1. default in the payment of any nominal or interest due on the Securities or the due
date and such default continues for a specified time after written notice is received
by the Issuer;

2. non-performance or non-observance by the Issuer or Guarantor of any of their other
respective obligations and such default continues for a specified time after written
notice (except where such failure is incapable of remedy when no notice will be
required) is received by the Issuer or Guarantor (as the case may be); or

3. if the Issuer becomes the subject of certain prescribed insolvency or administration
type proceedings; or

4. the Guarantee ceases to be, or is claimed by the Guarantor not to be, in full force and
effect,

the Securities will become due and payable upon notice being given by the
Securityholder.

Withholding tax:

All payments of nominal by or on behalf of the Issuer or the Guarantor in respect of the
Securities will be made without withholding or deduction for or on account of any
present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by or on behalf of
France unless such withholding or deduction is required by law or other laws to which
the Issuer, the Guarantor or its agents agree to be subject and neither the Issuer nor the
Guarantor will be liable for any taxes or duties of whatever nature imposed or levied by




Section C — Securities

such laws, regulations, directives or agreements.

Meetings:

The terms of the Securities contain provisions for calling meetings of holders of the
Securities to consider matters affecting their interests generally. These provisions permit
defined majorities to bind all holders, including holders who did not attend and vote at
the relevant meeting and holders who voted in a manner contrary to the relevant
majority.

Governing Law:

The Securities are governed by English law.

Ranking (status):

The Securities constitute direct, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer.

Limitation of rights:

Prescription

The Securities will become void unless claims in respect of nominal and/or interest are
made within a period of 10 years (in the case of nominal) and five (5) years (in the case
of interest) after the date on which the relevant payment first becomes due, except that, if
the full amount of the moneys payable has not been duly received by the principal paying
agent or the registrar, as the case may be, on or prior to such due date, it means the date
on which, the full amount of such moneys having been so received, notice to that effect
is duly given to the Securityholders in accordance with General Condition 9
(Prescription).

Redemption following a Scheduled Payment Currency Cessation Event:

A Scheduled Payment Currency Cessation Event means that the Specified Currency
ceases to exist at any time as a lawful currency for any reason whatsoever, as determined
by the Calculation Agent in its sole and absolute discretion.

Following the occurrence of a Scheduled Payment Currency Cessation Event, the
relevant Issuer, in its sole and absolute discretion, may redeem all, but not some only, of
the Securities early on a date to be specified by the Issuer, each Security being redeemed
at its Fair Market Value Redemption Amount denominated at any currency selected by
the Calculation Agent or the currency then adopted in France.

Redemption for FATCA Withholding:

The Issuer may redeem any or all FATCA Affected Securities and, in circumstances
where the Issuer elects not to redeem a FATCA Affected Security, the holder of such
FATCA Affected Securities can subsequently request the Issuer to redeem such FATCA
Affected Securities. The Securities will be redeemed at the Fair Market Value
Redemption Amount.

A FATCA Affected Security means a Security in respect of which (i) the Issuer
or Guarantor (if it were required to make a payment under the Guarantee) has or will
become obliged to make any withholding or deduction pursuant to an agreement
described in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended
(the Code) or any withholding or deduction otherwise imposed pursuant to Sections
1471 through 1474 of Code, or any fiscal or regulatory legislation, rules or practices
adopted pursuant to any intergovernmental agreement entered into in connection with the
implementation of such sections of the Code and (ii) such obligation cannot be avoided
by the Issuer or the Guarantor taking reasonable measures available to it.

Regulatory Redemption or Compulsory Resales:

The Issuer shall have certain rights to redeem or require the sale of Securities at the
expense and risk of the holder of any Securities held by or on behalf of a U.S. person




Section C — Securities

who is not a qualified purchaser (as defined in Section 2(a)(51) of the U.S. Investment
Company Act of 1940 and the rules thereunder) at the time it purchases such Securities.

Redemption for Illegality and Force Majeure:

The Issuer has the right to terminate the Securities in the case of illegality or force
majeure.

c.1n

An indication
as to whether
the securities
offered are or
will be the
object of an
application for
admission to
trading on a
regulated
market

Application will be made by the Issuer (or on its behalf) for the Securities to be admitted
to trading on the regulated market of NASDAQ OMX Stockholm AB, Nasdaq
Stockholm with effect from, or as soon as practicable after, the Issue Date.

C.15

Description of
how the value
of your
investment is
affected by the
value of the
underlying
assets

Linked Redemption Securities: The Securities are Linked Redemption Securities. The
amount payable on redemption on the redemption date will be on the basis of the
Redemption Payoff which is calculated in accordance with Combination Digital
Redemption and expressed as a percentage.

Where the Underlying Value reflects the mean average of the levels of the Underlying
(without regard to any currency of denomination of such level) at each Relevant Timing
and the Redemption Determination Date is 6 September 2021.

Underlying means Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR Index.
Combination Digital Redemption is applicable for Redemption Determination Date for
the purposes of determining the Final Redemption Amount.

Relevant Timing means each of 8 March 2021, 6 April 2021, 6 May 2021, 7 June 2021,
6 July 2021, 6 August 2021 and 6 September 2021.

Combination Digital Redemption
The Redemption Payoff is calculated on the Redemption Determination Date as either:

(1) if the Underlying Value is within Range, on the Redemption Observation Date,
General Redemption Payoffi;

(ii) otherwise, General Redemption Payoft,

expressed as a percentage.

Range, means that, on the relevant Redemption Observation Date, the Underlying Value
is greater than or equal to 100 per cent. of the Initial Underlying Value and less than
infinity.

Initial Underlying Value means the Underlying Value on 6 Sepember 2018.

General Redemption Payoff;

General Redemption Payoff; means the result of the following formula, expressed as a
percentage:

U“derlyi“gObservationl |
T

UnderlyingobservationZ

Leverage x ( Margin)

Leverage means a percentage as determined by the Calculation Agent on or around 4
September 2018 based on market conditions and which is specified in a notice to be
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published by the Issuer on or around the Issue Date. Leverage is indicatively set at
120.00 per cent., but may be a lesser or greater amount, provided that it will not be less
than 80.00 per cent.

Margin means 100.00 per cent.

General Redemption Payoff;
General Redemption Payoff; means the result of the following formula, expressed as a
percentage:

Underlying : .
Max(Floor, Leverage X ( —Observationl - Margin))
UnderlymgobservationZ

Floor means — (minus) 15.00 per cent.
Leverage means 100.00 per cent.

Margin means — (minus) 100.00 per cent.

Where:

Underlying Observation 1 means the mean average of the Underlying Values for each
Relevant Timing.

Underlying Observation 2 means the Underlying Value on 6 September 2018.

Additional Disruption Events: Upon the occurrence of an additional disruption event,

the Securities may be subject to adjustment or may be early redeemed at the Fair Market
Value Redemption Amount.

The occurrence of a hedging disruption, a change of law or an increased cost of hedging
affecting the Issuer, the Guarantor and/ or any of their respective affiliates (as the case
may be), as determined by the Calculation Agent or the Issuer (as the case may be), will
constitute an additional disruption event.

Market Disruption Events: With respect to Solactive Global Ethical Low Volatility AR
EUR Index (the Underlying), upon the occurrence of a market disruption event, the

relevant observation date relating to the Underlying may be subject to postponement, the
relevant payment date for redemption may be subject to postponement, the Securities
may be early redeemed or the Calculation Agent may determine its good faith estimate of
the level of the index.

Other events that have a material effect on the Securities: 1f any other event, other than

a market disruption event and an additional disruption event, occurs which the
Calculation Agent determines, acting in good faith, has a material effect on the
Securities, the Securities may be subject to adjustment or may be early redeemed at the
Fair Market Value Redemption Amount.

Payoff Features which may apply to redemption amounts:

Not applicable. The Securities are not subject to any redemption payoff features.

Options:
Not Applicable. There are no Securityholder options in respect of the Securities

Not Applicable. There are no Issuer options in respect of the Securities

Early Redemption Triggers:

The Securities may not be redeemed prior to their stated maturity upon the occurrence of
certain events and/or at the option of the Issuer or Securityholders

Redemption Method:
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Unless previously redeemed or purchased and cancelled, each Security will be finally
redeemed by the Issuer, in cash, at its Final Redemption Amount on 27 September
2021 (the Redemption Date). The aggregate outstanding nominal amount at the Issue
Date in respect of the Securities would be up to NOK 50,000,000. The Final Redemption
Amount will be calculated in accordance with the Performance Redemption method for
determining the amount due in respect of redemption of the Securities (the Redemption
Method).

Redemption Unwind Costs will be zero (0).

Performance Redemption means the Redemption Method corresponding to the Final
Redemption Amount. The Final Redemption Amount applicable to the Securities is
calculated as the result of the Reference Price added to the Redemption Payoff calculated
using Combination Redemption Payoff multiplied by the aggregate outstanding nominal
amount.

Reference Price means 100 per cent.

C.16 The expiration | Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, the final
or maturity redemption date of the Securities is 27 September 2021.
date of
derivative
Securities — the
exercise date or
final reference
date.
C.17 Settlement The Securities will be cash settled on 27 September 2018. The Securities will be
procedure delivered on 27 September 2018 against payment of the issue price of the Securities.
The Securities are cleared through the Norwegian central securities depository
Verdipapirsentralen ASA (VPS) and settlement will be in accordance with the
procedures and local practices relevant to such clearing system.
C.18 Procedure on The value of an Underlying will affect the amount paid on the redemption as set out in
return on more detail in Element C.8 and C.15.
Securities
C.19 Final reference | The final value of the underlying is calculated by looking at the level of the Underlying
price of (without regard to any currency of denomination of such level) at the relevant time, on
underlying the basis of the average value of the Underlying observed by the Calculation Agent over
asset 8 March 2021, 6 April 2021, 6 May 2021, 7 June 2021, 6 July 2021, 6 August 2021 and 6
September 2021.
C.20 Type of The Underlying is an index. Information relating to it can be found at Bloomberg Screen
underlying SOLGELYV Index
asset
Section D — Risks
D.2 Key risk The following key risk factors relating to the Crédit Agricole CIB FS as Issuer, its

factors relating
to the Issuers

activities, the market in which it operates, and its structure may affect the capacity of the
Issuer to fulfil its obligations under the Securities issued under the Programme:

- Creditworthiness of the Issuer and the Guarantor

The Securities constitute general and unsecured contractual obligations of the Issuer and
of no other person and the Guarantee constitutes general and unsecured contractual
obligations of the Guarantor and of no other person, which will rank equally with all




other unsecured contractual obligations of the Issuer and the Guarantor, respectively, and
behind preferred liabilities, including those mandatorily preferred by law.
Securityholders rely upon the creditworthiness of the relevant Issuer and, as the case may
be, the Guarantor and no other person.

- Credit risk

Credit risk is the risk that a customer or counterparty will be unable or unwilling to meet
a commitment that it has entered into with Crédit Agricole CIB FS.

- Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that Crédit Agricole CIB FS will encounter difficulty in realising
assets or otherwise raising funds to meet commitments.

- Interest rate risk

Exposure to interest rate risk is the risk that arises when there is an imbalance between
rate and non-rate sensitive assets, liabilities and off balance sheet items.

- Foreign currency risk

Foreign currency risk is the risk that the value of a financial instrument will fluctuate
because of changes in foreign exchange rates. Crédit Agricole CIB FS foreign exchange
exposure arises from issuing debt in currencies other than Euro.

D.6

Risk warning
that investors
may lose value
of entire
investment and
key risk factors
relating to the
Securities

The Securities involve a high degree of risk. This risk reflects the nature of a Security as
an asset which, other factors held constant, tends to decline in value over time and which
may become worthless when it matures (except to the extent of any minimum
redemption value). Investors should be experienced with respect to options and option
transactions, should understand the risks of transactions involving the Securities and
should reach an investment decision only after careful consideration, with their advisers,
of the suitability of such Securities in light of their particular financial circumstances.
Early redemption

Certain events or circumstances may lead to the Securities being redeemed prior to their
scheduled redemption date. In such circumstances, Securityholders may not be able to
reinvest the redemption proceeds so as to receive the return they might receive on the
Securities.

Potential losses arising on redemption

Investors should be aware that the Final Redemption Amount may be less than the
nominal amount of the Securities.

Payments linked to an underlying asset

The Redemption Payoff in respect of the Securities is linked to the value of the
Underlying. Investors should therefore appreciate that they are taking a view on the value
of the Underlying as it is used for the purposes of determining the Redemption Payoff.

Investors should be aware that:
Q) the market price of the Securities may be volatile;

(i)  movements in the Underlying(s) may adversely affect the amount of nominal to
be paid on the Securities and may also affect the market value of the Securities;

(iii)  payment of nominal may occur at a different time or in a different currency than
expected,

(iv)  the amount of nominal to be repaid may be less than the stated nominal amount
of the Securities or may even be zero;

(v)  the Underlying may be subject to significant fluctuations that may not correlate

with changes in interest rates, currencies or other indices;

(vi) if the Underlying applied to Securities in conjunction with a multiplier greater
than one or contains some other leverage factor, the effect of changes in the




Underlying on nominal payable likely will be magnified; and

(vii) the timing of changes in the Underlying may affect the actual yield to investors,
even if the average level is consistent with their expectations. In general, the
earlier the change in the Underlying, the greater the effect on yield.

Amounts payable determined by reference to a formula

Amounts payable in respect of the Securities are determined by reference to formulae, as
described in the Elements above. The Securities therefore entail significant risks not
associated with similar investments in a conventional debt security. Investors should
fully understand the basis on which payments in respect of the Securities will be
determined in accordance with the applicable Conditions and should appreciate that
neither the current nor the historical value of the Underlying should be taken as an
indication of future performance of such Underlying.

Ranking of the Securities

The Securities and the Guarantee each constitute general, unsecured, contractual
obligations of the Issuer and, as the case may be, the Guarantor and of no other person.
Any person who purchases such Securities is relying upon the creditworthiness of the
Issuer and the Guarantor and has no rights under the Conditions against any other person.
Conflicts of interest

Certain potential conflicts of interest exist or may arise between Securityholders and
certain other parties, which have the potential to adversely affect Securityholders.
Compounding of risks

Various risks relating to the Securities may be correlated or compounded and such
correlation and/or compounding may result in increased volatility in the value of the
Securities and/or in increased losses for Securityholders.

Legal and tax risks

Certain risks arise as a result of applicable law (including applicable tax law) which have
the potential to adversely affect Securityholders.

Trading Securities in the secondary market

Securities may have no established trading market when issued, and one may never
develop.

If a market does develop, it may not be very liquid. Therefore, investors may not be able
to sell their Securities easily or at prices that will provide them with their anticipated
yield or a yield comparable to similar investments that have a developed secondary
market.

Credit ratings

Credit rating agencies may assign credit ratings to the Securities. The ratings may not
reflect the potential impact of all the risks and other factors that may affect the value of
the Securities. A reduction in the rating, if any, accorded to the Securities, or of the
outstanding debt securities of the Issuer or the Guarantor could result in a reduction in
the trading value of the Securities.
Payments in a specified currency

The Issuer will pay nominal on the Securities and the Guarantor will make any payments
under the Guarantee in the Specified Currency. This presents certain risks relating to
currency conversions if an investor’s financial activities are denominated principally in a
different currency.

The capital invested in the Securities is at risk. Consequently, the amount a

prospective investor may receive on redemption of its Securities may be less than
the amount invested by it and may be zero (0).

Section E — Offer
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E.2b Reasons for Credit Agricole CIB Financial Solutions as Issuer and Crédit Agricole Corporate and
offer and use of | Investment Bank as Guarantor intend to allocate an amount equivalent to the net
proceeds when | proceeds of the Notes (the Note Net Proceeds), in the same currency or the equivalent in
different from | any other currency, to a green loan portfolio (the Green Loan Portfolio). The Green
making profit | Loan Portfolio will consist solely of loans made by Crédit Agricole Corporate and
and/or hedging | Investment Bank or affiliates of Crédit Agricole Corporate and Investment Bank.
certain risks In the unlikely event that the allocation by Crédit Agricole Corporate and Investment

Bank (as described above) does not occur, then the Note Net Proceeds will be used for
making profit and hedging certain risks.

E.3 Terms and The Securities are being offered to the public in a Non-exempt Offer in Sweden and

conditions of
offer

Norway.

Any investor intending to acquire or acquiring any Securities from an Authorised Offeror
will do so, and offers and sales of the Securities to an investor by an Authorised Offeror
will be made, in accordance with any terms and other arrangement in place between such
Authorised Offeror and such investor including as to price, allocation and settlement
arrangements.

Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The offer of the Notes is conditional on
their issue.

The Issuer reserves the right, in its absolute
discretion, to cancel the offer and the issue
of the Notes at any time prior to the Issue
Date.

The Issuer shall publish a notice on its
website (http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) in the event that
the offer is cancelled and the Notes are not
issued pursuant to the above.

For the avoidance of doubt, if any
application has been made by a potential
investor and the Issuer exercises its right to
cancel the offer, such potential investor
shall not be entitled to receive any Notes.

Description of the application process: Prospective investors may apply to
subscribe for Notes during the Offer
Period.

The Offer Period may be shortened or
extended at any time and for any reason. In
such case, the Issuer shall give notice to
the investors as soon as practicable before
the end of the Offer Period by means of a
notice  published on its  website
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram).

Applications for the Notes can be made
during the Offer Period through the
Distributor. The applications can be made
in accordance with the Distributor’s usual
procedures. Prospective investors will not




Section E — Offer

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding

excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-

emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights

not exercised:

Whether tranche(s) have been reserved for

be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer or the
Dealer related to the subscription for the
Notes.

A prospective investor should contact the
Distributor prior to the end of the Offer
Period. A prospective investor will
subscribe for Notes in accordance with the
arrangements agreed with the Distributor
relating to the subscription of securities

generally.

There are no pre-identified allotment
The Distributor
criteria  that
treatment of prospective investors. All of

criteria. will adopt

allotment ensure equal
the Notes requested through the Distributor
Offer Period will be as

otherwise specified herein.

during the

Not Applicable.

There is no maximum amount of

application.

Minimum amount of application is NOK
10,000.

The Notes will be available on a delivery
versus payment basis.

The Notes offered to investors will be
issued on the Issue Date against payment
by the Distributor, via the Dealer, to the
Issuer of the gross subscription moneys.
Each such investor will be notified by the
Distributor of the settlement arrangements
in respect of the Notes at the time of such
investor's application.

The Issuer estimates that the Notes will be
delivered to the investor's respective book-
entry securities account on or around the
Issue Date.

Publication on the website of the Issuer
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) on or around
the Issue Date.

Not Applicable

Not Applicable
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certain countries:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before notification is
made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber or

purchaser:

Applicants will be notified directly by the
Distributor of the of their
application. Dealing in the Notes may

SUCCesS

commence on the Issue Date.

Responsibility for any tax implications of
investing in these Notes rests entirely with
the subscriber or purchaser.

For the Offer Price which includes the fees
payable upfront to the Distributor see
above "Offer Price".

E4 Interest The Distributor (as defined below) will be paid aggregate commissions equal to a
material to maximum of 3.60 per cent. of the aggregate nominal amount of the Notes.
issue including | The Issuer has appointed the following distributor (the Distributor) for the purpose of
conflicting distribution of the Securities in Sweden and Norway:
interests GARANTUM FONDKOMMISSION AKTIEBOLAG
Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16
103 90 Stockholm
Sweden
E.7 Estimated Not Applicable. There are no expenses charged to the investor by the Issuer.
expenses
charged to

investor




EMISSIONS SPECIFIKSAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav som kallas “punkter”. Dessa punkter numreras i Avsnitt A-E (A.1
—E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa punkter inte behdver behandlas har sd kan det finnas luckor i
nummerféljden av punkterna.

Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen mot bakgrund av dessa typer av virdepapper och emittenter,
kan det forhalla sig sa att ingen information finns att aterge angdende denna punkt. | dessa fall anges endast en
kort beskrivning av punkten i sammanfattningen efter orden “Inte tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l Introduktion Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Grundprospektet. Varje beslut
och varningar att investera i Vardepapper ska ske med beaktande av Grundprospektet i dess helhet
utav investeraren.

Om krav med béring pa informationen i Grundprospektet framstills i domstol kan
kédrande, enligt nationell rétt i medlemsstaten, vara skyldig att std for kostnaden for att
oversitta Grundprospektet innan den juridiska processen inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast uppkomma for de personer som har lagt fram denna
sammanfattning, inklusive varje dversittning hdrav, men endast om sammanfattningen
ar missvisande, felaktig eller oférenlig nédr den lédses tillsammans med 6vriga delar av
Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Grundprospekt, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nir de Overvdger att investera i
Virdepapperen.




A2

Samtycke till
anvindning av
Grundprospekt
et for
efterfoljande
vidareforsiljnin
g eller slutlig
placering,
indikation om
erbjudandeperi
od och villkor
for samtycke till
efterfoljande
vidareforsiljnin
g eller slutlig
placering och
varning

Inom ramen for erbjudandet av Vérdepapperen fran tid till annan i Sverige och Norge
(den Offentliga Erbjudandejurisdiktionen), godkdnner Emittenten anvdndning av
Grundprospektet som sd kompletterat dar erbjudandet gérs under omstidndigheter dar
det inte finns ndgot undantag fran skyldigheten enligt direktiv 2003/71/EG (och
andringar till detta, inklusive direktivet 2010/73/EU, i den utstrackning det 4r genomfort
i den berorda medlemsstaten) for att offentliggdra ett prospekt (ett Icke-undantaget
Erbjudande) under perioden 20 Juli 2018 till 30 augusti 2018 (Erbjudandeperioden)
och i den Offentliga Erbjudandejurisdiktionen) av en finansiell formedlare utsedd efter
4 september 2018 och vars namn publiceras pd  webbplatsen http://www.ca-
cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-assets-derivatives.htm och identifieras som
Auktoriserad Erbjudare avseende det Icke-undantagna Erbjudandet; s& liange de é&r
auktoriserade att gora sddana erbjudanden enligt direktiv 2014/65/EU (i dess éndrade
lydelse, MiFID II) (Auktoriserad Erbjudare).

Emittenten kan ocksé ge sitt samtycke till ytterligare finansiella mellanhénder sé ldnge
som dessa dr auktoriserade att erbjuda sddana erbjudanden under direktivet om
marknader for finansiella instrument (var och en, en Auktoriserad Erbjudare) efter
datumet for dessa Slutliga Villkor och, om denne goér si, kommer denne att
offentliggéra all ny information avseende sddana Auktoriserade Erbjudare pé
http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-assets-derivatives.htm.

En investerare som avser att kdpa eller som kdper ndgot av Virdepapperen fran en
Auktoriserad Erbjudare kommer att gora detta, och erbjudanden och forséljningar av
Virdepapperen till en investerare av en Auktoriserad Erbjudare kommer att goras, enligt
de villkor och andra arrangemang som finns pd plats mellan sddan Auktoriserad
Erbjudare och sédan investerare inklusive pris, tilldelning och avvecklingsarrangemang
(Villkoren for det Icke-undantagna Erbjudandet). Emittenten kommer inte vara en
av parterna i nagot sddant arrangemang med investerare (forutom aterforsdljare) i
samband med erbjudandet eller forsdljning av Vardepapperen och, foljaktligen, kommer
Grundprospektet samt de slutliga villkoren inte att innehalla siddan information.
Villkoren for det Icke-undantagna Erbjudandet ska tillhandahéllas investerare av
den Auktoriserade Erbjudaren vid tidpunkten for det Icke-undantagna
Erbjudandet. Varken Emittenten, Garanten eller ndgon av méklarna eller andra
Auktoriserade Erbjudare har ndgot ansvar eller forpliktelse for sidan information.




Avsnitt B — Emittent och Garant

B.1 Emittentens juridiska Crédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS eller
firma och kommersiella Emittenten)
namn

B.2 Site och juridisk form for | Crédit Agricole CIB FS é&r ett bolag med begridnsat dgaransvar bildat i Frankrike
Emittenten, lagstiftning som ett “société anonyme” och har sitt site vid 12 place des Etats-Unis, CS 70052,
under vilket Emittenten 92 547 Montrouge Cedex, Frankrike. Som ett franskt bolag med begrinsat
bedriver verksamhet och agaransvar dr Crédit Agricole CIB FS underkastat artiklarna L.225-1 och de
dess land for bildande foljande artiklarna i andra avdelningen i den franska handelsbalken Code de

commerce. 1 egenskap av kreditinstitut &r Crédit Agricole CIB FS underkastat
artiklarna L.511-1 och L.531-1 och de foljande artiklarna i den franska penning-
och finanslagen Code monétaire et financier.

B.4b Kénda trender som Kénda trender som péaverkar Emittenten och bolagskoncernen Crédit Agricole CIB
paverkar Emittenten och | Group (Koncernen) samt de branscher dir Koncernen och Emittenten é&r
Emittentens bransch verksamma innefattar:

- den fortsatta utvecklingen av den globala ekonomiska miljon (Brexit, den
europeiska migrationskrisen, instabilitet i Mellandstern och val i nyckelldnder);

- Reformen av solvensnivéderna enligt Basel 3 (CRR / CRD4), med minimikravet
for CET1 pa 4,5 procent ar 2015 och for foljande ar;

- de pagaende internationella diskussionerna relaterade till harmonisering av
redovisningsstandarder;

- genomforandet av resolutionsmekanism bade pa nationell och europeisk niva;

- fordndringar i regelverket som innebédr en allt mer forsiktig instédllning till
balansridkningen, inklusive hantering av indikatorer baserade pa den totala
balansridkningens storlek, t.ex. nyckeltal for skuldséttningsgrad, minimikrav for
kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) enligt Krishanteringsdirektivet
(BRRD), baserat pad de totala skulderna och som syftar till att sikerstilla en
miniminivd av nedskrivningsbara skulder, total forlustbdrande formaga (TLAC),
savil som bidrag till den gemensamma resolutionsfonden eller bankavgifterna.

B.5 Beskrivning av koncernen | Vinligen se punkt B.14 och B.16.
och Emittentens placering | Koncernen omfattar Crédit Agricole CIB FS, vilket ar ett konsoliderat dotterbolag
inom koncernen till Crédit Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FS har inga dotterbolag.

B.9 Vinstprognos eller Inte tillimpligt. Crédit Agricole CIB FS gor inte vinstprognoser eller
uppskattning uppskattningar.

B.10 Anmirkningar i Inte tillampligt. Det fanns inte nadgra anmérkningar i revisionsberittelsen till den

revisionsberittelsen till
den historiska finansiella
informationen

historiska finansiella informationen for Crédit Agricole CIB FS.




B.12

Valda nyckelfakta och
ingen viisentlig negativ
forandring och inga
uttalanden avseende
visentliga forindringar

Den f6ljande tabellen visar Crédit Agricole CIB FS:s utvalda vésentliga finansiella
information per den och for perioden som slutade den 31 december 2017:

Euro 31/12/2017 31/12/2016

Total Balansrékning 5309 248 797 3794 941 765

Aktiekapital 225 000 225 000
Resultat i ny rékning (19 872) (21 469)
Arets resultat (3 029) 1597

Det har inte intrdffat nagon visentlig fordndring i Crédit Agricole CIB FS:s
finansiella eller handelsposition sedan 31 december 2017 och inga vésentliga
negativa fordndringar i dess utsikter sedan 31 december 2017.

B.13 Nyligen intréiffade Inte tillampligt. Det finns inga nyligen intrdffade héndelser som ar vésentliga for
héindelser som ar utvarderingen av Crédit Agricole CIB FS:s solvens.
visentliga for
utvirderingen av
Emittentens solvens
B.14 Emittentens beroende av Vinligen se punkterna B.5 och B.16.
andra foretag inom Crédit Agricole CIB FS dr beroende av Crédit Agricole CIB.
koncernen
B.15 Beskrivning av Crédit Agricole CIB FS bedriver verksamhet som finansbolag, utfirdar
Emittentens huvudsakliga | teckningsoptioner, viardepapper och andra finansiella instrument.
verksamheter
B.16 Beskrivning av om Crédit Agricole CIB ér det ndrmaste moderbolaget till Crédit Agricole CIB FS med
Emittenten direkt eller en andel om 99,64 procent och kontrollerar ddrmed Crédit Agricole CIB FS.
indirekt
ags eller kontrolleras och
av vem samt karaktiren
pa sadan kontroll
B.18 En beskrivning av typen Betalningen av alla belopp som ska betalas i forhdllande till Vérdepapper &r
och omfattningen av oaterkalleligt och ovillkorligt garanterad av Crédit Agricole CIB enligt en garanti
garantin daterad 9 maj 2018 (Garantin).
B.19 Avsnitt B-information om | Se punkterna nedan avseende Crédit Agricole CIB, som Garant.
garanten som om denne
vore emittent av samma
typ av virdepapper som
omfattas av
garantin. Foljaktligen, ge
samma information som
krivs for en
sammanfattning enligt
relevant bilaga.
B.19/ Garantens juridiska firma | Crédit Agricole Corporate and Investment Bank — Crédit Agricole CIB — CACIB
B.1 och kommersiella namn (Crédit Agricole CIB ecller Garanten)
B.19/B.2 | Site och juridisk form for | Crédit Agricole Corporate and Investment Bank ar ett franskt Sociéte Anonyme

garanten, lagstiftning
under vilket garanten

(aktiebolag) vars styrelse ar underkastat vanlig associationsratt, séarskilt andra




bedriver verksamhet och
dess land for bildande

avdelningen av den franska handelsbalken Code de commerce.

Crédit Agricole Corporate and Investment Banks med registrerat séte vid 12 place
des Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex, Frankrike.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank &r ett kreditinstitut med tillstand i
Frankrike och ar auktoriserad att utfora all bankverksamhet och tillhandahalla alla
investeringar och relaterade tjanster som avses i franska penning- och finanslagen
Code monétaire et financier. | detta avseende ar Crédit Agricole CIB underkastat
tillsyn av de europeiska och franska ansvariga tillsynsmyndigheterna, sarskilt
Europeiska centralbanken och den franska finansiella tillsynsmyndigheten
(ACPR). Crédit Agricole Corporate and Investment Bank ar i egenskap av
kreditinstitut auktoriserat att tillnandahalla investeringstjanster enligt franska
penning- och finanslagen Code monétaire et financier, sarskilt bestdimmelserna om
verksamhet och kontroll av kreditinstitut och leverantdrer av investeringstjanster.

B.19/B.4b

Kiinda trender som
paverkar garanten och
garantens branscher

Kénda trender som paverkar garanten och bolagskoncernen Crédit Agricole CIB
Koncernen (Koncernen) och de branscher dar Koncernen och Garanten dr
verksamma inkluderar:

- den fortsatta utvecklingen av den globala ekonomiska miljon (Brexit, den
europeiska migrantkrisen, instabilitet i Mellantstern och val i nyckellander);

- Reformen av solvensnivaerna enligt Basel 3 (CRR / CRD4), med minimikravet
for CET1 pa 4,5 procent 2015 och for féljande ar;

- de péagaende internationella diskussionerna relaterade till harmonisering av
redovisningsstandarder;

- genomforandet av uppldsningsmekanism bade pa nationell och europeisk niva;
och

- foréndringar i regelverket som innebédr en allt mer forsiktig behandling av
balansrikningen, inklusive hantering av indikatorer baserade pa den totala
balansrékningens storlek, t.ex. nyckeltal for skuldsattningsgrad, minimikrav for
kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) enligt krishanteringsdirektivet
(BRRD), baserat pd de totala skulderna och som syftar till att sakerstalla en
miniminivd av nedskrivningsbara skulder, total forlustbarandeformaga (TLAC),
saval som bidrag till den gemensamma resolutionsfonden eller bankavgifterna.

B19/
B.5

Beskrivning av koncernen
och garantens placering
inom koncernen

Vinligen se punkterna B.19/B.14 och B.19/B.16.

Crédit Agricole CIB égs direkt av Crédit Agricole S.A., den borsnoterade entiteten
i Crédit Agricole S.A. koncernen (Crédit Agricole Koncernen). Crédit Agricole
CIB ir moderbolaget i Crédit Agricole CIB Koncernen (Koncernen). Koncernen
utgor Crédit Agricole S.A. koncernens foretags och investment bank.

B.19/B.9

Vinstprognos eller
uppskattning

Inte tillampligt. Crédit Agricole CIB gor inte vinstprognoser eller uppskattningar.

B.19/B.10

Anmérkningar i
revisionsberittelsen till
den historiska finansiella
informationen

Inte tillimpligt. Det fanns inte ndgra anmédrkningar i revisionsberittelsen till den
historiska finansiella informationen for Crédit Agricole CIB.




B.19/B.12 | Utvald finansiell Den f6ljande tabellen visar Crédit Agricole CIB:s utvalda vésentliga finansiella
nyckelinformation och information per den och for perioden som slutade den 31 december 2017:
uttalanden om inga 01/01/2017- 01/01/2016-
visentliga negativa 31/12-2017 31/12/2016
forindringar och om inga (konsoliderade data i miljoner euro) (reviderat) (reviderat)
visentliga forindringar

Resultatréakning
Intakter 4999 4 936
Brutto (rorelse)resultat 1814 1 856
Nettoresultat/Aretsresultat 1165 1196
Nettoresultat/Arets resultat 1156 1182
(koncernandel)
(konsoliderade data i miljarder euro) 31/12/2017 31/12/2016
(reviderat) (reviderat)
Summa eget kapital och skulder 488,6 524.,3
Utlaning till banker och kunder 161,3 170,1
Betalas till banker och kunder 151,0 1549
Eget kapital, Koncernandel 18,9 19,5
Summa eget kapital 19,0 19,6
31/12/2017 31/12/2016

Crédit Agricole cIB (Basel 3) (Basel 3)
kapitaltackningsgrad (oreviderade) (oreviderade)
Core Tier 1 kapitaltackningsgrad 12,0% 11,7%
Tier 1 kapitaltackningsgrad 16,2% 15,6%
Summa kapitaltackningsgrad 19,0% 18,1%

Det har inte intraffat ndgon vasentlig forandring i Crédit Agricole CIB:s

finansiella eller handelsposition sedan 31 december 2017 och inga vasentliga

negativa forandringar i dess utsikter sedan 31 december 2017.

B.19/B.13 | Nyligen intriiffade 1/ Andringar i skattelagstiftning i Frankrike och USA

hiindelser som ir
visentliga for att bedoma
garantens solvens

ANDRINGAR | FRANSK SKATTELAGSTIFTNING

Den forsta andringsfinansieringslagen for 2017 antogs definitivt av
Nationalférsamlingen den 14 november 2017. Den validerades av det
Konstitutionella radet den 29 november 2017 och offentliggjordes i den franska
republikens officiella tidning den 2 december 2017. Den andra for 2017 och
finansieringslagen for 2018 antogs den 21 december 2017 av Nationalférsamlingen
och offentliggjordes i franska republikens officiella tidning den 29 och 31
december 2017. Andringarna avsag bolags inkomstskatten och hade betydande
effekter pa Crédit Agricole S.A. koncernens koncernredovisning per den 31
december 2017.

ANDRINGAR AV DEN FRANSKA BOLAGSSKATTESATSEN 2019/2022

Finansieringslagen for 2018 innehaller i artikel 219-1 i den franska skattelagen en
gradvis sénkning av bolagsskattesatsen med syftet att gradvis sanka den till 25
procent &r 2022 for alla bolag. For rakenskapsaren 2019, 2020, 2021 och 2022
kommer den maximala normalsatsen, inklusive en socialskatt pa 3,3 procent, att
minskas till 32,023 procent, 28,92 procent, 27,37 procent och 25,83 procent.

Till foljd av detta uppskattades de uppskjutna skattemassiga tillgdngarna och




skulderna per den 31 december 2017 till det belopp som forvéntas betalas till eller
erhdllas fran skattemyndigheterna med hansyn till aterbetalningsdatum eller
aterkrav av uppskjutna skattesatser. Konsekvensen for koncernredovisningen for
CACIB-koncernen av denna lagstiftningsfordndring & en 0Okning av
skattekostnaden pa 13 miljoner euro.

TILLAGGSSKATTER PA  BOLAGSSKATTEN FOR STORA FRANSKA
BOLAG

Artikel 1 i den forsta andringsfinansieringslagen for 2017 skapar tva
bolagsinkomstskatter for de rakenskapsar som slutade mellan 31 december 2017
och 31 december 2018:

en tillaggsskatt som motsvarar 15 procent av den forfallna bolagsskatten (innan
nagra skattekrediter eller skatteskulder av nagot slag tas ut) av bolag med intakter
Over 1 miljard euro. Denna tillaggsskatt hojer den effektiva skattesatsen till 39,43
procent; och

en ytterligare tilldggsskatt motsvarande 15 procent av den forfallna bolagsskatten
(innan nagra avdrag, skattekrediter eller skatteskulder av nagot slag tas ut) av bolag
med intakter Over 3 miljarder euro. Denna tillaggsskatt hojer den effektiva
skattesatsen till 44,43 procent.

Effekten pd CACIB-koncernens nettoresultat ar en ytterligare skattekostnad pa
11,2 miljoner euro.

ANDRINGAR | USAS SKATTELAGSTIFTNING
ANDRINGAR AV USAS BOLAGSSKATTESATS FRAN 1 JANUARI 2018

Den amerikanska skattereformslagen undertecknades den 22 december 2017 av
president Trump och har darfor antagits definitivt. Bland annat séanker denna
reform inkomstskattesatsen for amerikanska bolag fran 35 procent till 21 procent
for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018 eller senare.

Denna minskning av inkomstskattesatsen har omedelbar effekt pa uppskjuten skatt
pa Koncernens amerikanska dotterbolag, framst inom affarsomradena Stora
Kunder och Bolag och Investment Banking.

Vid beaktande av framtida minskningar av inkomstskattesatsen pa de uppskjutna
skattefordringarna och skulderna i CACIB-gruppens nordamerikanska bolag, har
minskningarna haft en effekt p& 70,5 miljoner euro ar 2017.

VIKTIGA FORANDRINGAR | OMFATTNING AV KONSOLIDERING

2/ Crédit Agricole CIB:s avyttring av sin andel i Banque Saudi Fransi

Den 20 september 2017 salde CACIB 16,2 procent av sina 31,1 procent Banque
Saudi Fransi vardepapper, till Kingdom Holding Company (KHC) for 1,3 miljarder
euro. Denna avyttring medfor en markbar forlust av inflytande, och de behallna
vardepapperen omvarderades till verkligt véarde under Kklassificeringen som
vardepapper som kan séljas.

Effekten av denna forséljning och omvarderingen av de vardepapper som behdlls,
netto efter de saudiarabiska och franska skatterna for dem, uppgick till 102
miljoner euro bokfort som en del av nettoinkomst for perioden for de eget kapital
redovisade enheterna per den 31 december 2017.

3/ Forvarv av formogenhetsforvaltningsverksamhet fran Crédit Industriel et
Commercial i Singapore och Hong Kong

Den 2 december 2017 slutférde Indosuez Wealth Management forvarvet av Credit
Industriel et Commercial:s (CIC) private banking verksamhet i Singapore och hela
aktiekapitalet i CIC Investors Services i Hong Kong.

Denna transaktion ingdr i Credit Agricoles medellangsiktiga plan, "Strategic




Ambition 2020". Det kommer att 6ka nérvaron av Indosuez Wealth Management i
koncernens formogenhetsforvaltningsverksamhet i Asien.

4/ Avtal for forvarv av majoriteten av aktiekapitalet i Banca Leonardo.

Indosuez Wealth Management ingick avtal om forvarv av majoriteten av
aktiekapitalet i Banca Leonardo, en ledande oberoende aktor pa
kapitalforvaltningsmarknaden i Italien.

Detta aterkop ar en del av Credit Agricole medellangsiktiga plan " Strategic
Ambition  2020", som innebdar riktade forvarv  inom  Kkoncernens
férmogenhetsforvaltningsverksamhet. Det utgor ett viktigt steg for Indosuez
Wealth Management och mojliggor for bolaget att stérka sitt fotavtryck i Europa
tack vare inkluderandet av ett bolag som ar placerat pa Credit Agricole-gruppens
andra inhemska marknad.

Transaktionen, som kommer att bli féoremal for godkannande fran de behdriga
tillsynsmyndigheterna, bor vara slutford under forsta halvaret 2018.

B.19/B.14 | Garantens beroende av Vinligen se punkterna B.19/B.5 och B.19/B.16.
andra foretag inom Crédit Agricole CIB dr beroende av dess dotterbolags och nirstdendes
koncernen verksamheter.
B.19/B.15 | Beskrivning av garantens | De huvudsakliga verksamheterna for Crédit Agricole CIB bestar frimst av:
huvudsakliga verksamhet | Finansiering: Verksamhetsomradet for finansiering kombinerar strukturerad
finansiering och kommersiell bankverksamhet i Frankrike och utomlands.
Banksyndikat féorekommer inom bada dessa verksamheter.
Kapitalmarknader och investment banking: Detta verksamhetsomrade omfattar
kapitalmarknader liksom dven investment banking.
Formogenhetsforvaltning: Formogenhetsforvaltning erbjuder ett skrdddarsytt
tillvigagéngssitt som gor det mdjligt for varje enskild kund att hantera, skydda och
overfora sina tillgdngar pad ett sitt som bést passar deras Onskeméal. Vara
verksamhetsgrupper erbjuder expertis och forstklassig service for forvaltningen av
béde privata och affarsmissiga tillgéngar.
B.19/B.16 | Beskrivning av om Crédit Agricole S.A. dr det ndrmaste moderbolaget till Crédit Agricole CIB med en
garanten direkt eller andel om 97,33 procent.
indirekt
ags eller kontrolleras och
av vem samt karaktiren
pa sadan kontroll
B.19/B.17 | Kreditvirderingsbetyg De nuvarande kreditvarderingsbetygen for Crédit Agricole CIB &r som foljer:

som asatts garanten eller
skuldforbindelserna pa
begiiran av eller i
samarbete med emittenten
under
kreditvirderingsprocessen

Kreditvirderingsinstitut Kortfristig Icke
skuld efterstilld
langfristig
skuld
Fitch Ratings Limited (Fitch)  F1 A+ stabila
utsikter
Moody's Investors Service Ltd ~ Prime-1 Al stabila
(Moody's) utsikter
Standard & Poor's Rating A-1 A positiva
utsikter

Services, en del av Standard &
Poor's Credit Market Service
Europe Limited (S&P)




Kreditbetyg kommer att behandlas i enlighet med foérordning (EG) nr 1060/2009
om kreditvarderingsinstitut (i dndrad lydelse) (CRA-forordningen) som om de
utfardats av S & P, Moody's och Fitch vid registrering i enlighet med CRA-
forordningen. S&P, Moody's och Fitch dr etablerade i Europeiska unionen och har

registrerats enligt CRA-forordningen.

Inte tillampligt. Vardepapperen har inte asatts kreditbetyg.

Avsnitt C — Virdepapper

C1

Typ och klass av
Virdepapper som
erbjuds

Iyp:

Virdepapperen (Virdepapperen) ér vixlar (Véxlar (eng. Nofes) och emitteras av
Emittenten med ett inlosenbelopp som dr kopplat till ett index (Inlésenbundna
Virdepapper (eng. Linked Redemption Securities).

Virdepapperen kan ocksé kallas Indexbundna Virdepapper (eng. Index Linked
Securities).

Identifieringskod:
Virdepapperen kommer att unikt identifieras genom ISIN Kod NO0010826522.

C.2

Valuta

Med forbehall for att alla tillimpliga lagar, forordningar och direktiv &r efterfoljs,
kan Vérdepapper emitteras i vilken valuta som helst som dverenskommits mellan
den relevanta Emittenten och den relevanta aterforsiljaren vid tidpunkten for

emissionen.

Virdepapperen kommer att denomineras i norska kronor (NOK) (Angiven Valuta)
och inldsenbelopp kommer att betalas i NOK.

CS

Beskrivning av
restriktioner for den
fria 6verforbarheten
av Virdepapperen

Den fria overforbarheten av Virdepapperen ar underkastad
forsiljningsrestriktionerna i Forenta Staterna, det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet (inklusive Luxemburg, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland,
Irland, Italien, Norge, Portugal, Spanien, Sverige och Storbritannien), Australien,
Brunei Darussalam, Folkrepubliken Kina, Chile, Japan, Hong Kong, Singapore,

Sydkorea, Schweiz, Taiwan och Filippinerna.

Virdepapper som erbjuds och siljs utanfor Forenta Staterna till icke-amerikanska
personer med stdd av Regulation S under U.S. Securities Act fran 1933, som
dndrad, méaste folja forsiljningsrestriktioner.

Virdepapper som innehas genom ett clearingsystem maste overlétas i enlighet med
reglerna, procedurerna och bestimmelserna for sddant clearingsystem.

C.8

Beskrivning av
rittigheterna
forenade med
Virdepapperen
inklusive
rangordning och
begrinsningar av
sddana rittigheter

Virdepapperen ar emitterade i en serie (en Serie) och med villkor avseende, bland
annat, det foljande:

Garanti

Betalning av nominellt belopp avseende Vérdepapperen é&r ovillkorligt och
oaterkalleligt garanterat av Garanten enligt Garantin.
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Sdkrade Viirdepapper:

Inte tillampligt. Véardepapperen é&r inte sdkrade.

Inlosenbelopp vid Rimligt Marknadsviirde:

Inlésenbeloppet vid Rimligt Marknadsvérde avseende ett Vérdepapper kommer,
sammanfattningsvis, att motsvara det rimliga marknadsvardet for Vérdepapperen
pa (eller omkring) datumet for fortida inlésen, med beaktande av, utan begriansning,
avdrag av Sékringsbeloppet men utan beaktande av eventuella sékerheter som har
eller maste tillhandahallas i samband med Vérdepapperen och (endast i hindelse av
en betalningsinstéllelse (eng. payment event of default) 1 enlighet med
Virdepapperen eller den tillimpliga Emittentens och / eller Garantens insolvens),
den ekonomiska situationen for den relevanta Emittenten och / eller Garanten.

Om ett Inldsenbelopp vid Rimligt Marknadsvarde har faststdllts av ndgon annan
anledning &n att det uppstétt en betalningsinstéllelse enligt Vardepapperen eller att
den tillimpliga Emittenten och / eller Garanten blivit insolvent (Pre-default
FMVRA) och ir obetalt vid det datum d& en betalningsinstéllelse enligt
Virdepapperen eller en insolvens intrdffar i forhallande till den relevanta
Emittenten och / eller Garanten (Post-Default FMVRA Bestimningsdatumet),
ska Pre-default FMVRA anses vara lika med Inlosenbeloppet till Rimligt
Marknadsvirde bestdmt enligt Post-default FMVRA-Bestdmningsdatumet (Post-
Default FMVRA) och Post-default FMVRA ska bortse fran den ekonomiska
stillningen hos den relevanta Emittenten och / eller Garanten.

Sikringsbelopp motsvarar forlusterna eller kostnaderna (uttryckt som ett positivt
tal) till den relevanta Emittenten eller nagot av dess dotterbolag som uppkommer
eller uppbirs (uttryckt som ett negativt tal) hos den relevanta Emittenten eller ndgot
av dess dotterbolag som realiseras vid avveckling av sdkringsarrangemang som
ingatts i friga om de relevanta Vérdepapperen (vare sig av Emittenten, Garanten
eller indirekt genom ett dotterbolag), forutsatt att faststdllandet av Sakringsbeloppet
(endast vid Betalningsinstillelse med avseende pa Vérdepapperen eller insolvens
hos den relevanta Emittenten och / eller Garanten) bortser fran den ekonomiska
stillningen hos den relevanta Emittenten och / eller Garanten. Inldsenbeloppet vid
Rimligt Marknadsvirde ska inte vara ett negativt tal.

Uppsiigningsgrundande Hiindelser (eng. Events of Defaults):

Efter intriffande av en eller fler av foljande héandelser: (vardera en
Uppsigningsgrundande Hiindelse):

1. underlatenhet att betala ndgot nominellt belopp eller réntebelopp i forhallande till
Virdepapperen eller forfallodagen om sadan underldtenhet fortsdtter under en
angiven tid efter det att skriftligt meddelande har mottagits av Emittenten;

2. icke-fullgérande eller icke-iakttagande av Emittenten eller Garanten av ndgon av
deras respektive forpliktelser om sddan underlatenhet fortsdtter under en angiven
tid efter det att skriftligt meddelande (férutom nér sadan underlatenhet inte kan
atgirdas 1 vilket fall inget meddelande krévs) har mottagits av Emittenten eller
Garanten (beroende péd vad som ér fallet); eller

3. om Emittenten blir foremal for vissa angivna insolvens- eller
administrationsforfaranden; eller

4. Garantin upphor att existera eller pastas av Garanten inte vara i full kraft och
verkan,

kommer Vérdepapperen att forfalla till betalning efter meddelande fran
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Virdepappersinnehavaren.

Killskatt:

Alla betalningar av nominella belopp och rinta av eller for Emittenten eller
Garanten avseende Viardepapperen kommer att goras utan innehallande av eller
avdrag for eller enligt ndgon nuvarande eller framtida skatt eller avgift av vad slag
det ma vara, som infors eller debiteras av eller for Frankrike, sdvida inte saddant
innehéllande eller avdrag erfordras enligt lag eller andra lagar som Emittenten,
Garanten eller dess ombud dverenskommer om att vara underkastade och varken
Emittenten eller Garanten ska vara ersattningsskyldiga for nadgon skatt eller avgift
av vad slag det vara ma, som infors eller debiteras genom s&dana lagar,
forordningar, direktiv eller 6verenskommelser.

Moten:

Villkoren foér Vérdepapperen innehéller bestimmelser for att kalla till méten for
innehavare av Virdepapperen for att frdgor saker som generellt paverkar deras
intressen. Dessa villkor tilldter definierade majoriteter att binda alla innehavare,
inklusive innehavare som inte deltog och rostade vid det relevanta métet och
innehavare som rostade pa ett annat sétt 4n majoriteten.

Tillimplig ritt:

Virdepapperen dr underkastade engelsk rétt.

Rangordning (status)

Virdepapperen utgdér direkta, icke efterstillda och osdkrade forplikteler av
Emittenten.

Begriinsning av rittigheter:

Preskription

Virdepapperen blir ogiltiga om inte krav avseende nominellt belopp och / eller
rdnta gors inom en period av 10 &r (avseende nominellt belopp) och fem (5) ar
(avseende réinta) efter det datum di den tillimpliga betalningen forst forfaller,
forutom att, om hela beloppet som ska betalas inte har vederbdrligen mottagits av
det huvudsakliga betalningsombudet eller registratorn, som tillimpligt, pa eller fore
denna forfallodag, innebdr det datumet da, nér hela beloppet av sddana pengar har
mottagits, att meddelande ddrom vederborligen tillstélls Vardepappersinnehavarna i
enlighet med Allménna Villkor 9 (Preskription).

Inlosen efter Planerad Betalning vid Valutaforlusthindelse (eng. Redemption
following a Scheduled Payment Currency Cessation Event):

En Planerad Betalning vid Valutaforlusthindelse betyder att den Angivna
Valutan upphdr att existera nir som helst som en laglig valuta av vilken som helst
orsak, som bestimt av Berdkningsagenten enligt dess egna och fulla gottfinnande.

Efter en Planerad Betalning vid Valutaforlusthidndelse, kan den relevanta
Emittenten, efter dess egna och fulla gottfinnande, 16sa in alla, men inte endast
nagra, av Virdepapperen i fortid pa ett datum som anges av Emittenten, varvid
varje Viardepapper loses in till sitt Inldsenbelopp vid Rimligt Marknadsvérde,
denominerat i valfri valuta utsedd av Berdkningsagenten eller den valuta som sedan
antas i Frankrike.

Inlésen pa grund av FATCA Killskatt:

Emittenten kan 16sa in nagon eller alla FATCA Paverkade Viardepapper och, under
omstdndigheter dd Emittenten véljer att inte I6sa in ett FATCA Paverkat
Virdepapper, kan innehavaren av sadant FATCA Paverkat Vardepapper dérefter
begira att Emittenten 16ser in sddant FATCA Paverkat Vardepapper. Vérdepapperen
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kommer att 16sas in till Inlésenbeloppet vid Rimligt Marknadsvérde.

Ett FATCA Paverkat Virdepapper betyder ett Virdepapper avseende vilket (i)
Emittenten eller Garanten (om den var skyldig att géra en betalning under
Garantin)har blivit eller kommer att bli skyldig att innehalla eller géra avdrag enligt
ett avtal beskrivet i Forenta Staternas lagstiftning (paragraf 1471(b) i US Internal
Revenue Code fran 1986, as amended) (Lagen) eller ndgot innehallande eller
avdrag annars édlagt genom paragraferna 1471 till och med 1474 i Lagen eller
nagon skatte- eller regulatorisk lagstiftning, regel eller praxis antagen enligt nagot
mellanstatligt avtal ingdnget i samband med infoérandet av sddana paragrafer i
Lagen och (ii) saddan skyldighet inte kan undvikas av Emittenten eller Garanten
genom vidtagande av rimliga atgérder tillgéingliga for denne.

Regulatorisk Inlosen eller Tvingande Vidareforsiljning:

Emittenten ska ha vissa réttigheter att losa in eller begidra forsdljning av
Virdepapper pa bekostnad och risk for innehavaren av varje Virdepapper som
innehas av eller till forman for en amerikansk person som inte &r en kvalificerad
kopare (enligt definitionen i Forenta Staternas lagstiftning (paragraf 2(a)(51) i U.S.
Investment Company Act fran 1940 och reglerna dirunder) vid tidpunkten da
denne koper sddana Virdepapper.

Inlosen pa grund av Olaglighet och Force Majeure:

Emittenten har rétt att avsluta Vardepapperen i hindelse av olaglighet eller force
majeure.

C.11

Indikation om
huruvida de
erbjudna
virdepapperen ir
eller kommer att bli
foremal for en
ansokan om
upptagande till
handel pa en
reglerad marknad

Ansdkan kommer goras av Emittenten (eller pa dess vignar) om att Vardepapperen
ska upptas till handel pa Nasdaqg OMX Stockholm AB:s reglerade marknad, Nasdaq
Stockholm med verkan fran, eller sé snart som mdjligt darefter, Emissionsdagen.

C.15

Beskrivning av hur
virdet pa din
investering paverkas
av virdet pa de
underliggande
tillgangarna

Inlosenbundna Virdepapper: Vérdepapperen &r Inlosenbundna Virdepapper.
Beloppet som ska erliggas vid inlosen pa Inlosendagen kommer att vara pa
grundval av Inldsenbetalningen (eng. Redemption Payoff) som berdknas i enlighet
med Kombinerad Digital Inlésen (eng. Combination Digital Redemption) och
uttryckt i procent, dir det Underliggande Virdet aterspeglar medelvérdet av
nivaerna av Underliggande (utan beaktande av denomineringsvalutan for sddan
nivd) vid varje Relevant Tidpunkt och Faststiillelsedag for Inlésen dr 6 september
2021.

Underliggande betyder Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR Index.

Kombinerad Digital Inlésen ar tillampligt for Faststallelsedag for Inlésen for
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andamalet att bestamma Slutligt Inlésenbelopp.

Relevamt Tidpunkt betyder varje av 8 mars 2021, 6 april 2021, 6 maj 2021, 7 juni
2021, 6 juli 2021, 6 augusti 2021 och 6 september 2021.

Kombinerad Digital Inlsen
Inlésenbetalning beraknas pa Faststallselsedagen for Inlosen som antingen:

(i) om det Underliggande Véardet 4ar inom Intervally pa
Inlésenobservationsdatum (eng. Redemption Observation Date),
Allman Inlésenbetalning;:

(i) annars, Allmén Inlésenbetalning;,
uttryckt i procent.

Intervall, betyder att, pd det relevanta Inlosenobservationsdatumet, det
Underliggande Vérdet ar storre an eller lika med 100 procent av det Initialt
Underliggande Véardet och mindre &n odndligheten.

Initialt Underliggande Vardet betyder det Underliggande Vérdet per den 6
september 2018.

Allmén Inlésenbetalning,

Allman Inlésenbetalning; betyder resultatet av foljande formel, uttryckt i procent:

Underliggande . 3
86! Observation1 | Marglnal)

Finansiell Havstang x ( .
UnderhggandeobservationZ

Finansiell Havstdng (eng. Leverage) betyder ett procenttal bestimt av
Berakningsagenten per eller omkring den 4 september 2018 som &r baserat pa
marknadsforhallanden och vilken specificeras i ett meddelande som ska
offentliggdras av Emittenten pa eller omkring Emissionsdagen. Finansiell Havstang
ar indikativt satt till 120,00 procent, men kan vara en ldgre eller en hogre summa,
forutsatt att summan inte kommer att vara lagre an 80,00 procent.

Marginal betyder 100,00 procent.

Allmén Inlésenbetalning;

Allman Inlésenbetalning; betyder betyder resultatet av foljande formel, uttryckt i
procent:

. . N o Underliggande, : A
Max(Golv, Finansiell Havstang x ( , Observationl + Marginal))
UnderhggandeObservationZ

Golv betyder — (minus) 15,00 procent.

Finansiell Havstang (eng. Leverage) betyder 100,00 procent.
Marginal betyder — (minus) 100,00 procent.

Dar:

Underliggande Observation 1 betyder medelvérdet av Underliggande Vérden vid
varje Relevant Tidpunkt.

Underliggande Observation 2 betyder medelvardet av Underliggande Varde per 6
september 2018.
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Ytterligare avbrottshindelser: Vid en eventuell ytterligare avbrottshindelse kan

Virdepapperen bli féoremél for justering eller komma att 16sas in i fortid till
Inlésenbeloppet vid Rimligt Marknadsvérde.

Forekomsten av en sékringsstorande hiandelse, lagéndring eller en 6kad kostnad for
sakring (hedging) som paverkar Emittenten, Garanten och / eller ndgon av dessas
respektive ndrstdende (som tillimpligt), enligt faststillande av Berdkningsagenten
eller Emittenten (i forekommande fall), kommer att utgéra en ytterligare
avbrottshéndelse.

Marknadsavbrottshindelse: Med avseende pa Solactive Global Ethical Low
Volatility AR EUR Index (Underliggande) vid héndelse av en
marknadsavbrottshidndelse, kan det relevanta observationsdatumet for relevant

Underliggande bli foremdl for uppskjutande, den relevanta betalningsdagen for
inlésen skjutas upp, Vardepapperen kan bli inlosta i fortid eller Berdkningsagenten
kan bestdmma dess i god tro berdknade niva pa indexet.

Andra hindelser som kan ha en viisentlig effekt pa Viirdepapperen:

Om ndgon annan héndelse 4n en marknadsavbrottshindelse och en ytterligare
avbrottshindelse intrdffar som Berdkningsagenten, i god tro, faststiller har en
vésentlig inverkan pa Vérdepapperen, kan Vardepapperen bli foremal for justering
eller kan komma att losas in 1 fortid till Inlésenbeloppet vid Rimligt
Marknadsvirde.

Betalningsegenskap som kan tillimpas pd inlésenbelopp:

Inte tillimpligt. Vérdepapperen &r inte foremal for nagra inlosen
betalningsegenskaper.

Optioner:
Inte tillimpligt. Det finns inte négra optioner for Vérdepappersinnehavarna
avseende Vardepapperen.

Inte tillampligt. Det finns inga Emittentoptioner avseende Vardepapperen.

Utlosande Hiindelser for Fortida Inlosen (eng. Early Redemption Triggers):

Virdepapperen kan inte 16sas in fore dessas angivna forfallodag vid intréffandet av
vissa hdndelser och/eller enligt Emittentens eller Vardepappersinnehavarnas val.
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Inlosenmetod:

Om de inte har 16sts in eller kopts och avbrutits tidigare, s kommer varje
Virdepapper att slutligen inlésas av Emittenten, kontant, vid dess Slutliga
Inlésenbelopp den 27 september 2021 (Imlésendagen). Det sammanlagda
utestdende nominella beloppet per Emissionsdagen for Virdepapperen kommer
vara upp till 50 000 000 NOK. Slutligt Inlésenbelopp kommer att berdknas i
enlighet med metoden for Utvecklingsinlosen for att bestimma det belopp som ska
betalas for inlosen av Vérdepapperen (Inlésenmetoden).

Avvecklingskostnader vid Inlosen kommer att vara noll (0).

Utvecklingsinlosen betyder Inlésenmetoden som motsvarar det Slutliga
Inlésenbeloppet. Det Slutliga Inlésenbeloppet som géller for Viardepapperen
berdknas som resultatet av Referenspriset adderat med Inldsenbetalningen berdknat
med anvédndning av Standard Inldsenbetalning multiplicerat med det sammanlagda

utestdende nominella beloppet.

Referenspris betyder 100,00 procent.

C.16. | Utgangen eller Med forbehall for att alla relevanta lagar, forordningar och direktiv foljs, ar
Forfallodagen for Virdepapperens slutliga inlésendatum 27 september 2021.
derivatinstrument -
Inlésendagen eller
slutliga
referensdagen.

C.17 Avvecklingsprocedur | Vardepapperen kommer att avvecklas kontant den 27 september 2018.
Véardepapperen kommer att levereras den 27 september 2018 mot betalning av
emissionskursen for Vardepapperen.

Vérdepapperen  clearas  genom  den norska  vardepapperscentralen
Verdipapirsentralen ASA (VPS) och avveckling kommer att ske i enlighet med
forfaranden och lokala rutiner relevanta for sédant clearingsystem.

C.18. | Procedurer avseende | Virdet av en Underliggande kommer att paverka det belopp som betalas pa inlosen

avkastning pa som beskrivs ndrmare i punkt C.8 och C.15.
Virdepapper
C.19. Slutligt referenspris | Det slutliga vérdet av Underliggande berdknas genom att titta pa nivdn av
pé underliggande Underliggande (utan hénsyn till denomineringsvalutan for sddan niva) vid den
tillgang relevanta tidpunkten, pd basis av det genomsnittliga vdrdet av Underliggade
berdknat av Berdkningsagenten 6ver 8 mars 2021, 6 april 2021, 6 maj 2021, 7 juni
2021, 6 juli 2021, 6 augusti 2021 och 6 september 2021.
C.20. Typ av Underliggande &r ett Index. Informationen avseende det kan hittas pa Bloomberg
underliggande Screen SOLGELYV Index.
tillgang
Avsnitt D — Risker
D.2. Visentliga Foljande viésentliga riskfaktorer relaterade till Crédit Agricole CIB FS, som Emittent,

riskfaktorer

dess verksambhet, bransch och struktur kan paverka Emittentens formaga att fullgdra sina




relaterade till
Emittenterna

forpliktelser i forhallande till Vardepapperen emitterade under Programmet:
- Emittentens och Garantens kreditvirdighet

Virdepapperen utgdr allminna och osidkrade avtalsforpliktelser for Emittenten och ingen
annan person och Garantin utgdr generella och osdkra avtalsforpliktelser for Garanten
och ingen annan person som kommer att jamstdllas med alla andra osdkra
avtalsforpliktelser for Emittenten respektive Garanten och som kommer rangordnas
under prioriterade skulder, inklusive de som é&r obligatoriskt prioriterade enligt lag.
Virdepappersinnehavarna forlitar sig pa den relevanta Emittentens kreditvirdighet och, i
forekommande fall, Garantens och ingen annan person.

- Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en kund eller motpart inte kommer kunna eller inte vill uppfylla
ett atagande som den har ingatt med Crédit Agricole CIB FS.

- Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Crédit Agricole CIB FS kommer att stdta pa svérigheter att
realisera tillgdngar eller pa annat sétt anskaffa kapital for att uppfylla ataganden.

- Rénterisk

Exponering for ranterisker &r den risk som uppstar nér det foreligger en obalans mellan
rantekénsliga och icke-rdntekénsliga tillgdngar, skulder och poster utanfor
balansriakningen.

- Utléndsk valutarisk

Utléndska valutarisker dr risken for att vdrdet pa ett finansiellt instrument fluktuerar pa

grund av fordndringar i valutakurser. Valutakursexponeringen for Crédit Agricole CIB FS
uppstar genom emittering av skulder i andra valutor &n euro.

D.6.

Varning for
risk for att
investerare kan
forlora virdet
av hela
investeringen
och visentliga
riskfaktorer
hénforliga till
Virdepapperen

Vardepapperen innebar en stor risk. Denna risk aterspeglar karaktéren av ett vardepapper

som en tillgdng som, om andra faktorer halls konstanta, tenderar att minska i varde dver

tiden och kan bli vardelds nar den forfaller. Investerare bor vara erfarna med avseende pa

optioner och optionstransaktioner, de bor forstd riskerna med transaktioner som

involverar Vérdepapperen och de bor fatta ett investeringsbeslut forst efter noggrant

dvervagande med sina radgivare om huruvida Vardepapperen ar lampliga mot bakgrund

av deras sarskilda finansiella omstandigheter.

Fortida inlosen

Vissa handelser eller omstandigheter kan leda till att VV&rdepapperen loses in fore det

planerade inldsendatumet. Under sddana omstandigheter kan Vardepappersinnehavarna

inte aterinvestera behallningen fran inlosen for att f& den avkastning som de kan fa pa

Vérdepapperen.

Potentiella forluster som uppstar vid inldsen

Investerare bor vara medvetna om att det Slutliga Inlésenbeloppet kan vara mindre an

Vardepapperens nominella vérde. Betalningar relaterade till en korg av underliggande

tillgangar

Inlésenbetalningen i relation till Vardepapperen &r relaterade till vérdet av

Underliggande. Investerare bor vara uppmarksamma pa att de tar stéllning till vardet av

Underliggande som anvénds for att bestdamma Inlésenbetalningarna.

Investerare bor vara medvetna om att:

(i marknadspriset pd Vardepapperen kan vara volatilt;

(ii)  rorelser i Underliggande kan negativt paverka det nominella beloppet som ska
betalas pd Vardepapperen och kan ockséa paverka Vardepappers marknadsvarde;

(iii)  betalning av nominell kan intréffa vid en annan tidpunkt eller i en annan valuta &n
forvantat;

(iv)  det nominella belopp som ska aterbetalas kan vara mindre 4n det angivna
nominella beloppet for Vardepapperen eller kan till och med vara noll;

(v) Underliggande kan vara féremal for signifikanta fluktuationer som inte kan
korrelera med férandringar i rantor, valutor eller andra index;




(vi)  om Underliggande tillampas p& Vardepapper i samband med en multiplikator
storre an en eller som innehaller ndgon annan havstangseffekt, kommer effekten
av forandringar i den Underliggande pa det nominella beloppet sannolikt att
forstoras; och

(vii) tidpunkten for forandringar i Underliggande kan paverka den faktiska
avkastningen for investerare, &ven om medelvérdet dverensstimmer med deras
forvantningar. |1 allménhet géller att ju tidigare férdndringen i Underliggande,
desto storre paverkan pa avkastningen.

Betalning av belopp bestdamda med héanvisning till en formel

Betalning av belopp i forhallande till Vardepapperen faststalls med hanvisning till

formler, som beskrivs i punkterna ovan. Vardepapperen medfér darfér betydande risker

som inte hor samman med liknande investeringar i ett konventionellt skuldebrev.

Investerare bor fullt ut forstd grunden for hur betalningar i férhallande till Vardepapperen

kommer att bestaimmas i enlighet med de tillampliga Villkoren och de bor forsta att

varken det nuvarande eller det historiska vérdet av en Underliggande bér ses som en
indikation pa framtida utveckling av sadan Underliggande.

Rangordning av Vardepapperen

Vérdepapperen och Garantin utgor vardera Emittentens och, i férekommande fall,

Garantens, och ingen annan persons, allménna, osékrade, kontraktuella forpliktelser. Den

som koper sddana Vardepapper forlitar sig pd Emittentens och Garantens kreditvardighet

och har inga réattigheter enligt Villkoren gentemot nagon annan person.

Intressekonflikter

Vissa  potentiella intressekonflikter  existerar eller kan uppstd  mellan

Vérdepappersinnehavarna och vissa andra parter som potentiellt kan ha negativ inverkan

pa Vardepappersinnehavarna.

Sammansattning av risker

Olika risker som hanfor sig till Vardepapperen kan vara korrelerade eller sammansatta,

och sédan korrelation och/eller sammansittning kan leda till 6kad volatilitet i vérdet pa

Vardepapperen och/eller i 6kade forluster for Vardepappersinnehavarna.

Legala och skatteméssiga risker

Vissa risker uppstar till foljd av tillamplig lag (inklusive tillamplig skattelag) som kan ha

negativ inverkan pa Vardepappersinnehavarna.

Att handla med Vardepapperen pa den sekundara marknaden

Nar Vardepapper emitteras kan fallet vara att de inte har nagon etablerad marknad, och

det &r mojligt att det aldrig utvecklas nagon.

Om en marknad utvecklas ar det majligt att den inte blir sarskilt likvid. Det kan innebéra

att det kan vara svart for investerare att salja sina Vardepapper eller till priser som

motsvarar deras forvéntade avkastning eller en avkastning jamférbar med liknande
investeringar som har en utvecklad sekundérmarknad.

Kreditbetyg

Kreditvarderingsinstitut kan tilldela kreditbetyg till VVardepapperen. Betygen aterspeglar
inte alltid den potentiella effekten av alla de risker och andra faktorer som kan péaverka
Vardepapperens varde. En eventuell minskning av Véardepapperens eller Emittentens
eller Garantens utestdende skuldebrevs kreditbetyg kan leda till en minskning av
Vérdepapperens handelsvérde.

Betalningar i en angiven valuta

Emittenten betalar nominellt belopp och rinta pa Véirdepapperen och Garanten
eventuella betalningar under Garantin, i den Angivna Valutan. Detta innebér vissa risker
som héanfor sig till valutakonverteringar om en investerares finansiella verksamhet ar
huvudsakligen denominerad i en annan valuta.

Det investerade kapitalet i VVardepapperen riskeras. Foljaktligen kan det belopp

som en potentiell investerare kan fa vid inlosen av sina Vardepapper vara mindre
an det belopp som investerats av denne och det kan vara noll (0).
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E.2b Skal till Credit Agricole CIB Financial Solutions som Emittent och Crédit Agricole Corporate and
erbjudande Investment Bank som Garant avser att allokera ett belopp motsvarande
och nettoavkastningen frdn Vixlarna (Nettoavkastningen), i samma valuta eller
anvindning av | motsvarande i en annan valuta, till en gron laneportfolj (den Grona Laneportfoljen).
avkastning niar | Den Grona Léneportfoljen kommer bestd av 1an tagna av Crédit Agricole Corporate and
den skiljer sig Investment Bank och nérstaende till Crédit Agricole Corporate and Investment Bank.
fran attgd med | | den osannolika situationen att allokeringen av Crédit Agricole Corporate and
vinst och/eller | [nyestment Bank (som beskrivs ovan) inte intriffar, ska Nettoavkastningen anvindas for
sikra (hedga) att gora vinst och sékerstélla sérskilda risker.
vissa risker

E.3 Villkor for Viardepapperen erbjuds till allménheten i ett Icke-undantaget Erbjudande i Sverige och
erbjudandet Norge.

En investerare som avser att kopa eller koper ndgon av Virdepapperen fran en
Auktoriserad Erbjudare kommer att gora detta, och erbjudanden och forséljningar av
Virdepapperen till en investerare av en Auktoriserad Erbjudare kommer att goras, i
enlighet med de villkor och andra arrangemang som finns pa plats mellan siddan
Auktoriserad Erbjudare och sédan investerare inklusive betrdffande pris, allokering och
avvecklingsarrangemang.

Erbjudandekurs: Emissionskurs

Villkor som erbjudandet &r underkastat: Erbjudandet av Véxlarna ér villkorat

av emissionen av de.

Emittenten forbehaller sig rétten att, i
dess absoluta diskretion, stilla in
erbjudandet och emissionen av

Vixlarna ndr som helst innan

Emissionsdagen.

Emittenten kommer att publicera ett
meddelande pd sin  webbplats

(http://www.documentation.ca-cib.

com/IssuanceProgram) for det fall att
erbjudandet stdlls in och Vixlarna
inte emitteras i enlighet med ovan.

For att undvika tvivel, om nagon
ansokan har gjorts av en potentiell
investerare och Emittenten utnyttjar
sin rdtt att stdlla in erbjudandet, ska
sadan potentiell investerare ej vara
beréttigad till ndgra Vixlar.

Beskrivning av anmélningsprocessen: Potentiella investerare kan ansdka om
att teckna sig for Vixlar under

Erbjudandeperioden.

Erbjudandeperioden kan forkortas
eller forlangas nédr som helst och av
vilken anledning som helst. I sadant

fall ska Emittenten meddela

investerarna sé snart som mojligt fore

slutet av Erbjudandeperioden med
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hjélp av ett meddelande publicerat pa
sin webbplats
(http://www.documentation.ca-

cib.con/IssuanceProgram).
Ansokningar for Véxlarna kan goras
under Erbjudandeperioden genom

Distributdren.  Ansdkningarna kan
goras i enlighet med Distributdrens
vanliga  forfaranden.  Potentiella
investerare kommer inte vara skyldiga

att ingd nagra kontraktsméssiga

arrangemang direkt med Emittenten
eller Aterforsiljaren for teckningen av
Vixlarna.

En potentiell investerare ska kontakta
fore
En

Distributdren
Erbjudandeperioden slutar.

potentiell investerare kommer
teckna sig for Véxlar i enlighet med

arrangemang som Overenskommits
med Distributéren for teckningen av

véardepapper i allménhet.

Det
tilldelningskriterier.

forutbestdmda
Distributren
kommer att anta tilldelningskriterier

finns  inga

som sékerstéller likabehandling av
potentiella investerare. Alla Vixlar
som begérts via Distributdren

under Erbjudandeperioden kommer
att i Ovrigt vara som annars anges
hari.

Beskrivning av  mdjligheten att reducera
for att

overskjutande belopp erlagda av anmélare:

teckningar och sittet aterbetala

Inte tillimpligt.

Uppgifter om ldgsta och/eller hogsta belopp for
en anmélan:

Det finns inget hogsta belopp for en
anmalan.

Léagsta belopp for en anmilan ar 10
000 NOK.

Uppgifter om metoden och tidsgranserna for att
betala och leverera Virdepapperen:

Vixlarna kommer att finnas

tillgdngliga pa leverans kontra

betalningsbasis.

De Vixlar som erbjuds till investerare
kommer att emitteras pa
Emissionsdagen mot betalning fran
Distributéren, via Aterforsiljaren, till
Emittenten av
bruttoteckningsbeloppet. Varje sadan

investerare kommer att meddelas av
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Distributéren om
avvecklingsordningen avseende
Vixlarna  vid  tidpunkten — for

investerarens ansokan.

Emittenten uppskattar att Véxlarna
kommer att levereras till investerarens
respektive vardepapperskonto pa eller
runt Emissionsdagen.

Satt och datum for
resultatet av erbjudandet:

offentliggdrande av

Publicering pa4 Emittentens webbplats
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) pé eller
vid Emissionsdagen.

Procedur for att utdva varje rattighet avseende
foretradesritt, teckningsrétts Overldtbarhet och
behandling av teckningsritter som inte

utnyttjas:

Ej tillampligt.

Huruvida tranchen(erna) har reserverats for
vissa lander:

Ej tillampligt.

Process for meddelande till anméilare om
tilldelat belopp och indikation av huruvida
handel kan pabdrjas innan meddelande ldmnats:

S6kande kommer meddelas direkt av
tilldelat
belopp. Handel med Vixlarna kan

Distributéren  angéende

paborjas pd Emissionsdagen.

Belopp for varje kostnad och skatter som
sarskilt debiteras tecknaren eller kdparen:

Ansvar for skattekonsekvenser vid
investering i dessa Viaxlar ligger helt
eller

och hallet pa tecknaren

forvérvaren.

For Erbjudande Priset som inkluderar
avgifter till Distributdren se ovan
”Erbjudande Pris”.

E4 Intressen Distributéren (som definieras nedan) kommer att betalas sammanlagt courtage
visentliga for motsvarande hogst 3,60 procent av det sammanlagda nominella beloppet av Véxlarna.
emissionen Emittenten har utsett foljande distributor (Distributéren) for att distribuera
inklusive Viardepapperen i Sverige och Norge:

:‘:;:’:;eter GARANTUM FONDKOMISSION AKTIEBOLAG
Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16
103 90 Stockholm
Sverige
E.7 Uppskattade Inte tillampligt. Det finns inte nagra kostnader som Emittenten debiterar investeraren.

kostnader som
debiteras
investeraren




SAMMENDRAG VEDR. UTSTEDELSE

Sammendragene bestar av opplysningskrav med betegnelsen "Elementer”. Disse Elementene er nummerert
under Kapittel A - E (A.1-E.7).

Dette sammendraget inneholder alle Elementer som kreves i et sammendrag for denne typen verdipapirer og
utstedere. Noen Elementer er det ikke ngdvendig & omtale, og derfor er det mulig at nummersekvensen hopper
over enkelte tall.

Selv om det kan vaere ngdvendig & inkludere et gitt Element i sammendraget pa grunn av typen verdipapir og
utsteder, vil det ikke ngdvendigvis veare oppgitt noen relevante opplysninger om elementet. Nar dette er tilfelle,
vil det veere en kort beskrivelse av elementet i sammendraget "lkke relevant”.

Kapittel A - Innledning og Advarsler

Al

Innledning og
advarsler

Dette sammendraget skal leses som en innledning til Grunnprospektet. Enhver
beslutning om & investere i verdipapirer skal veere basert pé investorens vurdering av
Grunnprospektet som helhet.

I tilfeller hvor et krav vedrerende opplysningene som fremgar i Grunnprospektet blir
fort til en domstol, kan den saksgkende investoren, i henhold til medlemslandenes
nasjonale lovgivning, vere forpliktet til & bere kostnadene for oversettelse av
Grunnprospektet for den juridiske saksbehandlingen igangsettes.

Sivilrettslig ansvar gjelder bare for de personer som har fremsatt sammendraget,
inkludert dets oversettelse, dog bare dersom sammendraget er misvisende, ukorrekt eller
inkonsekvent nar det sammenholdes med andre deler av Grunnprospektet, eller dersom
det ikke, nar det sammenholdes med de andre delene av Grunnprospektet, gir viktig
informasjon som kan vere til hjelp for investorer ved vurdering av hvorvidt de skal
investere i Verdipapirene.

A2

Samtykke til
bruk av
Grunnprospekt
ved pafelgende
videresalg eller
endelig
plassering,
angivelse av
tilbudsperiode
og betingelser
for pafelgende
videresalg eller
endelig
plassering og
advarsel

I forbindelse med jevnlige tilbud av Verdipapirene i Sverige og Norge ( Embetsomrade
for Offentlige Tilbud), gir Utstederen sitt samtykke til bruk av Grunnprospekt der hvor
dette medfelger hvor tilbudet utarbeides under omstendigheter hvor det ikke er noe
fritak fra forpliktelsen i henhold til Direktivet 2003/71/EC (samt tilherende endringer,
inkludert Direktivet 2010/73/EU, i den grad dette anvendes av gjeldende medlemsland)
til & offentliggjore et prospekt (et Tilbud uten fritak) i perioden fra 20 Juli 2018 til 30.
august 2018. ( tilbudsperioden) og innenfor Embetsomrade for Offentlige Tilbud) ved
en kapitalformidler som er utnevnt etter 4. september 2018, og hvis navn offentliggjeres
pa nettsiden http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-assets-
derivatives.htm og identifisert som Autorisert Tilbudsgiver i forbindelse med Tilbudet
uten fritak; s& lenge de er autorisert til & utarbeide slike tilbud i henhold til Direktivet
2014/65/EU (som endret, MiFID II) ( Autorisert Tilbudsgiver).

Utstederen kan ogsé gi samtykke til flere kapitalformidlere sé lenge disse er autorisert
til & utarbeide slike tilbud i henhold til Direktiv om markeder i finansielle instrumenter
(hver, ogsa en Autorisert Tilbudsgiver) etter datoen for disse endelige betingelsene og
vil, 1 dette tilfellet, offentliggjore eventuell ny informasjon vedrerende disse Autoriserte
Tilbudsgiverne  pa  http://www.ca-cib.com/our-offers/rates-credit-and-cross-assets-

derivatives.htm.

En investor som har til hensikt eller som er i ferd med & erverve Verdipapirer fra en
Autorisert Tilbudsgiver, vil gjare dette, og tilbud og salg av Verdipapirer til en investor
fra en Autorisert Tilbudsgiver vil gjeres i henhold til vilkar og andre ordninger som
matte foreligge mellom den Autoriserte Tilbudsgiveren og investoren, inkludert vilkar
og ordninger som gjelder prisfordelinger og forliksordninger ( Vilkar og Betingelser
for Tilbud uten fritak). Utstederen vil ikke vere en del av noen slike ordninger med
investorer (med unntak av forhandlere) i forbindelse med tilbud eler salg av
Verdipapirer, og folgelig vil Grunnprospekt og alle andre relevante endelige betingelser




ikke inneholde informasjon i denne forbindelse. Investorene skal informeres om
Vilkar og Betingelser for Tilbudet uten fritak av den som er Autorisert
Tilbudsgiver pa tidspunktet hvor tilbudet gis. Hverken Utstederen, Garantisten eller
noen av forhandlerne eller andre Autoriserte Tilbudsgivere er ansvarlige for denne
informasjonen.

Kapittel B - Utsteder og Garantist

B.1 Utstederens Creédit Agricole CIB Financial Solutions (Crédit Agricole CIB FS eller 'Utsteder')
juridiske- og
firmanavn
B.2 Utstederens Crédit Agricole CIB FS er et aksjeselskap registrert i Frankrike som en "societé
bosted og anonyme" med registrert kontor pa adressen 12 place des Etats-Unis, CS 70052, 92 547
juridiske form, | Montrogue Cedex, Frankrike. Som et fransk selskap med begrenset ansvar er Crédit
lovgivningen Agricole CIB FS underlagt paragrafene L.225-1 og tilherende av Bok 2 av Code de
som Utstederen | commerce i Frankrike. Som finansinstitusjon er Crédit Agricole CIB FS underlagt
er underlagt og | paragrafene L. 511-1 og L. 531-1 og tilherende samt L.531-1 og tilherende av Code
Utstederens monétaire et financier i Frankrike.
inkorporeringsl
and
B.4b Kjente Kjente tendenser som bererer Utstederen og selskaper innenfor Crédit Agricole CIB
tendenser som Group ( Konsernet), samt sektorene hvor Konsernet og Utstederen opererer, er blant
bererer annet:
Utstederen og -fortsatt utvikling av det globale gkonomiske miljget (Brexit, immigrasjonskrisen i
Utstederens Europa, ustabilitet i Midtesten og politiske valg i sentrale land);
bransjer
- reformering av egenkapitalandelen under Basel 3 (CRR / CRDA4), hvor
minimumskravet for CET1 ble satt til 4,5 % for 2015 samt for de fglgende arene;
-den aktuelle internasjonale debatten om harmonisering av regnskapsstandarder;
- implementering av beslutningsmekanismen bade pa nasjonalt og europeisk niva;
-endringer i rammebetingelsene, som krever en stadig mer forsiktig behandling av
balanseregnskapet, inkludert administrasjon av indikatorer basert pa balanseregnskapets
totale sterrelse, blant annet fremmedkapitalprosent, krav om minstestarrelse pa
ansvarlig kapital (MREL) fra European Bank Recovery og Resolution Directive
(BRRD), basert pa passiver i alt og med malsetning om & sikre et minimumsniva av
kvalifisert gjeld ved kausjon, Total Loss Absorption Capacity (TLAC), samt bidrag til
Single Resolution Fund eller bankavgift.
B.5 Beskrivelse av Vennligst se Avsnitt B.14 og B.16.
konsernet og Konsernet omfatter Crédit Agricole CIB FS, som er et konsolidert datterselskap av
Utstederens Crédit Agricole CIB. Crédit Agricole CIB FS har ingen datterselskaper.
stilling innenfor
konsernet
B.9 Overskuddspro | Ikke relevant. Crédit Agricole CIB FS gir ikke overskuddsprognoser eller estimater.
gnose eller
estimat
B.10 Forbehold for Ikke relevant. Revisjonspategningen om historisk gkonomisk informasjon for Crédit
revisjonspategni | Agricole CIB FS var uten forbehold.
nger for

historisk




okonomisk

informasjon
B.12 Utvalgte Tabellen nedenfor viser Crédit Agricole CIB FS utvalgte sentrale ekonomiske
sentrale opplysninger per 31. desember 2017:
okonomiske Euro 31/12/2017 31/12/2016
opplysninger og
ingen vesentlig Totalt balanseregnskap 5,309,248,797 3,794,941,765
uonsket endring \ |, ekapital 225,000 225,000
og ingen
Vesentlige Overfort resultat (19872) (21469)
endringsopplysn | | oo resultat (3029) 1,597
inger
Det har ikke vert noen betydelig endring i Crédit Agricole CIB FS's gkonomiske- eller
handelsposisjon siden 31. desember 2017, og ingen vesentlige ugunstige endringer i
dets utsikter siden 31 desember 2017.
B.13 Nylige Ikke relevant. Det har ikke vert noen nylige hendelser av vesentlig betydning for
hendelser som vurderingen av Crédit Agricole CIB FS's solvens.
er av stor
betydning for
Utstederens
solvens
B.14 Avhengighet av | Vennligst se Avsnitt B.5 og B.16.
Utsteder ved Crédit Agricole CIB FS er avhengig av Crédit Agricole CIB.
andre enheter
innenfor
konsernet
B.15 Beskrivelse av Crédit Agricole CIB FS FAZ er et finansieringsselskap som utsteder garantier,
Utstederens verdipapirer og andre finansielle instrumenter.
hovedaktiviteter
B.16 Beskrivelse av Crédit Agricole CIB er det nermeste morselskapet til Crédit Agricole CIB FS med
om Utstederen eierandel pa 99,64 %, og styrer derfor Crédit Agricole CIB FS.
er direkte
av indirekte eid
eller styrt og av
hvem, samt
under hvilken
styringsform
B.18 En beskrivelse Betaling av alle betalbare belop forbundet med Verdipapirer er ugjenkallelig og
av garantiens ubetinget garantert av Crédit Agricole CIB i henhold til en garanti datert 9. mai 2018
art og omfang (Garantien).
B.19 Seksjon B Vennligst se nedenstdende Elementer angéende Crédit Agricole CIB som garantist.

informasjon om
garantist som
om det var
utsteder av
samme type
verdipapir som
er gjenstand for

garantien.




Oppgi derfor de
opplysninger
som kreves for
en sammendrag
for relevante

vedlegg.
B19/ Garantistens Crédit Agricole Corporate and Investment Bank - Crédit Agricole CIB - CACIB
B.1 juridiske- og (Crédit Agricole CIB eller Garantist )
firmanavn
B.19/B | Garantistens Crédit Agricole Corporate and Investment Bank er et fransk Sociét¢é Anonyme
2 bosted og (aksjeselskap) med et styre som er underlagt vanlig selskapsrett, is@er Bok 2 av fransk
juridiske form, | handelskodeks (Code de commerce).
lovgivningen Crédit Agricole Corporate and Investment Banks forretningskontor ligger i 12 Place des
som Etats-Unis, CS 70052, 92 547 Montrouge Cedex, Frankrike.
Ga:l‘anltlsten er Crédit Agricole Corporate and Investment Bank er en kredittinstitusjon som er godkjent
underlagt og i Frankrike og autorisert til & utfore all bankvirksomhet samt & tilby alle typer
Garantistens . . . . . . .
K o] investeringstjenester samt lignende tjenester som er nevnt i fransk penge- og ekonomisk
m dorporerlngs kodeks (Code monétaire et financier). 1 dette henseende er Crédit Agricole CIB
an underlagt tilsyn av europeiske og franske ansvarlige tilsynsmyndigheter, iser Den
europeiske sentralbank og de franske tilsynsmyndighetene (ACPR). Som
kredittinstitusjon autorisert til & yte investeringstjenester, er Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank underlagt fransk valuta- og finanslov (Code Monetaire et
financier), spesielt bestemmelsene som gjelder aktivitet og styring av
kredittinstitusjoner og tilbydere av investeringsservice.
B.19/B | Kjente Kjente tendenser som bergrer Garantisten og selskaper innenfor Crédit Agricole CIB
4b tendenser som Group ( Gruppen), samt sektorene hvor Konsernet og Garantisten opererer, er blant
bererer annet:
garantistene 02 | _fortsatt utvikling av det globale ekonomiske miljoet (Brexit, immigrasjonskrisen i
garantistenes Europa, ustabilitet i Midtesten og politiske valg i sentrale land);
naeringer - reformering av egenkapitalandelen under Basel 3 (CRR / CRD4), hvor
minimumskravet for CET1 ble satt til 4,5 % for 2015 samt for de folgende &rene;
-den aktuelle internasjonale debatten om harmonisering av regnskapsstandarder;
- implementering av beslutningsmekanismen béde pa nasjonalt og europeisk niva;
-endringer i rammebetingelsene, som krever en stadig mer forsiktig behandling av
balanseregnskapet, inkludert administrasjon av indikatorer basert pa balanseregnskapets
totale sterrelse, blant annet fremmedkapitalprosent, krav om minstesterrelse péa
ansvarlig kapital (MREL) fra European Bank Recovery og Resolution Directive
(BRRD), basert pa passiver i alt og med maélsetning om & sikre et minimumsniva av
kvalifisert gjeld ved kausjon, Total Loss Absorption Capacity (TLAC), samt bidrag til
Single Resolution Fund eller bankavgift.
B19/ Beskrivelse av Vennligst se Avsnitt B.19/B.14 og B.19/B.16
B.5 konsernet og Crédit Agricole CIB er direkte eid av Crédit Agricole S.A., den bersnoterte enheten til
Garantistens Crédit Agricole S.A.-konsernet (Crédit Agricole Groupe). Crédit Agricole CIB er
stilling innenfor | morselskapet til konsernet Crédit Agricole CIB (Konsernet). Konsernet er Crédit
gruppen Agricole S.A. groups avdeling for bedrifts- og investeringsbankvirksombhet.
B.19/B | Overskuddspro | Ikke relevant. Crédit Agricole CIB FS gir ikke overskuddsprognoser eller estimater.
9 gnose eller
estimat
B.19/B | Forbehold for Ikke relevant. Revisjonspategningene om historisk ekonomisk informasjon for Crédit




.10 revisjonspategni | Agricole CIB var uten forbehold.
nger for
historisk
okonomisk
informasjon
B.19/B | Utvalgte Tabellen nedenfor viser Crédit Agricole CIB's utvalgte sentrale eokonomiske
12 sentrale opplysninger per 31. desember 2017:
okonomiske (konsoliderte data i millioner ~01/01/2017-31/12/2017  01/01/2016-31/12/2016
opplysninger og euro) (revidert) (revidert)
ingen vesentlig
uonsket endring | Resultatregnskap
08 Ingen Inntekter 4,999 4,936
vesentlige Bruttofortjeneste 1,814 1,856
endringsopplysn | Nettoinntekt 1,165 1,196
inger Netto inntekt (konsernandel) 1,156 1,182
(konsoliderte data i milliarder 31/12/2017 31/12/2016
euro) (revidert) (revidert)
Sum passiva og egenkapital 488,6 524.3
Lan og forskudd til banker og 161.3 170.1
kunder
Betalbare belgp til banker og 151.0 154.9
Egenkapital, Konsernandel 18.9 19.5
Sum egenkapital 19.0 19.6
Aktiva delt pé aksjekapita'y 31/12/2017 (Basel 3) 31/12/2016 (Basel 3)
Crédit Agricole CIB (urevidert) (urevidert)
Core Tier 1 egenkapitalandel 12.0% 11,7 %
Tier 1 egenkapitalandel 16.2 % 15.6 %
Sum egenkapitalandel 19.0 % 18.1%
Det har ikke veert noen betydelig endring i Crédit Agricole CIB FS's handelsposisjon
siden 31. desember 2017, og ingen vesentlige ugunstige endringer i dets utsikter siden
31 desember 2017.
B.19/B | Nylige 4. ENDRINGER | SKATTELOVGIVNING | FRANKRIKE OG USA
13 hendelser av 4.1 Endringer i fransk skattelovgivning
vesentlig
betydning for Den forste Finansendringsloven av 2017 ble endelig vedtatt av
garantistens nasjonalforsamlingen den 14. november 2017. Den ble godkjent av
solvens forfatningsradet den 29. november 2017 og offentliggjort i Den franske
republikks kunngjeringsblad den 2. desember 2017. Den andre for 2017 samt
Finansloven av 2018 ble vedtatt i den 21. desember 2017 av
nasjonalforsamlingen og offentliggjort 1 Den franske republikks
kunngjeringsblad den 29. og 31. desember 2017. Endringene i forbindelse med
selskapsskatt hadde betydelig innvirkning pa Crédit Agricole S.A. Groups
kontoer per 31. desember 2017.
@) Endringer i fransk selskapsskatteprosent i 2019/2022

Finansloven av 2018 inneholder, i paragraf 219-1 av den franske
skattekodeksen, en gradvis reduksjon av selskapsskatteprosent med formal om
gradvis & redusere den til 25 % 1 2022 for alle selskaper. For finansérene 2019,

2020, 2021 og 2022 vil hayeste normalsats, inkludert en trygdeavgift pa 3,3 %,




(b)

4.2

51

veere redusert til 32,023 %, 28,92 %, 27.37 % og 25,83 %.

Folgelig ble de utsatte skattefordelene og skatteforpliktelsene per 31. desember
2017 maélt til det belopet som man forventer & betale til eller motta fra
skattemyndighetene med hensyn til datoene for tilbakebetaling eller
gjenvinnbarheten av utsatt skatt.

Denne lovendringen har fort til en gkning i skatteutgifter pa 13 millioner euro i
konsernregnskapet til CACIB Group.

Ekstraordinare skatter pa selskapsskatt for store franske selskaper.

Paragraf 1 av den forste Finansendringsloven av 2017 innebarer to
selskapsskatter for finansarene som ble avsluttet mellom 31. desember 2017 og
31. desember 2018:

M En ekstraordinzr skatt tilsvarende 15 % av betalbar selskapsskatt (far
det kreves noen som helst form for skattegodtgjarelse til aksjonarer
eller skattegjeld) av bedrifter med inntekt pad over 1 milliard euro.
Denne ekstraordinere skatten gker effektiv skatteprosent til 39,43 %;

0g

(i) En ekstraskatt tilsvarende 15 % av betalbar selskapsskatt (for det
kreves noen som helst form for reduksjon, skattegodtgjarelse til
aksjonaerer eller skattegjeld) av bedrifter med inntekt pad over 3
milliarder euro. Denne ekstraordinere skatten gker effektiv
skatteprosent til 44,43 %.

Virkningen som dette har pd CACIB Groups nettoinntekt, er en egkning i
skatteutgifter pa 11,2 millioner euro.

Endringer i skattelovgivning i USA
Endringer i selskapsskatteprosent i USA fra januar 2018

USAs skattereform ble signert den 22. desember 2018 av President Trump, og
er dermed endelig vedtatt. Blant annet senker denne reformen skattesatsene for
amerikanske selskaper fra 35 % til 21 % for finansar fra og med 1. januar
2018.

Denne reduksjonen i skattesats for inntekt har umiddelbar innvirkning pa utsatt
skatt for Konsernets amerikanske datterselskaper, hovedsakelig for de store
kundene og innen investeringsbankvirksombhet.

Om man regner med fremtidige reduksjoner i selskapsskatt med hensyn til
utsatte skattefordeler og utskutt skatt for CACIB Groups nordamerikanske
selskaper, har disse reduksjonene hatt en innvirkning tilsvarende 70,5 millioner
euro 12017.

DE VIKTIGSTE ENDRINGER MED HENSYN TIL KONSOLIDERING
Crédit Agricole CIBs avvikling av eierandel i Banque Saudi Fransi

Den 20. september 2017, av de totalt 31,1 % av Banque Saudi Fransis
verdipapirer som de eide, solgte CACIB 16,2 % til Kingdom Holding
Company (KHC) for et belop pa 1,3 milliarder euro. Dette salget medferer
betydelig tap av innflytelse, og verdipapirer som ble beholdt, ble revaluert til
dagsverdi under betegnelsen verdipapirer tilgjengelig for salg.

Betydningen av dette salget og revalueringen av de gjenvarende
verdipapirene, fraregnet medfelgende saudiarabise og franske skatter, belop
seg til 102 millioner euro registrert som en del av nettoinntekten for perioden
til egenkapitalenhetene per 31. desember 2017.




5.2 Overtagelsen av Wealth Management Activities fra Crédit Industriel et
Commercial i Singapore og Hong Kong

Den 2. desember 2017 fullforte Indosuez Wealth Management oppkjepet av
formuesforvaltningsvirksomhetene til Crédit Industriel et Commercial (CIC) i
Singapore samt hele aksjekapitalen til CIC Investors Services i Hong Kong.

Denne transaksjonen inngér i Credit Agricoles mellomlangsiktige plan,
"Strategic Ambition 2020". Dette vil gke Indosuez Wealth Managements
tilstedevaerelse i Konsernets formuesforvaltningsvirksomhet i Asia.

6. AVTALE OM OPPKJZP AV STORSTEPARTEN AV BANCA
LEONARDOs AKSJEKAPITAL

Indosuez Wealth Management inngikk en avtale angdende oppkjep av
storsteparten av aksjekapitalen til Banca Leonardo, en heytstdende selvstendig
akter i den italienske kapitalforvaltningsneringen.

Denne tilbakekjopet er en del av Crédit Agricoles mellomlangsiktige plan
"Strategic Ambition 2020", som tilrettelegger for malrettede oppkjep for
Konsernets formueforvaltningsvirksomhet. Dette utgjer et stort skritt for
Indosuez Wealth Management, og bidrar til & synliggjere det i Europa gjennom
innlemmelse av en enhet som befinner seg pa det nest storste hjemmemarkedet
til Crédit Agricole Group.

Transaksjonen, som vil godkjennes av pégjeldende tilsynsmyndigheter, er
planlagt fullfert innen forste halvdel av 2018.

B.19/B | Avhengighet av | Vennligst se Avsnitt B.19/B.5 og B.19/B.16
14 garantist ved Crédit Agricole CIB er avhengig av ytelsen til sine datterselskaper og tilknyttede
andre enheter selskaper.
innenfor
konsernet
B.19/B | Beskrivelse av De viktigste aktivitetene til Crédit Agricole CIB er hovedsakelig:
A5 garantistens Finansiering: Finansieringsnaringen kombinerer strukturert finansiering med
hovedaktiviteter | forretningsbankvirksomhet i Frankrike og i utlandet. Dannelse av bankkonsortier er
en del av begge disse aktivitetene.
Kapitalmarkeder og investeringsbankvirksomhet: Denne virksomheten omfatter
kapitalmarkedene siavel som investeringsbankvirksomhet.
Formuesforvaltning: Formuesforvaltning tilbyr en skreddersydd tilnarming som gjer at
hver enkelt kunde kan administrere, beskytte og overfere sine aktiva pa den maten som er
mest tilpasset deres egne ambisjoner. Vart team tilbyr ekspert- og forsteklasses tjenester
innen styring av bade personlig formue og forretningsaktiva.
B.19/B | Beskrivelse av Crédit Agricole S.A. er det naermeste morselskapet til Crédit Agricole CIB med en
.16 om garantisten eierandel pé 97,33 %.
er direkte
av indirekte eid
eller styrt og av
hvem, samt
under hvilken
styringsform
B.19/B | Kredittvurderin | Gjeldende vurdering for Crédit Agricole CIB er som folger:
17 g som tildeles

garantisten eller
gjeldespapirene

Rating-byra Kortsiktig gjeld Langsiktig gjeld

Fitch Ratings Limited (Fitch) ~ F1 A + stabile utsikter




pa forespeorsel
fra eller i
samarbeid med
utstederen i

Al stabile utsikter

Moody's Investors Service Ltd Prime-1
(Moody's)
Standard & Poor's Rating A-1 Positive utsikter

Services, en del av Standard &

vurderingsprose
ssen Poors Credit Market Service
Europe Limited (S & P)
Kredittvurdering vil behandles med hensyn til Forordning (EC) No 1060/2009
angdende kredittvurderingsfirma (som endret) (Kredittvurderingsbyraforordningen
(CRA)) som utstedt av S&P, Moody's og Fitch ved registrering i henhold til CRA. S &
P, Moody's og Fitch er etablert i EU og har registrert seg under CRA-forordningen.
Ikke relevant. Verdipapirene er ikke blitt vurdert.
Kapittel C - Verdipapirer

C.1 Type og klasse | Type:
for Verdipapirene (Verdipapirer) er sedler (Sedler) og er utstedt av Utstederen hvor det
Verdipapirer betalbare belapet ved innlgsning er knyttet til en indeks (Tilknyttede verdipapirer for
som tilbys innlesning).

Verdipapirene kan ogsé omtales som Indekserte Verdipapirer.
Identifikasjonskode:
Verdipapirene vil gis unik identifikasjon ved ISIN-koden NO0010826522.

C.2 Valuta Underlagt alle gjeldende lover, regler og direktiver, Verdipapirer kan utstedes i hvilken
som helst valuta som avtales mellom gjeldende Utsteder og gjeldende forhandler pa
utstedelsestidspunktet.

Verdipapirene vil utstedes i norske kroner (NOK) (angitt valuta) og ethvert betalbart
belep vil vaere i NOK.

CS Beskrivelse av | Fri overforing av verdipapirer er underlagt salgsrestriksjonene til USA og EQS (inkludert
restriksjonene Luxembourg, Belgia, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italia, Norge, Portugal,
pa Spania, Sverige og Storbritannia), Australia, Brunei Darussalam, Folkerepublikken Kina,
Verdipapirenes | Chile, Japan, Hong Kong, Singapore, Ser-Korea, Sveits, Taiwan og Filippinene.
overferbarhet | verdipapirer som blir tilbudt og solgt utenfor USA til personer som ikke er tilknyttet

USA i henhold til Forordning S under amerikansk lov vedrerende verdipapirer av 1933
med tilherende endringer, ma vare i overensstemmelse med salgsrestriksjonene.
Verdipapirer som holdes i et avregningssystem, mé overfores i samsvar med reglene,
prosedyrene og bestemmelsene i avregningssystemet.

(OR ] Beskrivelse av | Verdipapirene utstedes i en serie (en Serie) med vilkér og betingelser som blant annet er

rettighetene
forbundet med
Verdipapirene
inkludert
ranking samt
eventuelle
begrensninger
av disse
rettighetene

forbundet med folgende:
Garanti

Betalingen av péalydende med hensyn til Verdipapirene er ubetinget og ugjenkallelig
garantert av Garantisten i henhold til Garantien.

Sikrede verdipapirer:

Ikke relevant. Verdipapirene er ikke sikret.

Innlosningsbelop til rimelig markedspris:

Innlesningsbelopet p4 markedet for et verdipapir vil med andre ord tilsvare rimelig
markedspris pa Verdipapirene pa (eller omkring) datoen for innlesning for forfall, hvor
man uten begrensning tar i betraktning at man trekker fra sikringsbelopet men ser bort
fra kausjon som er, eller er forpliktet til & bli, betalt i forbindelse med Verdipapirene og




Kapittel C - Verdipapirer

(bare ved mislighold under Verdipapirene eller ved insolvens hos gjeldende Utsteder
og/eller Garantist) Utstederen og/eller Garantistens skonomiske tilstand.

Hvis innlesningsbelopet pd markedet er fastsatt av en annen grunn enn mislighold under
Verdipapirene eller insolvens hos gjeldende Utsteder og/eller Garantist (Pre-Default
FMVRA) og er ubetalt den datoen hvor mislighold under Verdipapirene eller insolvens
finner sted med hensyn til gjeldende Utsteder og/eller Garantist ( Post-Default FMVRA
Determination Date), vil Pre-Default FMVRA anses som tilsvarende innlgsningsbelapet
pa markedet fastsatt til datoen for Post-Default FMVRA Determination (Post-Default
FMVRA) og Post-Default FMVRA skal se bort fra Utstederens og/eller Garantistens
okonomiske tilstand.

Sikringsbelop representerer tapene eller kostnadene (uttrykt som et positivt tall) for
gjeldende Utsteder eller enhver tilknyttet selskap, som er padratt eller fortjeneste (uttrykt
som et negativt tall) for gjeldende Utsteder eller tilknyttet selskap som realiseres ved &
avvikle sikringsordninger som er inngatt med hensyn til gjeldende Verdipapirer (enten
det er gjort av Utstederen, Garantisten eller indirekte gjennom et tilknyttet selskap),
under den forutsetning at fastsettelsen av Sikringsbelopet skal (bare ved mislighold med
hensyn til Veripapirene eller insolvens hos gjeldende Utsteder og/eller Garantist) se bort
fra Utstederens og Garantistens ekonomiske tilstand.

Innlesningsbelopet pa markedet skal ikke vaere et negativt tall.

Mislighold

Dersom ¢én eller flere av folgende ting skulle skje (hver av disse er et Tilfelle av
mislighold):

1. mislighold av betaling av palydende rente i forbindelse med Verdipapirer eller hvis

mislighold vedvarer en bestemt tidsperiode etter at Utstederen har mottatt skriftlig
varsel;

2. misligholdelse eller manglende overholdelse fra Utstederen eller Garantistens side av
andre forpliktelser og dersom dette vedvarer en bestemt tidsperiode etter at skriftlig
varsel (bortsett fra i tilfeller hvor det ikke er mulig & lese mangelen der hvor varsel
ikke er nedvendig) mottas av Utstederen eller Garantisten; eller

3. dersom Utstederen blir gjenstand for visse foreskrevne insolvens- eller
administrasjonsstiltak; eller

4. Garantien oppherer & vare, eller hevdes av Garantist ikke & vere, gyldig,

Verdipapirene vil forfalle til betaling og ma betales ved varsel til verdipapirenes
ihendehaver.

Forskuddstrekk ay skatt:

Alle betalinger av nominell som utferes av eller pa vegne av Utstederen eller Garantisten
med hensyn til Verdipapirene, vil utfores uten forskuddstrekk eller fradrag for ndvarende
eller fremtidige skatter eller andre forpliktelser som paferes av eller pa vegne av
Frankrike med mindre et slike forskuddstrekk eller fradrag er pélagt av loven eller av
andre lover som Utstederen, Garantisten eller deres aktarer er blitt enige om, og hverken
Utstederen eller Garantisten vil vaere ansvarlige for noen som helst form for skatter eller
forpliktelser som skulle bli palagt av slike lover, forordninger, direktiver eller avtaler.
Moter:

Verdipapirvilkérene inneholder bestemmelser som gjelder innkallelse til mote mellom
ihendehaverne av Verdipapirene, for a diskutere saker som angér deres generelle
interesser. Disse bestemmelsene gjor det mulig for et flertall & binde alle ihendehaverne,
inkludert de ihendehaverne som ikke deltok pad metet og ikke stemte pa gjeldende meote
og ihendehavere som stemte mot flertallet.

Gjeldende lov:
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Verdipapirene er styrt av engelsk lov.

Rangering (status):

Verdipapirene utgjor direkte, ikke-etterstdende og usikrede obligasjoner for Utstederen.
Begrensning ay rettigheter:

Hevd

Verdipapirene vil bli ugyldige med mindre krav om nominell og/eller renter gjores innen
en periode pé 10 ar (ved nominell) og fem (5) ar (ved renter) etter den dato da gjeldende
betaling forfaller, bortsett fra at, dersom det fullstendige betalbare belagpet ikke er mottatt
av hovedbetalingsenheten eller registratoren, pé eller for forfallsdatoen, vil det sendes
varsel om dette til Verdipapirinnehaverne i henhold til Generell Beteingelse 9 (Hevd).

forlosning etter en planlagt betaling valuta opphor hendelse:

En planlagt betalingsvalutaoppherhendelse betyr at den angitte valutaen oppherer &
eksistere nar som helst som lovlig valuta av en hvilken som helst grunn pé beslutning fra
regnebyraet etter dettes forgodtbefinnende.

Ved en planlagt betalingsvalutaoppherhendelse, kan gjeldende Utsteder etter eget skjonn
lose inn alle, dog ikke bare noen, av Verdipapirene pa et tidligere tidspunkt p& en dato
som Utstederen avgjer, hvor hvert Verdipapir blir lest inn til sitt markedets
innlesningsbelop uttrykt i den valuta som velges av regnebyraet eller den valuta som pé
det aktuelle tidspunkt gjelder i Frankrike.

Innlosning for FATCA Withholding:

Utstederen kan lgse inn enhver eller alle FATCA-Verdipapirer og, under omstendigheter
hvor Utstederen velger ikke & lgse inn et FACTA-Verdipapir, kan ihendehaveren av disse
FACTA-Verdipapirene folgende be Utstederen om & lese dem inn. Verdipapirene vil bli
innlest til markedets innlesningsbelep.

Et FATCA-verdipapir betyr et Verdipapir for hvilken (i) Utstederen eller Garantisten
(hvis det var ngdvendig a foreta en betaling under Garantien) har eller vil bli forpliktet til
a gjore skattetrekk eller avdrag i henhold til avtale beskrevet i § 1471 (b) i US Internal
Revenue Code (Skattevesenkodeks), 1986, med endring ( Code) eller annet skattetrekk
eller avdrag som palegges i henhold til §§ 1471 til 1474 i kodeksen, eller noen skatte-
eller forskriftslovgivning, regler eller praksis vedtatt i henhold til en enhver
mellomstatslig avtale som er inngatt i forbindelse med gjennomferingen av slike
klausuler av Kodeksen og (ii) slike forpliktelser ikke kan unngés ved at Utstederen eller
Garanteren gjennomferer rimelige tiltak.

Lovgivningsmessit innlosning eller Obligatorisk Gjensalg:

Utstederen skal ha visse rettigheter a lese inn eller kreve salg av Verdipapirer pa
bekostning og risiko for innehaveren av Verdipapirer som eies av eller pa vegne av en
amerikansk person som ikke er en kvalifisert kjoper (som definert i § 2(a)(51)
amerikansk Investment Company Act, 1940, og tilherende regler) péa det tidspunkt hvor
han kjeper disse Verdipapirene.

Innlosning ved Ulovlige hendelser og Force Majeure:

Utstederen har rett til & si opp Verdipapirene i tilfelle ulovlighet eller force majeure.

Cc.11

En angivelse av
om de tilbudte
verdipapirene
er eller vil bli
gjenstand for
seknad om
opptak til

Utstederen vil seke (eller fa en seknad sendt pé sitt vegne) om at Verdipapirene skal
aksepteres ved det regulerte markedet NASDAQ OMX Stockholm AB, Nasdaq
Stockholm med virkning fra, eller sa snart som mulig etter utstedelsesdatoen.




Kapittel C - Verdipapirer

handel pa et
regulert
marked

Beskrivelse av
hvordan
verdien av
investeringen
pavirkes av
verdien av de
underliggende
eiendelene

Tilknyttede tilknyttede
innlesningsverdipapirer. Belopet som skal betales ved innlegsning pa innlesningsdagen,

Innlgsningsverdipapirer: Verdipapirene er

vil vare pd grunnlag av Innlesningsutbetalingen som beregnes i henhold til
Combination Digital Redemption og uttrykt som prosentandel.

Der hvor Underliggende Verdi gjenspeiler gjennomsnittet av de underliggende nivéene
(uten hensyn til noen valuta eller nivabetegnelse) pa hvert Relevant Tidspunkt og dato
for fastsettelse av innlesning er 6. september 2021.

Underliggende betyr Solactive Global Ethical Low Volatility AR SEK Sikret Indeks.

Kombinasjon digital innlgsning gjelder for innlgsningsbestemmelsesdato for &
bestemme sluttbelagpet for innlgsning.

Relevant Tidspunkt betyr at hver av datoene 8. mars 2021, 6. april 2021, 6. mai 2021,
7. juni 2021, 6. juli 2021, 6. august 2021 og 6. september 2021.

Kombinasjon Digital Innlosning
Innlgsningsutbetalingen beregnes pa innlgsningsbestemmelsesdatoen som enten:

(1) hvis ligger
Innlgsningsoverholdelsesdato, generell innlgsningsbetaling;

Underliggende verdi innenfor rekkevidde, pa

(ii) ellers, Generell Innlgsningsbetaling;,

uttrykt som en prosentandel.

range., betyr at den underliggende verdien, pa datoen for innlgsningsobservasjon, er
starre enn eller lik 100 % av den fgrste underliggende verdien og mindre enn uendelig.
Farste underliggende verdi betyr den underliggende verdien 6 Sepember 2018

Generell innlgsningsutbetaling,
General innlgsningsutbetaling; betyr at resultatet av falgende formel, uttrykt som
prosentandel:

. Underlying : .
Gjeldsgrad x ( —Observationl  \fargin)
UnderlymgObservationZ

Gjeldsgrad betyr en prosentandel som bestemt av regnebyrdet pad eller rundt 4.
september 2018 basert pa markedsforhold og som er angitt i en bekjentgjgrelse som skal
publiseres av Utstederen pa eller rundt utstedelsesdatoen. Gjeldsgrad er satt til 120,00 9%,
men kan vare mindre eller starre, forutsatt at det ikke vil veere mindre enn 80,00 %.
Margin betyr 100,00 %.

Generell innlgsningsutbetaling;
General innlgsningsutbetaling;betyr
prosentandel:

resultatet av fglgende formel, uttrykt som

.. . Underlying ) i
Maks. (Minimum, Gjeldsgrad x ( —Observationl - Margin))
Underlymgobservatioﬂ

Minimum betyr - (minus) 15,00 %.
Gjeldsgrad betyr 100,00 %.
Margin betyr - (minus) 100,00 %.
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hvor:

Underliggende observasjon 1 betyr gjennomsnitt av de underliggende verdiene for
hvert relevant tidspunkt.

Underliggende observasjon 2 betyr underliggende verdi den 6. september 2018.

Tilleggsavbrudd: Ved forekomst av en ytterligere avbruddshendelse kan verdipapirene
bli gjenstand for justering eller kan bli innlest pa et tidligere tidspunkt til markedets
innlgsningsbelop.

Dersom det oppstar et sikringsbrudd, en lovendring eller gkt kostnad for sikring som
pavirker Utstederen, Garantisten og/eller noen av deres respektive tilknyttede selskaper
(alt etter omstendighetene), etter hva som avgjeres av regnebyraet eller Utstederen (alt
etter omstendighetene), vil dette utgjere et tilleggsavbrudd.

Markedsforstyrrelser: Med hensyn til Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR
Indeks (Underliggende), ved forekomst av markedsforstyrrelser, kan gjeldende

overholdelsesdato knyttet til Underliggende bli utsatt, den aktuelle betalingsdatoen for
innlesning kan bli utsatt, eller Verdipapirene kan bli innlest pa et tidligere tidspunkt.

Andre _hendelser _som _har betydelig _innvirkning pa Verdipapirene: Hvis andre

hendelser, annet enn markedsforstyrrelser og ytterligere forstyrrelser, skulle oppsta, og
hvis disse hendelsene ifelge regnebyraet skulle ha stor innvirkning pé Verdipapirene, kan
Verdipapirene justeres eller kan innlgses pa et tidligere tidspunkt til markedets
innlgsningsbelap.

Utbetalingsfunksjoner som kan gjelde for innlosningsbelop:

Ikke aktuelt. Verdipapirene er ikke underlagt utbetalingsfunksjoner ved innlgsning.

Opsjoner:
Ikke aktuelt. Det er ingen opsjoner for Verdipapirinnehavere nar det gjelder
verdipapirene

Ikke aktuelt. Det er ingen opsjoner for Utstedere nér det gjelder verdipapirene

Utlosningsfaktorer for tidlig innlosning

Verdipapirene kan ikke loses inn for sin forfallstid ved enkelte hendelser og/eller etter
Utsteder eller Verdipapirinnehaverne.

Innlosningsmetode:

Med mindre de tidligere er innlest eller innkjept og kansellert, vil hvert Verdipapir bli
endelig innlest av Utstederen, i kontanter, til sitt Endelige Innlesningsbelop den 27.
september 2021. (Innlesningsdato). Det samlede utestiende nominelle belopet pa
Utstedelsesdatoen for Verdipapirene vil vare opp til NOK 50,000,000. Det endelige
innlesningsbelapet beregnes i henhold til ytelsesinnlesningsmetoden for & fastsette det
betalbare belopet med hensyn til innlgsning av Verdipapirene ( Innlesningsmetoden).

Kostnader for avvikling av innlesning vil vaere null (0).

Prestasjonsinnlesning betyr innlgsningsmetoden som svarer til det endelige
innlesningsbelapet. Det endelige innlgsningsbelopet som gjelder for Verdipapirene
beregnes ut fra referanseprisen lagt til innlesningsutbetaling som beregnes ved hjelp av
Kombinasjon innlgsningsbetaling multiplisert med samlet utestdende nominelt belep.

Referanseprisen betyr 100 %.

C.16

Utlepsdato
eller
forfallsdato

Den siste innlgsningsdatoen for Verdipapirene, underlagt alle relevante lover, forskrifter
og direktiver, er 27. september 2021.
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datoen for
derivative
verdipapirer-
utevelsesdatoe
n eller den siste

referansedatoe
n.
Cc.17 Oppgjorsrutine | Verdipapirene blir betalt i kontanter den 27 September 2018. Verdipapirene vil bli levert
den 27. september 2018. mot betaling av utstedelsesprisen for Verdipapirene.
Verdipapirene avregnes gjennom den norske Verdipapirentralen ASA (VPS) og
avregningen vil vare i samsvar med prosedyrene og lokal praksis som er relevant for slik
avregning.

C.18 Prosedyre for Verdien av en Underliggende har betydning for belgpet som betales ved innlgsning som

avkastning pi | beskrevet i neermere detalj i Element C.8 og C.15.
Verdipapirer.

C.19 Endelig Den endelige verdien av det underliggende beregnes ved & se pa nivéet til Underliggende
referansepris (uten hensyn til noen som helst valuta pa dette nivaet) pa den aktuelle tidspunktet, pa
for grunnlag av gjennomsnittsverdien av det Underliggende som er observert av regnebyraet
underliggende | den 8. mars 2021, 6. april 2021, 6. mai 2021, 7. juni 2021, 6. juli 2021, 6. august 2021 og
aktiva 6. september 2021.

C.20 Typen Underliggende er en indeks. Informasjon om dette er tilgjengelig pa Bloomberg Screen
underliggende | SOLGELYV indeks
aktiva

Avsnitt D - Risiko

D.2 Hovedrisikofak | Folgende viktige risikofaktorer knyttet til Crédit Agricole CIB FS som Utsteder, dets
torer knyttet til | virksomhet, markedet hvor det opererer, samt dets struktur, kan ha betydning for
Utstederne Utstederens kapasitet til & innfri sine forpliktelser under Verdipapirene som utstedes

under Programmet:

- Utstederens og Garantistens kredittverdighet

Verdipapirene utgjor generelle og usikrede kontraktsfestede obligasjoner tilherende
Utstederen og ingen annen person, og Garantien utgjer generelle og usikrede
kontraktsfestede obligasjoner tilherende Garantisten og ingen annen person, som vil ha
samme rangering som alle andre usikrede kontraktsfestede obligasjoner tilherende
henholdsvis Utstederen og Garantisten, og bak foretrukne passiva, inkludert de som er
foretrukket av loven. Ihendehavere av verdipapirer er avhengige av kredittverdigheten til
gjeldende Utsteder og, alt etter omstendighetene, Garantisten og ingen annen person.

- Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at en kunde eller motpart ikke er i stand eller villig til & mate
en forpliktelse som den har inngétt med Crédit Agricole CIB FS.

- Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at Crédit Agricole CIB FS vil ha vanskeligheter med a
selge ut av aktiva eller pa annet vis skaffe midler til & mote forpliktelser.

- Renterisiko

Renterisiko er risikoen som oppstér nér det er en ubalanse mellom eiendeler og passiva
som er falsomme overfor satsendringer, og tilsvarende som ikke er falsomme overfor




satsendringer.

- Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for at verdien av et finansobjekt vil svinge pa grunn av endringer
i valutakursene. Crédit Agricole CIB FSs valutacksponering oppstar ved at de utsteder
gjeld i annen valuta enn Euro.

D.6

Risikoadvarsel
om at
investorer kan
miste verdien
av hele
investeringer
og de viktigste
risikofaktorer
knyttet til
Verdipapirer

Verdipapirene innebarer en hgy grad av risiko. Denne risikoen gjenspeiler karakteren til
et Verdipapir som eiendel som, dersom andre faktorer holder seg konstant, har en
tendens til a falle i verdi over tid og som kan bli verdilgs nar den forfaller (unntatt i den
grad det finnes en minimumsverdi for innlgsning). Investorer bar veere erfarne nar det
gjelder opsjoner og transaksjon av opsjoner, bar forsta risikoen knyttet til transaksjoner
som gjelder Verdipapirer, og bar ikke ta en beslutning om investering far de har foretatt
en grundig overveielse, i samrad med sine radgivere, om hvorvidt disse Verdipapirene er
hensiktsmessige i lys av de spesifikke gkonomiske omstendighetene.

Tidlig innlgsning

Enkelte hendelser eller omstendigheter kan fagre til at Verdipapirene blir lgst inn far
oppsatt innlgsningsdato. | slike tilfeller er ikke alltid Verdipapirinnehaverne i stand til &
reinvestere innlgsningsutbyttet for & motta avkastningen fra Verdipapirene.

Potensielle tap ved innlgsning

Investorer bar vaere oppmerksomme pa at det endelige innlgsningsbelgpet kan veere
mindre enn Verdipapirenes nominelle belgp.

Betalinger som er knyttet til underliggende aktiva

Innlgsningsbetalingen nar det gjelder Verdipapirer er koblet til verdien av det
underliggende. Investorer bgr derfor anerkjenne at de tar det underliggende i betraktning
ettersom dette brukes til & fastsette innlgsningsbetalingen.

Investorer bgr vaere oppmerksomme pa at:
(i markedsverdien pa Verdipapirene kan vere volatil;

(if)  bevegelser i underliggende aktiva kan ha negativ innvirkning pa det nominelle
belapet som utbetales for Verdipapirene og kan dessuten pévirke Verdipapirenes
markedsverdi;

(ili)  betaling av nominell kan forekomme pa et annet tidspunkt eller i en annen valuta
enn forventet;

(iv)  det nominelle belapet som skal tilbakebetales, kan veere mindre enn det angitte
nominelle belapet pa Verdipapirene og kan ogsé vere lik null;

(v)  Underliggende kan vere gjenstand for betydelige svingninger som ikke
nedvendigvis er i overensstemmelse med endringer i rentesats, valutaer eller
andre indekser.

(vi) Dersom det underliggende gjelder for Verdipapirer i forbindelse med en
multiplikator sterre enn en eller inneholder en annen innflytelsesfaktor, vil
effekten av endringer i det Underliggende pa det nominelt betalbare
sannsynligvis gke; og

(vii) Tidspunktet for endringer i det Underliggende kan ha innvirkning pa investorenes
faktiske avkastning, selv om gjennomsnittsnivaet er i samsvar med deres
forventninger. Jo tidligere endringen i det Underliggende oppstar, desto sterre
betydning har det generelt pa avkastningen.

Betalbare belgp som fastsettes ved henvisning til en formel

Betalbare belgp knyttet til Verdipapirene fastsettes ved henvisning til formler, som
beskrevet ovenfor. Verdipapirene innebzrer derfor betydelig risiko som ikke er
forbundet med lignende investeringer i konvensjonelle gjeldspapirer. Investorer bgr fullt
ut forstd grunnlaget for fastsettelse av betalinger knyttet til Verdipapirene, og de ma
forstd at hverken naverende eller historisk verdi pa det Underliggende ma betraktes som
en indikator pé& det Underliggendes fremtidige ytelse.




Rangering av Verdipapirene

Verdipapirene og Garantien utgjgr hver for seg generelle, usikrede og kontraktsfestede
obligasjoner for Utstederen og, alt etter omstendighetene, Garantisten og ingen annen
person. Enhver person som Kjgper slike Verdipapirer stoler pa Utstederens og
Garantistens kredittverdighet, og har ingen rettigheter under Forholdene overfor noen
andre personer.

Interessekonflikter

Det finnes eller kan oppstd enkelte potensielle interessekonflikter mellom
Verdipapirinnehaverne og visse andre parter, hvilket kan ha potensiell negativ betydning
for Verdipapirinnehaverne.

Sammensetning av farer

Ulike risikoer forbundet med Verdipapirene kan vere knyttet til eller satt sammen med
Verdipapirene, og denne tilknytningen og/eller sammensetningen kan fare til gkte
svingninger i Verdipapirenes verdi og/eller gkt tap for Verdipapirinnehaverne.

Juridiske og skatterelaterte risikoer

Visse risikoer oppstar som fglge av gjeldende lov (inkludert gjeldende skatterett) som
kan ha potensiell negativ betydning for Verdipapirinnehaverne.

Verdipapirhandel pa sekundsermarkedet

Verdipapirer har ikke noe etablert handelsmarked nar de utstedes, og et slikt marked vil
ikke ngdvendigvis oppsta.

Dersom et marked skulle oppsta, kan dets likviditet vaere begrenset. Derfor vil ikke
ngdvendigvis investorer vere i stand til & selge sine Verdipapirer til priser som er egnet
til & gi dem forventet avkastning eller en avkastning som er sammenlignbar med lignende
investeringer som har et utviklet sekundeermarked.

Kredittvurdering

Kredittvurderingsselskapene kan tilordne kredittverdighet til Verdipapirene. Vurderingen
gjenspeiler ikke ngdvendigvis den potensielle virkningen av alle risikoer og andre
faktorer som kan pévirke verdien av Verdipapirene. En eventuell redusert rangering av
Verdipapirene, eller av Utstederens eller Garantistens utestdende gjeldspapirer, kan
redusere Verdipapirenes verdi.

Betaling i en bestemt valuta

Utstederen betaler nominell pad Verdipapirene og Garantisten vil utfere eventuelle
betalinger under Garantien i angitt valuta. Dette innebarer visse risikoer knyttet til
valutakonvertering dersom en investors finansielle virksomhet hovedsakelig foregér i en
annen valuta.

Kapital som er investert i Verdipapirene er utsatt for risiko. Felgelig kan belgpet

som en potensiell investor mottar ved innlgsning av sine Verdipapirer, veere mindre
enn det investerte belgpet, og det kan ogsa vaere lik null (0).

Avsnitt E - Tilbud

E.2b Grunner til Crédit Agricole CIB Financial Solutions i egenskap av Utsteder og Crédit Agricole
tilbud og bruk | Corporate and Investment Bank i egenskap av Garantist akter a4 fordele et belep
av proveny nir | tilsvarende nettoinntekten av Gjeldsbevisene (Nettoinntekten av Gjeldsbevisene), i
det skiller seg samme valuta eller tilsvarende i en annen valuta, i en grenn utldnsportefolje ( Gronn
fra a gjore Utlansportefelge). Den gronne laneportefeljen vil utelukkende bestd av lan fra Crédit
fortjeneste Agricole Corporate and Investment Bank eller datterselskaper av Crédit Agricole
og/eller sikring | Corporate and Investment Bank.
mot visse Dersom det mot formodning skulle skje at fordelingen som foretas av Crédit Agricole
risikoer. Corporate and Investment Bank (som beskrevet ovenfor) ikke finner sted, vil

nettoinntektene bli brukt til & gjere fortjeneste og til & sikre seg mot visse risikoer.
E.3 Vilkar og Verdipapirene blir tilbudt offentligheten gjennom et ikke-fritatt tilbud i Sverige og Norge.

betingelser for

Enhver investor som har til hensikt eller er i ferd med & erverve Verdipapirer fra en
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tilbudet Autorisert Tilbyder, vil gjore dette, og tilbud og salg av Verdipapirene til en investor som
gjores av en autorisert tilbyder vil bli gjort i samsvar med vilkar og andre ordninger som
finnes mellom gjeldende godkjente tilbyder og investor med hensyn til pris-, tildelings-
og oppgjersordninger.

Salgskurs Utstedelseskurs

Vilkér som gjelder for tilbudet: Tilbudet vedrerende gjeldsbevisene er
betinget av deres utstedelse.

Utstederen forbeholder seg retten til, etter
eget skjonn, & tilbakekalle tilbudet og
utstedelsen av Gjeldsbevisene nar som
helst for utstedelsesdatoen.

Utstederen skal publisere en melding pa
sin hjemmeside
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram) i tilfelle tilbudet
blir kansellert og Gjeldsbevisene ikke blir
utstedt i henhold vil ovenstaende.

For & unngé tvil: Dersom en seknad er
utstedt av en potensiell investor, og
Utstederen utever sin rett til & kansellere
tilbudet, skal den potensielle investoren
ikke ha rett til & motta noen gjeldsbevis.

Beskrivelse av sgknadsprosessen: Potensielle investorer kan sgke om & tegne
Gjeldsbevis i lapet av tilbudsperioden.

Tilbudsperioden kan forkortes eller
forlenges nér som helst og av hvilken som
helst grunn. I s tilfelle skal Utstederen gi
investoren beskjed sé snart det er mulig for
slutten av Tilbudsperioden ved hjelp av en
kunngjering publisert pd sin hjemmeside
(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram)

Seknad om Gjeldsbevisene kan leveres i
lopet av  tilbudsperioden  gjennom
Distributeren. Sgknadene kan gjeres i
samsvar med distributerens  vanlige
prosedyrer. Potensielle investorer vil ikke
bli palagt & inngd noen kontraktsmessige
avtaler direkte med Utstederen eller
Forhandleren i forbindelse med & tegne
Gjeldsbevis.

En potensiell investor ber kontakte
Distributeren innen utlep av
Tilbudsperioden. En potensiell investor vil
tegne Gjeldsbevis i samsvar med avtalene
som er inngatt med Distributeren i
forbindelse med tegning av verdipapirer
generelt.

Det er ingen forhdndsdefinerte
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Beskrivelse av muligheten til & redusere
antall tegninger og metode for & refundere
overskytende belep betalt av sekerne:

Detaljer om minimum og/eller maksimalt
antall sekere:

Detaljer om metoden og frister for a betale
og levere Verdipapirene:

Metode for og dato nér resultatene pa
tilbudet blir offentliggjort:

Prosedyren for utevelse av alle rettigheter
til forkjep, forhandling av tegnerettigheter
og behandling av tegnerettigheter som ikke
utgves:

Hvorvidt transjer er forbeholdt enkelte
land:

Prosessen for varsel til sgkere om tildelt

belop og indikasjon pd& hvorvidt

behandlingen kan begynne for varsling:

Belopet for utgifter og skatter som
spesifikt belastes den som tegner eller

kjeper:

tildelingskriterier. Distributeren vil vedta
tildelingskriterier som sikrer
likebehandling av potensielle investorer.
Alle gjeldsbevisene som ettersporres via
Distributeren i lepet av Tilbudsperioden,

vil vaere som angitt her.

Ikke aktuelt.

Det er ingen e@vre begrensning péd antall
seknader.

Minimumsbelopet pd seknaden er NOK
10.000.

Gjeldsbevisene vil vere tilgjengelige i
bytte for penger.

Gjeldsbevisene som tilbys investorene vil
bli utstedt
betaling fra

pd Utstedelsesdatoen mot
Distributeren, via
Forhandleren, til Utstederen av brutto
tegningsgebyr. Enhver slik investor vil bli
varslet av Distributeren av

oppgjersordningen med  hensyn til

gjeldsbevisene péd seknadstidspunktet.

Utstederen anslar at Gjeldsbevisene vil

utleveres til  investorens  respektive
bokferingskonto pa eller rundt
Utstedelsesdagen.

Publikasjon pa Utstederens nettsted

(http://www.documentation.ca-
cib.com/IssuanceProgram)

Ikke aktuelt.

Ikke aktuelt.

Sekere varsles direkte av Distributeren om
hvorvidt seknaden er godkjent. Behandling
av  Gjeldsbevisene kan begynne pa

Utstedelsesdatoen.

Eventuelle skattemessige konsekvenser av
4 investere i disse Gjeldshevisene er helt
og holdent abonnentens eller kjgperens
ansvar.

For Tilbudsprisen som omfatter

forhdndshonorar til Distributeren, se

"Tilbudspris" ovenfor.

E4

Rentemateriale

Distributeren (som definert nedenfor) vil bli utbetalt samlet provisjon tilsvarende
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som skal maksimalt 3,60 % av Gjeldsbevisenes samlede nominelle belop.
utstedes Utstederen har utnevnt felgende distributer ( Distributer) med den funksjon &
inkludert distribuere Verdipapirene i Sverige og Norge:
motstridende | -\ R ANTUM FONDKOMMISSION AKTIEBOLAG
interesser
Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16
103 90 Stockholm
Sverige
E.7 Estimerte Ikke aktuelt. Det er ingen utgifter som palegges investoren av Utstederen.

utgifter som
belastes
investoren




ANNEX B

INDEX SPONSOR DISCLAIMER

Solactive Global Ethical Low Volatility AR EUR Index

The financial instrument is not sponsored, promoted, sold or supported in any other manner by Solactive AG nor
does Solactive AG offer any express or implicit guarantee or assurance either with regard to the results of using
the Index and/or Index trade mark or the Index Price at any time or in any other respect. The Index is calculated
and published by Solactive AG. Solactive AG uses its best efforts to ensure that the Index is calculated correctly.
Irrespective of its obligations towards the Issuer, Solactive AG has no obligation to point out errors in the Index
to third parties including but not limited to investors and/or financial intermediaries of the financial instrument.
Neither publication of the Index by Solactive AG nor the licensing of the Index or Index trade mark for the
purpose of use in connection with the financial instrument constitutes a recommendation by Solactive AG to
invest capital in said financial instrument nor does it in any way represent an assurance or opinion of Solactive
AG with regard to any investment in this financial instrument.



