
Aktieobligation Råvarubolag Select Fixed Best 
90% Skydd 3 år USD nr 3023

SISTA 
TECKNINGSDAG 

15 MAJ!

En investering i en strukturerad placering är som vid alla investeringar förknippad med vissa risker. Aktuell marknadsföringsbroschyr består endast av en 
sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehåller fullständig information och gällande villkor för placeringen. Allt material finns till-
gängligt på www.garantum.se. Eventuella fotnotsförklaringar återfinns i aktuell marknadsföringsbroschyr.

 

Emissionskurs (2% courtage tillkommer) 100%
Skyddsnivå i USD 90%
Löptid                                                            3 år
Indikativ deltagandegrad 1,5
Deltagandegraden kan som lägst uppgå till 1,2

Fixed Best (Fast utveckling för de 4 bästa aktierna) 30%
Genomsnittsberäkning 12 mån (13 observationer)
Valutakoppling skyddsdel och avkastningsdel                                                        USD
ISIN  SE0009779259
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Historisk kursutveckling*

Korg av råvarubolag MSCI World

2011-05-18 till 2017-03-20

Källa: Bloomberg
Diagrammet visar den historiska utvecklingen för aktiekorgen och MSCI World se-
dan 2011-05-18 och båda är indexerade till 100 från detta datum. Historisk utveckling 
innebär ingen garanti för framtida avkastning.

Råvarubolag – ”rätt placering vid rätt tillfälle”
Råvarupriserna har börjat att repa sig efter sina tidigare kraftiga 
fall. Råvarubolagens aktiekurser har även de återhämtat sig, men 
inte fullt ut. Mycket talar för att den positiva utvecklingen i råva-
rusektorn kommer att kunna fortsätta. De tidigare råvarupris-
fallen var en effekt av en överproduktion i sektorn, men det finns 
allt fler tecken på ett ökat samarbete bland bolagen i råvarusek-
torn för att begränsa produktionen i syfte att höja priserna. För 
stålindustrins vidkommande rör sig utvecklingen mot ökade ta-
riffer i Europa och USA på kinesiska stålprodukter, åtgärder som 
skulle gynna europeiska stålbolag. Samtidigt ökar efterfrågan  

på råvaror i takt med att världskonjunkturen successivt stärks. 
En efterfrågan som dessutom bedöms få extra energi av stora 
infrastruktursatsningar i USA nu när Trump har intagit platsen 
som president i Vita huset. Ökade investeringar i infrastruktur 
kommer sannolikt att stå högt på agendan även i andra ekono-
mier. Baserat på bolagens förväntade vinstutveckling framstår 
gruv- och metallbolagen generellt sett som billigare än olje-
bolagen. Vår bedömning är därför att högre råvarupriser san-
nolikt skulle få en mer uthålligt positiv effekt på aktiekurserna 
för gruv- och metallföretagen än för energibolagen.

Risknivå normalutfall - Hur stor är risken i placeringen?

Högre riskLägre risk

1 2 3 4 5 6 7

För vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmåtten gäller under förutsät-
tning att placeringen hålls till förfall.

Risknivå extremutfall - Hur stor blir förlusten i händelse av ett extremutfall?	 5
Emittent	 Credit Suisse AG London Branch
Emittentrisk	 S&P: A/Moody’s: A1 

Riskindikator
Risknivån är fastställd vid emissionens genomförande och kan förändras under 
placeringens löptid.

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer4

Köp Behåll Sälj
NUCOR Material  10 4 2
POSCO Material 28 7 1
RIO TINTO Material 16 10 4
BOLIDEN AB Material 5 15 1
BHP BILLITON Material 7 18 6
ARCELORMITTAL Material 18 12 2
ALCOA Material 11 8 1
OUTOKUMPU Material 9 11 4
GOLDCORP Material 15 12 2
BARRICK GOLD Material 14 14 3
GLENCORE Material 15 9 5
SSAB Material 9 5 10

(Källa: Bloomberg 20 mars 2017)

•	 Placeringen följer en aktiekorg med råvarubolag och har en deltagandegrad 
på indikativt 1,5. Avkastningsdelen beräknas i USD vilket medför att valuta-
kursrörelser gentemot SEK kommer att påverka utfallet, positivt eller negativt, 
dock endast om korgen har en positiv utveckling.

•	 De fyra aktier i aktiekorgen med bäst utveckling har redan en utveckling  
som är fixerad till 30% per aktie sk. Fixed Best. Denna utveckling erhålls  
alltid, oavsett om den verkliga utvecklingen är högre eller lägre än 30%.  
För de resterande aktierna erhålls den faktiska utvecklingen.

•	 Placeringens skyddsnivå är 90% i USD vilket innebär att du får minst 90% av 
nominellt belopp i USD tillbaka på återbetalningsdagen (automatisk växling 
från USD till SEK kommer att ske vid återbetalningstillfället). Detta innebär  
en valutamöjlighet eller valutarisk.

	
•	 Placeringen har en relativt kort löptid på 3 år. Värdeutvecklingen av underlig-

gande tillgång på slutdagen beräknas med genomsnittsberäkning under de 
sista 12 månaderna (13 observationer). 
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Historisk kursutveckling *
 



1	 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage på likvidbeloppet.
2	 Handel med finansiella instrument innebär alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan såväl öka som minska i värde. Återbetalningen är beroende av att emittenten inte hamnar på
	 obestånd eller försätts i konkurs vilket kan leda till att en investering helt eller delvis förloras. Ditt skyddade belopp är i USD och är således exponerat för valutakörsrörelser mellan USD och SEK. 
3	 Deltagandegraden är indikativ och kan bli högre eller lägre än vad som anges och de slutgiltiga villkoren fastställs senast på startdagen. Anmälan är bindande under förutsättning att 
	 deltagandegraden ej understiger 1,2. Se vidare i emittentens prospekt/slutliga villkor som innehåller placeringens gällande villkor. Allt material finns tillgängligt på www.garantum.se eller 	
	 kan fås via telefon 08-522 550 00.
4	 Bloomberg sammanställer aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer ”Köp”, ”Behåll” och ”Sälj”. Summan 		
	 under ”Köp”, ”Behåll” respektive ”Sälj” visar således antalet rekommendationer för ett givet bolag. Allt material finns tillgängligt på www.garantum.se eller kan fås via telefon 08-522 550 00.

+ – •	Osäkerhet kring styrkan i den globala konjunkturen.

•	Det skyddade beloppet på 90% och avkastningsdelen är i 	
	 USD vilket innebär en valutarisk.

•	Nuvarande marknadsklimat kan vara fördelaktigt för 		
	 råvarubolag.
 
•	90% av nominellt belopp i USD är skyddat av emittenten.
 

Aktieobligation Råvarubolag Select Fixed Best 90% Skydd 3 år USD nr 3023 - exempel på möjliga utfall***
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Utveckling underliggande tillgång

Återbetalning Aktieobligation tUSD

Index Återbetalning

Illustrationen ovan visar placeringens möjliga utfall på slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utvecklingen av underliggande tillgång med hänsyn tagen till genomsnittberäkning. Vertikal 
axel illustrerar återbetalat belopp i USD på återbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgång. 

Investerat 
belopp

Snittutveckling för de 
8 sämsta aktierna 
(De 4 bästa är redan 

förutbestämda till +30%)

Korgens totala 
utveckling 

(alla 12 aktier 
inkluderade)

Valutakursförändring  
(USD v.s. SEK)

Återbetalning 
skyddsdel efter 
valutajustering

 Totalt 
återbetalat 

belopp2

Effektiv 
årsavkastning 

(inkl samtliga  
kostnader)

1 020 000 kr -20% -3% 0%  900 000 kr  900 000 kr -4,1%

1 020 000 kr -15% 0% -10%  810 000 kr  810 000 kr -7,4%

1 020 000 kr -5% 7% 10%  990 000 kr  1 100 000 kr 2,5%

1 020 000 kr 0% 10% 0%  900 000 kr  1 050 000 kr 1,0%

1 020 000 kr 5% 13% -10%  810 000 kr  990 000 kr -1,0%

1 020 000 kr 10% 17% 10%  990 000 kr  1 265 000 kr 7,4%

1 020 000 kr 15% 20% 0%  900 000 kr  1 200 000 kr 5,6%

1 020 000 kr 20% 23% -10%  810 000 kr  1 125 000 kr 3,3%

1 020 000 kr 25% 27% 10%  990 000 kr  1 430 000 kr 11,9%

Så fungerar det
Aktieobligation Råvarubolag Select Fixed Best 90% Skydd 3 år USD 
följer en aktiekorg med råvarubolag och avkastningspotentialen 
motsvarar aktiekorgens utveckling multiplicerat med deltagande-
graden som är indikerad till 1,5. Deltagandegraden fastställs senast 
på startdagen och kan bli högre eller lägre än indikerat.3  

Valutarisk eller valutamöjlighet
Placeringen är noterad i SEK, men både det skyddade beloppet och 
avkastningsdelen är valutakopplade till USD under placeringens 
löptid. Det nominella belopp som investeras i SEK växlas inför pla-
ceringens start automatiskt till motsvarande belopp i USD. Beloppet 
i USD utgör sedan det skyddade beloppet. När placeringen avslutas 
växlas det skyddade beloppet i USD plus eventuell avkastning i USD 
till SEK för återbetalning. Därmed har placeringen som helhet - även 
det skyddade beloppet - en valutarisk eller valutamöjlighet beroende 
på hur valutakursen mellan USD och SEK förändras under löptiden. 

Fixed Best 
De fyra aktier i aktiekorgen med bäst utveckling har redan en ut-
veckling som är fixerad till 30% per aktie sk. Fixed Best. Denna 
utveckling erhålls alltid, oavsett om den verkliga utvecklingen är 
högre eller lägre än 30%. För de resterande aktierna erhålls den 
faktiska utvecklingen.

Skyddsnivå: 90% av nominellt belopp2

Placeringen har ett skydd på 90% av det nominella beloppet i USD. 
För att hela det investerade beloppet inklusive courtage ska åter-
betalas krävs det att den underliggande aktiekorgen får en positiv 
utveckling på sammantaget 8% givet att växelkursen mellan USD 
och SEK är oförändrad, med hänsyn till genomsnittsberäkningen 
sista året och att deltagandegraden fastställts till 1,5. Mer om risker 
förknippade med emittenten och andra risker återfinns på sidan 2.

Räkneexempel ***
Exemplet i tabellen nedan visar utvecklingen för en nominell inves-
tering på 1 Mkr (2% courtage tillkommer på tecknat belopp) baserat 
på en fastställd deltagandegrad på 1,5. Vid en sidledes eller negativ 
total utveckling för underliggande aktiekorg återbetalas 90% av det 
nominella beloppet i USD av emittenten. 

Slutvärdet för aktiekorgen beräknas som ett genomsnitt av värdet 
månadsvis under löptidens sista år (13 observationer). En kraftig 
värdestegring under denna period får inte fullt genomslag i slut-
värdet men beräkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en 
nedgång mot slutet av löptiden.
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