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Kreditobligation Stena Aktiebonus »r 3216

»  Kreditobligation Stena Aktiebonus erbjuder en arlig indikativ kupong pa 4%

a . GARANTUM
med arsvis utbetalning.

»  Utbetalning av arlig kupong samt aterbetalning av nominellt belopp ar be-
roende av att Stena AB (publ) inte drabbas av en kredithdndelse. Skulle det
ske forloras nominellt belopp plus kuponger som annu ej har betalats ut. Ett
atervinningsbelopp kan déremot erhéallas beroende av marknadsvardet pa
bolagets skuldforbindelser.

Kreditobligation Sg
Aktiebonus »r 3214 SISTA
TECKNINGSDAG
23 NOVEMBER!
*  Mojlighet till ackumulerande aktiebonus pa indikativt 12% per ar (fast- [} i
stalls 28 november 2017) givet att kursutvecklingen for 4 svenska bolag ar
oférandrad eller positiv, jamfort med startkursen, vid ndgon av de arliga
observationsdagarna. Sker detta avslutas placeringen i fortid och nominellt
belopp aterbetalas plus upparbetad aktiebonus. Den arliga kupongen pa
indikativt 4% ersatts da av aktiebonusen .

e Somialla placeringar ar det som investerare viktigt att gora sin egen
bedomning av den underliggande tillgdngen infér en investering.

e Utover risken for kredithandelser har man som i alla obligationsplaceringar en
kreditrisk gentemot emittenten/garantigivaren, dvs. BNP Paribas SA .

STENA AB (publ)

Grunden till Stena AB (publ] lades redan 1939 genom att Sten A
Olsson grundade foretaget Sten A Olsson Metallprodukter (nu-
mera Stena Metall). 1962 startades farjetrafik dver till Danmark
mellan Goteborg-Skagen. Nar storre fartyg borjade kdpas in
lades rutten om till Goteborg-Fredrikshavn. Sedan dess har ett

STENA AB (PUBL) NYCKELTAL | MSK 2015 2016
Totala intdkter 36 417 34799
Vinst vid forsaljning av fartyg 502 303
Vinst vid forsaljning av fastigheter 102 81
EBITDA 9369 10 550
Rorelseresultat 6801 4013
Resultat fore skatt 4504 2262
Balansomslutning 119 268 123 699
Eget kapital 43313 46533
Eget kapital inklusive uppskjuten skatteskuld 47999 51156
Andra reserver 1206 1281
Andra l3ngfristiga skulder 58 043 56 755
Kortfristiga skulder 12020 14507
Skuldsattningsgrad, % 50 50
Investeringar 5 755 5927
Medelantal anstéllda 10416 11183

Antal fartyg 151 142
Klla: Stena AB (publ)

Emissionskurs (2% courtage tillkommer) 100%
Kapitalskydd? Nej
Kreditberoende skydd 100%

Kreditberoende skydd/risk Stena AB (publ) (S&P: B+/Moody’s: B3)

flertal farjeforbindelser i Europa skapats. Stena ar ett svenskt
bolag med huvudkontor i Goteborg vars verksamhet idag ar
spridd inom olika sektorer, s som shipping, fastigheter och
offshore drilling. For mer info, se www.stena.com.

Stena AB (publ) CDS (5 ar)

2012-11-22 till 2017-09-29*
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Stena AB (publ)
Kalla: Bloomberg

Diagrammet visar den historiska utvecklingen sedan 2012-11-22 for kostnaden att kopa skydd mot att
Stena (5-arig CDS) skulle raka ut for en kredithandelse, sk. Credit Default Swap. Ju hégre niva desto
dyrare &r skyddet och saledes &ven den av marknaden bedémda risken for ett bolag. Historisk utveck-
ling innebar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Riskindikator
Risknivan &r faststilld vid emissionens genomférande och kan féréndras under
placeringens loptid.

Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?

Indikativ Kupong? (faststalls senast 28 november 2017, lagsta méjliga niva ar 3,5%) 4%/ar v

Indikativ ackumulerande Aktiebonus? ifaststlls senast 28 november 2017, lagsta méiliga nivé ar 9%) _12%/3r ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 | 7 |
Inldsenbarriar 100% > g
Ingdende bolag kopplat till aktiebonusen AstraZeneca, SKF B, Swedbank A, Volvo B I:.gre il Hégre r;
Loptid cabar

ISIN SE0010468579 Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i hdndelse av ett extremutfall? 6

BNP Paribas Issuance/BNP Paribas SA
S&P: A/Moody’s: Al

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten
galler under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Emittent/garantigivare
Garantigivarrisk

Eninvesteringien strukturerad placering ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsféringsbroschyr bestar endast av en
sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstdndig information och gallande villkor fér placeringen. Allt material finns tillgang-
ligt pa www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.
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Foretagsobligationer pa ett alternativt sitt

| jakten pa avkastning ar det manga som sneglar pad foretagsobligationer. Foretags-
obligationer ar mer riskfyllda an statsobligationer men kan i gengald ge hogre avkastning.
Kreditobligation Stena Aktiebonus ar ett intressant alternativ fér den som vill fa en hogre
avkastning an vad dagens ranteldage kan ge. Placeringen kan liknas vid att investera direkt
i en foretagsobligation utgiven av Stena AB (publ) och kan ge en hdg, arlig ranta under den
ca 6-ariga loptiden. Dessutom kan en aktiebonus erhallas. Som investerare i placeringen
tar man en risk mot referensbolaget Stena AB (publ] och darfdr &r det viktigt att bilda sig

sin egen uppfattning om Stena AB (publ).

Mdjlighet till hog ranta med kontinuerlig utbetalning?®
Kreditobligation Stena Aktiebonus drar nytta av de hoga rintenivéer
som foretagsobligationer ger fr nirvarande. Placeringen innehéller
en indikativ kupong som ligger pa 4% per ar. Samtliga kupongutbe-
talningar baseras pa det nominella belopp som investerats. Kupongen
betalas ut arsvis i efterskott.

Kredithdndelser riskerar nominellt belopp och framtida kuponger
Placeringen har ett kreditberoende skydd/risk som innebir att nomi-
nellt belopp och framtida kupongutbetalningar ir beroende av om det
sker nigon kredithindelse i referensbolaget Stena AB (publ) under ob-
servationsperioden (19 december 2017 till 20 december 2023). Skulle
en kredithindelse intriffa riskerar du, precis som vid en investering i
en foretagsobligation, hela eller delar av det investerade beloppet.

Utover risken med kredithindelser har man som i alla obligations-
placeringar en kreditrisk gentemot emittenten, dvs. BNP Paribas Is-
suance BV. Under Viktigt om risker pa sidan tva finns utforlig infor-
mation om kreditrisker och andra riskfaktorer.

Méjlighet till ackumulerande aktiebonus

Utover den arliga kupongen finns majlighet till extra avkastning pa
indikative 12% per ar. Slutgiltig nivé faststills senast den 28 novem-
ber 2017 och kan som ligst uppga till 9%. Villkoret for att erhélla
dven denna avkastning ir att fyra svenska aktier (AstraZeneca, SKF
B, Swedbank A och Volvo B) vid nigon av de 6 &rliga observations-
dagarna har oférindrade eller hogre aktiekurser jamfort med start-
dagens kurs. Sker detta far man indikativt 12% ganger antal ar som
gatt. Dessutom avslutas placeringen i fortid och nominellt belopp
aterbetalas av emittenten. Den drliga kupongen pa 4% betalas inte ut
vid ett sadant inldsentillfille.

+ ¢ Placeringen kan ge en hog arlig avkastning som 6verstiger
manga rantebarande alternativ, givet att ingen kredithan-
delse sker. Dessutom finns ytterligare avkastningsmaj-

lighet fran aktiebonusen.

e Kredithandelser for stora svenska bolag ar historiskt sett
relativt ovanliga.

1. Emissionskursen anges exklusive 2% courtage.

Andrahandsmarknaden - kursrisk i obligationen

Den héga kostnadsnivan for att képa skydd for Stena AB (publ) ir
ett uttryck for en nuvarande hog risk i bolaget. Omvint fir den som
placerar i denna placering med Stena AB (publ) som referensbolag
hog kompensation i form av bittre avkastningsméjlighet. Marknads-
virdet for Kreditobligation Stena Aktiebonus kan komma att flukeu-
era. Under de senaste aren har ocksé kostnaden for att kopa skydd
for bolaget varierat. Om denna kostnad aterigen sjunker fran en
nuvarande hdg niva kan ocksa placeringens marknadsvirde komma
att 6ka. Men den som viljer att se méjligheterna i denna investering
maste samtidigt gora sin bedémning av Stena AB (publ) och beakta
risken som bolaget innehar.

Sa fungerar det
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Investerat belopp

m  Arlig kupongnivé (indikativ niva angiven), utbetalas &rsvis i efterskott .
Kupongen erhalls inte i samband med eventuell utbetalning av aktiebonus.

Aktiebonus (indikativ niva angiven), utbetalas endast om kursutvecklingen for ingdende
bolag &r oférandrad eller battre vid en &rlig observationsdag. D& blir ocksé placeringen
inlost och avslutas i fortid.

Nominellt belopp &terbetalas (exkl. eventuella kredithandelser)
Illustrationen ovan. Aktiebonusen ar indikativt 12% per ar och kupongutbetalningarna
pa indikativt 4% per ar sker arsvis med start 8 januari 2019 och slut 8 januari 2024. Om
placeringens aktiebonus aktualiseras vid en arlig observationsdag avslutas placeringen
i fértid och emittenten aterbetalar aktuell aktiebonus plus nominellt belopp i fortid. Vid
en sddan inldsen erhélls inte den sista &rliga kupongen p& indikativt 4%. Aktiebonusen
och inlosen i fortid ar beroende av att samtliga 4 aktier som ingar i aktiebonusen ligger

pa eller dver sina startkurser pa en arlig observationsdag (20 dec varje ar fran 2018). Il-
lustrationen &r en forenkling och &r inte skalenlig.

— * Helaellerdelar avinvesterat belopp forloras vid en
kredithandelse for referensbolaget eller emittenten.
Da forloras dven de framtida kupongutbetalningarna och
aktiebonusen. Redan utbetalda kuponger paverkas inte.

e Fa historiska kredithandelser ar ingen garanti/
indikation om framtida utveckling.

2. Kreditobligation Stena Aktiebonus &r inte kapitalskyddad och nominellt belopp &r beroende av om det sker nagra kredithdndelser hos referensbolaget.

3. Kupongen och aktiebonusen ar indikativ och faststalls senast den 28 november 2017. Arrangéren och emittenten har ratt att helt diskretionart faststalla kupongen
tidigare an detta datum om dessa finner marknadsléget gynnsamt for investeraren (detta kan paverka aktiebonusen jamfért med om den endast faststallts den
28 november 2017, kupongen kan dock inte bli lagre &n 3,5 och aktiebonusen lagre &n 9%). Anmélan &r bindande under férutsattning att nivan inte faststalls till
under 3,5%/ar fér kupongen och 9%/ar for aktiebonusen. Se emittentens slutliga villkor for utforlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns pa
www.garantum.se eller kan rekvireras via telefon 08-522 550 00. Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Investerade pengar kan séval
6ka som minska i varde. Aterbetalning ar beroende av att emittenten inte hamnar p obestand eller férsatts i konkurs, vilket kan leda till att en investering helt

eller delvis forloras.



Kredithdndelser

I Kreditobligation Stena Aktiebonus tar du forutom en kreditrisk pa
emittenten en kreditrisk mot Stena AB (publ). Med kreditrisk menas
att Stena AB (publ) inte skulle kunna fullfélja sina dtaganden och dir-
med drabbas av en sk. kredithindelse. En kredithindelse kan intriffa
nir som helst under observationsperioden och urvalet av kredithin-
delser motsvarar vad som ér vanligt forekommande pa kreditderivat-
marknaden. Definitionen av en kredithindelse ir utformad utifrin
ett regelverk faststillt av ISDA, International Swaps and Derivatives
Association. Exempel pd vanliga kredithidndelser ar:

¢ Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i ratt tid er-
ldgga betalning pa finansiell skuld (eller under garanti for finan-
siell skuld).

* Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingar i ndgon
form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende pa
sina skulder om minst motsvarande 10 miljoner USD.

* Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader
i likvidation eller blir foremal for annat liknande forfarande.

¢ Statligt ingripande. En statlig myndighet eller liknande organ
vidtar dtgarder som negativt paverkar referensbolagets borge-
narers rattigheter.

Kreditbetyg

Ettsitt att bedéma kreditvirdigheten hos Stena AB (publ) ir att titta
pa kreditvirdighetsbetyget som dr B+ enligt Standard & Poor’s och
B3 enligt Moody’s. Detta giller dven vid en bedomning av emitten-
tens kreditvirdighet. For information om eventuella forindringar i
kreditbetyg, se var hemsida www.garantum.se for aktuell information.

Tabell: Forklaring av olika kreditbetyg
Moody’s S&P Forklaring

Investment grade

Aaa AAA Hogsta kreditvardigheten.

Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hog kreditvardighet dar kreditrisken
bedéms som valdigt lag.

A1, A2, A3 A+, A A- Kreditvardighet dver snittet, men dar

kreditrisken kan ¢ka dver tiden.

Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pd medelnivé som
anses fullgod pa kort sikt, men dar
forhallandena kan &ndras p.g.a.
externa faktorer.

Speculative grade (Aven benamnt High Yield)

Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker
och kan andras relativt snabbt
beroende pd konjunkturen eller andra
faktorer.

B1, B2, B3 B+, B, B- Hog kreditrisk dar kreditvardigheten

varierar kraftigt med konjunkturlaget.
Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt &g kreditvardighet och

beroende av ett bra konjunkturlage
for att kunna fullfolja sina dtaganden.

Ca CC Obligationerna kan anses som valdigt
spekulativa och foretaget riskerar att
ga i konkurs.

(0} c Extremt g kreditvardighet. Foretaget

har inte stallt in betalningarna pa sina
obligationer/l&n men kan redan vara
i konkurs.

(K&lla: Moody’s och S&P)

Viktigt att veta

En investering i kreditobligationen ar inte samma sak som att invest-
era direkt i en foretagsobligation som &r utgiven av Stena AB (publ).
Kreditobligationen ges ut av BNP Paribas Issuance BV vilket innebar

att kreditobligationen har en extra kreditrisk - d.v.s. bdde mot Stena AB
(publ) och BNP Paribas Issuance BV. Férdelen med kreditobligationen
ar att den kan kopas i mindre poster, den ar borsnoterad och handlas
elektroniskt samt kan férvaras i depa, depaférsakring eller invester-
ingssparkonto.
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Rakneexempel utan Aktiebonus ***

Exemplen nedan baseras pa ett totalt investerat belopp pa 1 020 000
kr, inklusive courtage. Notera dven att 6ptiden pé placeringen ir ca
6 ar. Kupongens storlek kan variera ndgot vid de olika utbetalnings-
tillfillena beroende pa hur manga dagar pé ett ir som gitt i respektive
rinteperiod. I exemplet har alla kuponger antagits ligga pa samma niva
samt att [optiden dr satt till 6 ar for att gora exemplet mer liteforstaclige.

EXEMPEL 1 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Ingen kredithdndelse intraffar for

referensbolaget eller emittenten

Ar1-6 4% 40 000 kr
Totalt utbetalda kuponger 240000 kr
Totalt &terbetalt belopp frén emittenten 1240 000 kr
Effektiv &rsavkastning (6 &r) 3,3%

EXEMPEL 2 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Kredithdndelse intraffar ar 4

for referensbolaget

Ar1-3 4% 40000 kr
Ar 4-6 0% 0 kr
Totalt utbetalda kuponger ar 1-3 120 000 kr
Hypotetiskt atervinningsvéarde 30% + kuponger 420000 kr
Effektiv &rsavkastning (6 &r) -13,7%

| detta exempel har en kredithandelse intréffat under ar 4 och resterande kuponger betalas ej
ut. Aven om hela det nominella beloppet kan vara helt forlorat ar det inte ovanligt att det finns
ett sk. atervinningsvarde beroende p& det sammanlagda vardet av bolagets alla skuldférbin-
delser. | exemplet har ett atervinningsvarde pa 30% antagits.

EXEMPEL 3 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Kredithdndelse intraffar ar 4

for referensholaget

Ar1-3 4% 40 000 kr
Ar4-6 0% 0kr
Totalt utbetalda kuponger ar 1-3 120 000 kr
Hypotetiskt tervinningsvarde 0% + kuponger 120 000 kr
Effektiv &rsavkastning (6 &r) -30%

| detta exempel har en kredithandelse intraffat under 8r 4 och resterande kuponger betalas ej
ut. Aven om hela det nominella beloppet kan vara helt forlorat ar det inte ovanligt att det finns
ett sk. atervinningsvarde beroende pa det sammanlagda vardet av bolagets alla skuldférbin-
delser. | exemplet har dock ett tervinningsvarde pa 0% antagits.

Rakneexempel med Aktiebonus ***

Exemplen nedan baseras pa ett totalt investerat belopp pa 1020 000
kr, inklusive courtage och en faststilld aktiebonus pa 12%. Notera
att exemplen endast illustrerar hur akticbonusen fungerar i kombi-
nation med den arliga kupongen och tar inte hinsyn till eventuell
kredithindelse for Stena AB (publ) eller emittenten.

EXEMPEL 4 Aterbetalning
Ingen fortida inlosen sker med aktiebonus

Kupong 4% ar 1-6 240 000 kr
Aktiebonus 0%, dvs minst en aktie ligger under sin startkurs 0kr
vid varje arlig observationsdag.

Totalt terbetalt belopp frén emittenten 1240 000 kr
Effektiv &rsavkastning (6 &r) 3,3%

EXEMPEL 5 Aterbetalning

Fortida inldsen sker &r 1 med aktiebonus
Kupong 0% 0 kr

Aktiebonus 12%/ar, dvs samtliga aktier ligger pa eller 6ver sina

startkurser vid den arliga observationsdagen efter 1 ar. 12Dl
Totalt aterbetalt belopp fran emittenten 1120 000 kr
Effektiv &rsavkastning (1 &r) 9.8%

EXEMPEL 6 Aterbetalning
Fértida inldsen sker &r 4 med aktiebonus

Kupong 4% ar 1-3 120 000 kr
Aktiebonus 12%/ar, dvs samtliga aktier ligger pa eller 6ver sina 480 000 kr
startkurser vid den arliga observationsdagen efter 4 ar.

Totalt aterbetalt belopp fran emittenten efter 4 ar 1600 000 kr

Effektiv &rsavkastning (4 ar) 11,9%



