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GAP Fondobligation Aktie-Ansvar
Graal Aktichedge »r 2850

e Investeringsmojlighet for den som sdker en intressant exponering for sina

GARANTUM

rantepengar och vill ha en trygg paketering med kapitalskydd.

« Placeringen innehéller en strategi som kan overtraffa utvecklingen for den
dagligt handlade lagriskhedgefonden Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge.

e Under 2016 har fonden stigit med ca 2,3% efter avgifter (per 2016-10-10).

e Tackvare den regelbaserade funktionen Aktiv allokering kan strategin vara
over- eller underexponerad mot fonden. Hittills under 2016 har 6verexpone-
ringen gjort att strategin stigit med 4,1% (per 2016-09-22).

AA Graal Aktichedge ur 2550

SISTA
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*  Som mest kan exponering uppga till 200%, dvs. dubbla fondens utveckling

vilket i praktiken ger méjlighet till en extra havstang.

« Fondens malsattning ar att ge en arlig avkastning pa 2-5% vilket innebar
4-10% per ar om strategin har maxexponering mot fonden.

Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge

Fonden ar en absolutavkastande lagriskhedgefond vilket innebar
att fondens mal ar att skapa avkastning oberoende av hur markna-
den utvecklar sig. For att na detta &r forvaltarna inriktade pa aktiv
forvaltning i ordets ratta bemarkelse. Varje del i forvaltningsport-
féljen har valdefinierade strategier avgransade for olika tillgangs-
slag for att uppsatta avkastnings- och riskmal ska nas. Fonden
forvaltas gemensamt av Philip Wendt och Maria Ljungqvist. Ett
nara samarbete finns med hela Aktie-Ansvars forvaltningsteam
for att skapa avkastningsmojligheter i alla Aktie-Ansvars fonder.

AKTIV ALLOKERING HAR HISTORISKT OKAT AVKASTNINGEN

Ur ett historiskt perspektiv har fonden gatt bra nar risken varit ldg men
haft en nagot samre utveckling nar risken varit hég. Tillampar man
den Aktiva allokeringen pa fondens historiska utveckling (simulerade
berdkningar) ger justering av fondexponeringen en battre utveckling i
strategin an vid en direktinvestering i fonden. | vissa lagen kan den Ak-
tiva allokeringen innebédra att utvecklingen blir samre jamfort med en
direktinvestering i fonden. Det kan exempelvis handa i det fallet fonden
har en langre period av negativ utveckling med sa pass lag risk att stra-
tegin ar éverexponerad mot fonden. Men fér den som tror att férvaltarna
har mojlighet att skapa ett bra férvaltningsresultat oberoende av mark-
nadslage framover kan fondutveckling och Aktiv allokering innebdra en
god riskjusterad avkastning.

*** Diagrammet. | diagrammet visas simulerad historisk utveckling (héger axel] for place-
ringens underliggande strategi med Aktiv allokering (orange linje) samt historisk utveckling
for fonden (gré linje). Det vita féltet visar i vilken utstréckning strategin &r éver- respektive
underexponerad mot fonden d&r maximal exponering &r 200% [vénster axel).

Aktiv allokering

Aktiv allokering innebar att strategins foljsamhet och exponering
mot fonden varierar dver tid beroende pa fondens risk. Nar risken
ar hogre dn malrisken pa 6% (normalt vid stora kurssvangningar)
minskas strategins exponeringen mot fonden och nar den upp-
métta risken ar ldgre an malrisken pa 6% (sma kurssvangningar)
okas istallet exponeringen. Som mest kan exponeringen uppga
till 200% vilket i praktiken ger majlighet till en extra havstang pa
eventuella rorelser i fonden. | dagsldget ar exponeringen 200%
och fondens risk ligger pa ca 2,8% (per 2016-10-10).

Historisk utveckling (simulerad) for fonden med och utan
Aktiv allokering. *, **

Nar uppmatt risk ar hog i fonden innebar
den Aktiva allokeringen att strategins den Aktiva allokeringen att strategins
exponering kan understiga 100%. exponering kan bli upp till 200%.
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Aktiv allokering Strategins utveckling - med aktiv allokering — AA Graal Aktiehedge

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)! 100% Ri5kin9ikat°r
Kapitalskydd? 100% Riskni\_/an érf§§t§télld vid emissionens genomforande och kan férandras under
o - placeringens loptid.
Loptid ca7bar
Indikativ deltagandegrad 1.0 Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?
Deltagandegraden kan som ldgst uppga till 07 v
Mélrisk/Maxexponering 6%/200% ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 | 7 :I
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis) < >
Inriktning Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge Lagre risk Hogre risk

Obligationsutgivare i kapitalskyddet Deutsche Bank AG London

HSBC USA Inc.
Underliggande bank i tillvaxtdelen Commerzbank AG (S&P: BBB+/Moody's: Baa')
ISIN XS1261167727

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall?
1

Argentum Capital SA (SPV)

S&P: BBB+ till A/Moody’s: Baa2 till A2*

Emittent
Emittentrisk

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i kapitalskyddet pa sidan
2-3idenna marknadsféringsbroschyr. For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukture-
rade.se. Riskmatten géller under férutsattning att placeringen halls till férfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.

TECKNINGSDAG



GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2850

Sa fungerar det Diversifierat kapitalskydd

Strategin foljer lagriskhedgefonden Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge Denna placering ar kapitalskyddad vilket betyder att oavsett kurs-
och kan vara over- eller underexponerad mot fonden via den regel- utveckling far du alltid nominellt belopp tillbaka pd slutdagen.? Det
baserade funktionen Aktiv allokering. Avkastningspotentialen mot- diversifierade kapitalskyddet bestdr av obligationer utgivna av un-
svarar den underliggande strategins utveckling multiplicerat med derliggande obligationsutgivare. Eftersom marknadsforutsattning-
placeringens deltagandegrad som ar indikerad till 1,0. Deltagande- arna hela tiden forandras har Garantum valt ut de obligationsutgi-
graden faststélls senast pa startdagen och kan bli hogre eller lagre vare som passar bast for tillfallet. Detta har bidragit till en effektiv
an indikerat.® Slutvardet for den underliggande strategi berdknas konstruktion med slagkraftiga villkor for dig som investerare. Dess-
som ett genomsnitt av vardet ménadsvis under loptidens sista 2 ar utom en spridning av placeringens kreditrisk. Vill du ldsa mer om
(25 observationer). En kraftig vdardestegring under denna period far hur det har fungerar finns det beskrivet pa sidan 3. P4 sidan 2 och 8
inte fullt genomslag i slutvardet men berakningen ger samtidigt ett kan du aven fordjupa dig i konstruktionen GAP och vilka risker som ar
skydd mot kursfall vid en nedgang mot slutet av lGptiden. forknippade med en investering.

GAP Fondobligation AA Graal Aktiehedge nr 2850 - exempel pa mojliga utfall***
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Illustrationen ovan visar placeringens mdjligca utfall pd slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande ﬂllgéng (strategin) med hansyn tagen till genomsnittberakning.
Vertikal axel illustrerar &terbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel *** Investerat Strategins  Aterbetalning?  Effektiv drsavkastning
Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa belopp utveckling (inkl samtliga kostnader)
1020000 kr{lnkl. courtagg]basleratpa en faststalld Fjeltagand?grad 1020000 kr 20% 1000000 kr £0,26%
om 1,0. Strategins utveckling visar fondens utveckling med hansyn . 5
till Aktiv allokering, deltagandegraden och genomsnittsberdkning J LD o 0 | D) 2L L U250
sista tva aren. Det krévs inte stora uppgangar for att placeringen 1020000 kr 0% 1000000 kr -0,26%
ska ge en avkastning som"ér hogre an ett rantebarande alternativ 1020 000 kr 5% 1050 000 kr 0,39%
sett t!Ll dzigens rantelagg. Aven om strategin gkulle fa en negativ Lit— 1020000 kr 10% 1100 000 kr 1.01%
veckling aterbetalas alltid nominellt belopp via kapitalskyddet fran . 5
obligationsutgivarna. 1020000 kr 15% 1150000 kr 1,61%

1020000 kr 20% 1200000 kr 2,18%

1020000 kr 25% 1250000 kr 2,74%

Mer om risk och kurssvdngningar
Volatilitet, eller standardavvikelse, &r ett matt pa hur mycket en - i det A
har fallet - fond svénger under en viss given period. Malvolatiliteten
jamfors lopande med den faktiskt uppmatta volatiliteten under de se-
naste 60 handelsdagarna (samma vikt for samtliga handelsdagar). Om
uppmatt volatilitet ligger pa 6% blir exponeringen mot underliggande
fond 100%. Skulle faktisk volatilitet daremot vara hdgre minskas expo- 100%
neringen med kvoten mellan mélvolatiliteten och den faktiska volatili-
teten, dvs. malrisk dividerat med faktisk volatilitet. | ett marknadslage

Overexponering

Underexponering

dar uppmatt volatilitet &r lagre 4n malrisken far man en inbyggd extra G o
h&vstang i strategin dar fondexponeringen blir stérre &n 100% och kan fonden. fonden.
som mest uppga till 200%. Mer ingdende information om hur den Akti- A

va allokeringen beréknas finns i emittentens prospekt/slutliga villkor, Risk < 6% Risk > 6%

tillgangligt p& www.garantum.se eller via telefon 08-522 550 00.

+ ° Intressantexponering for den som soker efter alternativ.  — e Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida

till ranteplaceringar. avkastning.
e Strategi som kan overtraffa utvecklingen for fonden dar e Stiger fonden under perioder av hég risk eller faller i perioder
exponeringen kan uppga till maximalt 200% mot fonden. av lag risk kan utvecklingen bli sdmre for en strategi med

e Trygg paketering med diversifierat kapitalskydd. Aktiv allokering an en direktinvestering i fonden.

e Kreditrisk pa underliggande obligationsutgivare (se sid 2).

1 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa likvidbeloppet. N

2 Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan séval 6ka som minska i varde. Aterbetalningen av kapitalskyddet &r beroende av att
obligationsutgivarna som ingar i kapitalskyddet inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. Lis mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 8.

3 Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hégre eller lagre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmaélan &r bindande under férutsattning att
deltagandegraden ej understiger 0,7. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan f3s via telefon 08-522 550 00.



Aktie-Ansvar Graal Aktichedge — aktivt

forvaltad lagriskfond

Or rantepengarna

| dagens laga réantelage soker allt fler investerare efter nya trygga alternativ, nagot som
ar lattare sagt an gjort. Dessutom riskerar innehavare av obligationsfonder en negativ
overraskning ifall langa réntor stiger. Den stora fordelen med Aktie-Ansvar Graal Aktie-
hedge &r att fondens forvaltare har malsattning att skapa positiv avkastning till lag risk
oberoende av marknadsklimat. Nagot som fonden ocksa historiskt har levererat i saval

uppat- som nedatgaende marknader.

Aktiv forvaltning - pa riktigt

Aktie-Ansvar Graal Aktichedge ir en sk. absolutavkastande lagrisk-
hedgefond vilket innebar att fondens mal 4r att skapa avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklar sig. For att nd detta ir for-
valtarna inriktade pd aktiv forvaltning i ordets ritta bemirkelse. Till
stéd finns Aktie-Ansvars samlade forvaltarkompetens dir hela for-
valtningsteamet adderar idéer till forvaltarna om hur varje delkom-
ponent i férvaltningsstrategierna ska kunna leverera enligt uppsatta
risk- och avkastningsmal.

Portfoljkonstruktionen i Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge

Portfoljkonstruktionen

Fondens portfoljkonstruktion 4r uppdelad i olika delar: Obligatio-
ner, langa aktieinnehav, korta aktieinnchav, derivat samt kassa- och
likviditetshantering. Det dagliga forvaltningsarbetet handlar inte
bara om allokering av tillgingliga instrument utifrin aktuell mark-
nadstro. Djupgiende analyser av hur risker knutna till specifika posi-
tioner paverkar den dvergripande portf6ljrisken, scenarioanalyser pa
makronivé, virderingar, marknadsforvintningar, trender, likviditet
ir bara ndgra omraden som ocksd hanteras av forvaltarna.

Overgripande avkastningsmal: 2-5% per ar

Obligationer Aktier (lang)

- High Yield

- Investment Grade

- Bostadsobligationer
- Statsobligationer

Sektor

Faktor

20-30 innehav

Overgripande riskniva: 2-5% standardavvikelse

Aktier (kort) Derivat

Sektor Optionsstrategier

Faktor K&p- och séljoptioner

10-20 blankade Terminer

Kassa och likviditetshantering

Avkastnings-

mal: ca 1% bidrag ca 1-3% bidrag

FORVALTARNA | AKTIE-ANSVAR GRAAL AKTIEHEDGE

Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge forvaltas gemensamt av Philip Wendt
och Maria Ljungqvist. Philip har en gedigen aktiekompetens och har
varit verksam i nistan 30 ar p& finansmarknaden. Med tidigare roller
som forvaltare och aktiestrateg har han en stark passion for finans-
marknaderna, ekonomisk historia samt geopolitik. Maria har djup er-
farenhet av finanspolitik, makroekonomisk analys, krediter och port-
foljforvaltning. Tidigare harhonarbetatinom négraavde storsta kapital-
forvaltningsorganisationerna i Sverige som bl a férvaltare, strateg och
ekonom. P& 90-talet arbetade Maria med fragor inom ekonomisk politik
och internationellt ekonomiskt samarbete pa finansdepartementet.

ca 0-1% bidrag

ca 0,5-1% bidrag




Historisk avkastning for Aktie-Ansvar

Graal Aktiehedge*

Hictills under 2016 har fonden stigit med ca 2,3% efter avgifter (per
2016-10-10) vilket ir en vildigt hog avkastning om man ser till fon-
dens laga risk och dagens liga rintelige. Inte minst lyckades forval-
tarna parera oron kring Brexit genom att bevara kapitalet under de
mest turbulenta dagarna under sommaren. Jimforbara konkurrenter
har haft det betydligt tuffare under 2016 dir negativa utvecklingar
inte ar ovanligt. Sedan fonden startade 2010 har andelen positiva ma-
nadsavkastningar uppgate till 75% och samtliga helar utom 2011 har
gett en positiv avkastning.

Viardeutveckling de senaste aren *
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Aktie-Ansvar Graal Aktiehedge HFRX Equity Hedge Index

Manadsavkastningar (efter avgifter)

Forvaltarnas framtidsutsikter

Forvaltarna riknar med att lagrintemiljon i Sverige bestir under
2016. De langa obligationsriantorna kan trots allt ha passerat sin
rintebotten. Med potentiellt stigande langrintor ir det bra att ha en
portfolj med mycket lag rinteduration (korta lptider). Aven om vir-
deringen av svenska aktier i vissa fall 4r utmanande ar de mer 4n vil
rimligt virderade i férhallande till obligationer. Vilket riskjusterat
motiverar en akticandel pa drygt en femtedel av fonden, f6r att inom
ramen for fondens mélsittning skapa en avkastning i paritet med
fondens ligra riskniva. Aktiv riskhantering av fondens tillgingar ska
addera yterligare virde.

Historisk kursutveckling *

Ar Helér Jan Feb Mar Apr Maj
2010 1,1%
2011 -2,7% 0,0% -0,2% 0,9% 1,2% 0,0%
2012 6,8% 1,2% 1,1% 0,5% 0,3% -1,0%
2013 6,3% 0,8% 0,3% 0,3% 0,6% 0,6%
2014 3,1% -0,6% 1,7% 0,2% 0,6% 1,4%
2015 0,1% 1,7% 1,5% 0,1% 0,3% 0,2%
2016 2,3% -1,3% -0,1% 0,3% 0,6% 0,6%
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Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
0,3% 0,2% 0,6%
-1,2% -1,4% -3,4% -1,6% 2,8% 0,2% 0,1%
1,0% 1,1% 0,6% 1,0% 0,1% 0,5% 0,1%
-1,2% 1,5% 0,0% 1,0% 0,6% 0,8% 0,6%
0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,6% 0,0%
-1,2% 0,8% -1,1% -1,5% 0,4% 0,2% -1,3%
-0,8% 1,3% 0,8% 0,4%

Kollektiv intelligens

Aktie-Ansvar har under det senaste aret starkt upp och foradlat for-
valtningen. Nytillkomna forvaltares kompetenser kompletterar det
befintliga forvaltarteamet. Bolaget har sedan 1965 haft sin specialist-
kompetens inom svenska aktier och rintor. P4 senare tid har detta ut-
vidgats till kvantitativ analys, programmering samt allokerings- och
kreditspecialister. Det har skapat ett dynamiske férvaleningsteam
dar helheten blir storre dn delarna, ndgot som inte minst mirks i den
dagliga forvaltningen samt i forvaleningsresultaten.

LANG TRADITION AV ATT TANKA OTRADITIONELLT

Aktie-Ansvar startades redan 1965 av Frikyrko- och Nykterhetsrorelsen och
ar ett av Sveriges aldsta fondbolag. Med sin traditionsrika historia satter de
stort varde p& aktiv férvaltning och att efterleva etiska placeringsregler, langt
innan det blev trendigt. Traditionen att ligga i framkant ar nagot bolaget fort-

Aktie-Ansvars forvaltningsteam
Tobias Grelsson, Peder Du Rietz, Bjorn Léfdahl, Maria Ljungqvist, Lars-Erik Lundgren
och Philip Wendt.

satt stravar efter och under det senaste aret har man gjort stora satsningar
pa att bygga ut férvaltningsteamet. Aktie-Ansvar har fortfarande ett omfat-
tande forvaltningssamarbete med de ursprungliga grundarna fran Folkrérel-
serna i Sverige. Sedan 2009 dgs Aktie-Ansvar av Garantum Invest AB. Las
mer om Aktie-Ansvar pd www.aktieansvar.se



