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» Tillvédxtdelen i GAP Fondobligation Global Balanserad innehéller en strategi
som foljer en fondportfolj med tre globala fonder som balanserar mellan
rantor och aktier. Placeringen ar framtagen for dig som vill ha maojlighet till en
jamn och stabil avkastning.
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* Vid negativ utveckling for underliggande strategi ar det nominella beloppet
kapitalskyddat pa aterbetalningsdagen efter ca 7 ar.

e Placeringen har en avkastningsmadjlighet som motsvarar den indikativa delta-
gandegraden pd 1,3 gdnger den underliggande strategins uppgang.

»  Strategin kan vara under- respektive éverexponerad mot ingdende fonder. Ex-
poneringen kan som mest uppga till 200%, beroende pa fondernas uppmatta
risk i forhallande till placeringens malrisk pa 4%.

e Slutvérdet for strategin berdknas som ett genomsnitt av vardet méanadsvis
under lGptidens sista 2 ar (25 observationer).

Globala fonder som vaxlar mellan rantor och aktier

Manga soker idag efter placeringar som kan ge en jamn och sta-
bil avkastning over tid till begransad risk. Att aktivt vaxla mellan
tillgdngsslagen rantor och aktier ar ett satt att bade sénka risken
genom diversifiering samt att ta rygg pa det tillgdngsslag som for
tillfallet presterar bast. Underliggande fondportfolj i GAP Fondo-
bligation Global Balanserad bestar av tre globala fonder som alla
har just denna forvaltningsstrategi. Fondportféljen ar framtagen
med malet att en god riskjusterad avkastning ska kunna skapas.

Tre ingdende fonder

ETHNA AKTIV - (vikt 1/3)

Fonden startades 2002 och har 9 830 miljoner (EUR) under forvaltning.
Fondens innehav far maximalt uppga till 49% aktierelaterade placering-
ar, resterande del rantebarande. For mer info, se www.ethenea.com

CARMIGNAC PATRIMOINE - (vikt 1/3)

Fonden startades 1989 och har 22 426 miljoner (EUR) under férvaltning.
Fondens innehav far maximalt uppga till 50% aktier, resterande del &ar
rantebdrande. For mer info, se www.carmignac.se

M&G OPTIMAL INCOME - (vikt 1/3)

Fonden startades 2007 och har 10 364 miljoner (GBP) under forvaltning.
Fondens innehav méste som minst uppga till 50% réntebarande place-
ringar, resterande del placeras i aktierelaterade instrument. Fér mer
info, se www.mandg.se

(Kalla: Bloomberg 3 juni 2016)

Aktiv allokering

Aktiv allokering innebar att strategins foljsamhet och expone-
ring mot fondportfdljen varierar éver tiden beroende pa vilken
uppmatt risk fondportfoljen har. Nar den uppmatta risken ar hog
(stora kurssvangningar) minskas darefter strategins exponering-
en mot fondportfoljen och nar den uppmétta risken &r lag (sma
kurssvangningar) okas istéllet exponeringen. Som mest kan din
exponering uppga till 200%, dvs. mer &n det nominella beloppet,
vilket i praktiken ger méjlighet till en extra havstang pa eventuella
rorelser i fondportféljen.

Historisk kursutveckling*
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Diagrammet visar den historiska utvecklingen for respektive fond sedan 2009-07-16 och ar indexerade
till 100 fran detta datum. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.

Riskindikator

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)! 100% ¢
Kapitalskydd? 100% Riskni\_/an érfa;ts_télld vid emissionens genomforande och kan férandras under
—— - placeringens loptid.
Loptid ca7ar
Indikativ deltagandegrad 13 Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?
Deltagandegraden kan som ldgst uppga till 1,0 v
Mélrisk/Maxexponering 4%/200% ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 | 7 :|
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis) < >
Inriktning Fondportfolj med 3 fonder Lagre risk Hogre risk

Obligationsutgivare i kapitalskyddet Credit Suisse GP Funding Limited

Goldman Sachs Group Inc.

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall?

1

Argentum Capital SA (SPV)

S&P: BBB+/Moody's: Baa3 till A3*
*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i kapitalskyddet pa sidan

2-3idenna marknadsféringsbroschyr. For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukture-
rade.se. Riskmatten géller under férutsattning att placeringen halls till férfall.

Underliggande bank i tillvaxtdelen UBS AG London Branch (S&P: A+/Moody'’s: A1)
ISIN XS51261171596

Emittent
Emittentrisk

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.
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Sa fungerar det Diversifierat kapitalskydd
Avkastningspotentialen motsvarar den underliggande strategins Denna placering ar kapitalskyddad vilket betyder att oavsett kurs-
utveckling multiplicerat med placeringens deltagandegrad som ar utveckling far du alltid nominellt belopp tillbaka pd slutdagen.? Det
indikerad till 1,3. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen diversifierade kapitalskyddet bestar av flera obligationer utgivna av
och kan bli hogre eller lagre an indikerat.® Strategin féljer en fond- underliggande obligationsutgivare. Eftersom marknadsforutsatt-
portfolj men kan vara over- eller underexponerad mot fondportfol- ningarna hela tiden forandras har Garantum valt ut de obligations-
jen med hjalp av Aktiv allokering. utgivarna som passar bast for tillfallet. Detta har bidragit till en ef-
fektiv konstruktion med slagkraftiga villkor for dig som investerare.
Slutvardet for den underliggande strategin berdknas som ett ge- Dessutom en spridning av placeringens kreditrisk. Vill du lasa mer
nomsnitt av vardet manadsvis under l6ptidens sista 2 ar (25 obser- om hur det har fungerar finns det beskrivet pa sidan 3. Pa sidan 2 och
vationer). En kraftig vardestegring under denna period far inte fullt 4 kan du aven fordjupa dig i konstruktionen GAP och vilka risker som
genomslag i slutvardet men berakningen ger samtidigt ett skydd ar forknippade med en investering.

mot kursfall vid en nedgédng mot slutet av loptiden.

GAP Fondobligation Global Balanserad nr 2774 - exempel pa mdjliga utfall***
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Illustrationen ovan visar placeringens méjliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hénsyn tagen till genomsnittberdkning. Vertikal axel
illustrerar aterbetalat belopp pd aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgdng. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel *** En kraftig vardestegring under denna period far inte fullt genomslag
Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa i slutvardet men berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall
1020 000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststalld deltagande- vid en nedgang mot slutet av [&ptiden.

grad om 1,3. Slutvardet for strategin berdknas som ett genomsnitt
av vardet manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer).

Investerat belopp Strategins utveckling i\terbetalningz Effektiv arsavkastning
1020 000 kr investerat) (inkl samtliga kostnader)
1020000 kr -50% 1000000 kr -0,29%
1020000 kr -25% 1000000 kr -0,29%
1020000 kr 0% 1000000 kr -0,29%
1020000 kr 10% 1130000 kr 1,51%
1020000 kr 20% 1260000 kr 3,14%
1020000 kr 30% 1390000 kr 4,63%
1020000 kr 40% 1520000 kr 6,00%
1020000 kr 50% 1650000 kr 7.28%
1020000 kr 60% 1780000 kr 8,48%
+ ° Mgjlighet till stabil och jamn avkastningsprofil over tid. — * Begransade mojligheter till avkastning frén ranteb&rande
e Aktiv allokering kan skapa extra skydd i riskfyllda tillgdngar pd grund av lagt rénteldge.
scenarios och extra avkastningsmojlighet vid lugnare e Om strategin framdver stiger under perioder av hog risk,
scenarios. eller faller i perioder av lag risk, kan utvecklingen bli

samre for en strategi med Aktiv allokering an i fondportfoljen.

1 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa likvidbeloppet. N

2 Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan séval 8ka som minska i varde. Aterbetalningen av kapitalskyddet &r beroende av att
obligationsutgivarna som ingar i kapitalskyddet inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. L4s mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 4.

3 Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hégre eller lagre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmaélan &r bindande under férutsattning att
deltagandegraden ej understiger 1,0. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan f3s via telefon 08-522 550 00.



Aktiv allokering har historiskt 6kat avkastningen

Ur ett historiskt perspektiv har fonderna gatt bra nar risken har varit
l&g men haft en sémre utveckling nar risken varit hég. Tilldmpar
man den Aktiva allokeringen pa fondernas historiska utveckling
(simulerade berdkningar) visar det sig att justeringen av fondexpo-
neringen ger en battre utveckling i strategin an vid en direktinves-
tering i fonderna. | vissa lagen kan den Aktiva allokeringen daremot
innebara att utvecklingen blir samre jamfort med en direktinveste-
ring i fonderna. Det kan exempelvis handa i det fallet fondportfoljen
har en langre period av negativ utveckling med s& pass lag risk att
strategin ar dverexponerad mot fondportfoljen under den perioden.

AKTIV ALLOKERING - VARIABEL EXPONERING

MOT UNDERLIGGANDE FONDPORTFOLJ

Fondobligaton Global Balanserad innehaller en strategi som fol-
jer en fondportfélj bestdende av tre globala fonder som balanserar
mellan rantor och aktier. Strategin ger dig en mojlighet att dver-
traffa utvecklingen i fondportféljen tack vare den regelbaserade
funktionen Aktiv allokering.

Aktiv allokering innebar att strategins féljsamhet och exponering
mot fondportfdljen varierar over tiden beroende pa vilken uppmatt
risk fondportféljen har. N&r den uppmatta risken ar hog (stora kurs-
svangningar) minskas darefter exponeringen mot fondportfoljen och
nar den uppmatta risken ar lag (sma kurssvangningar) okas daref-
ter exponeringen. Som mest kan din exponering uppga till 200%,
dvs. mer an det nominella beloppet, vilket i praktiken ger méjlighet
till en extra havstang pa eventuella uppgéngar i fondportfsljen.
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Historisk utveckling (simulerad) for fondportfoljen med och
utan Aktiv allokering. *, **
Nar uppmatt risk ar hog i fonderna inne-

bar den Aktiva allokeringen att strategins
exponering kan understiga 100%.

N&r uppmatt risk &r ldg i fonderna
innebar den Aktiva allokeringen att stra-
tegins exponering kan bli upp till 200%.
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Strategins utveckling - med Aktiv allokering
——Fondportféljens utveckling
Aktiv allokering

Pa vanster axel visar illustrationen ovan simulerad historisk utveckling fér placeringens un-
derliggande strategi med Aktiv allokering (orange linje) respektive historisk utveckling av
fondportfdljen (gra linje). Den hogra axeln visar i vilken utstrackning strategin &r Gver- res-
pektive underexponerad mot fondportféljen.

A Overexponering

100%

Underexponering

Upp till 200%
exponering mot
fondportfoljen.

Lagre an 100%
exponering mot
fondportfdljen.

Risk < 4% Risk > 4%

MER OM RISK OCH KURSSVANGNINGAR

Ett annat ord for risk och kurssvangningar ar volatilitet, eller standardav-
vikelse, som &r ett matt pd hur mycket en - i det har fallet - fond svianger
under en viss given period. Malvolatiliteten jamfors [Gpande med den faktiskt
uppmatta volatiliteten under de senaste 90 handelsdagarna dar de senaste
handelsdagarnas volatilitet ges en hdgre vikt. Om den uppmatta volatiliteten
ligger pa 4% blir exponeringen mot den underliggande fondportfoljen 100%.
Om den faktiska volatiliteten daremot ar hogre minskas exponeringen med

MER OM FONDERNA | FONDPORTFOLJEN

Carmignac Patrimoine

Fonden startade 7 november 1989 och hade ett totalt nettoinnehav pa
22 426 miljoner (EUR) den 26 april 2016. Fondens malséattning &r att sla
sitt referensindex éver en tredrsperiod. Referensindexet utgors till halften
av MSCI AC World i USD, med nettoutdelningar aterinvesterade, och till
halften av Citigroup WGBI All Maturities index, med utbetalade kuponger
aterinvesterade. Fonden ar en diversifierad fond som kan investera i aktier
och réntebarande papper. Aktieandelen kan uppga till maximalt 50% med
den enda begrdnsningen att exponeringen mot tillvaxtmarknader som
mest far utgéra 25% av fondens totala tillgdngar. Den réntebarande delen
(statsobligationer, féretagsobligationer och penningmarknadsinstrument)
ska utgora minst 50% men utan ovre begransning. Det genomsnittliga
obligationsinnehavet ska minst vara "investment grade”. Aktie- och rén-
tederivat far anvandas for att skapa exponering. Havstangen pé& expone-
ringen far som stérst vara 100% av fondens varde. Fonden far investera
upp till 10% av nettoformdgenheten i andra fonder. Férvaltaren for fonden
tar ut en l6pande forvaltningsavgift for forvaltningen av denna fond.

kvoten mellan malvolatiliteten och den faktiska volatiliteten, dvs. man divi-
derar malrisken med den faktiska volatiliteten. | ett marknadsldge dar den
uppmétta volatiliteten skulle vara lagre an malrisken far man en inbyggd ex-
tra havstang i placeringen, dvs. exponeringen mot fondportfsljen blir stérre
dn 100% och kan som mest uppga till 200%. Mer ingéende information om hur
den Aktiva allokeringen beraknas finns i emittentens prospekt/slutliga villkor,
tillgéngligt p& www.garantum.se eller via telefon 08-522 550 00.

Ethna-AKTIV

Fonden startade 15 februari 2002 och hade ett totalt nettoinnehav pa
9 830 miljoner (EUR) den 26 april 2016. Fondens mal ar att uppna en lamp-
lig avkastningieuro genom investeringarialla typer av placeringar: aktier,
obligationer, penningmarknadsinstrument, certifikat (dven med révaror
som underliggande tillgdng) och bankinldning. Totalt far andelen aktier,
aktiefonder och aktierelaterade placeringar inte dverstiga 49%. Upp till
10% far placeras i andra fonder. Framforallt investerar fonden i tillgdngar
utgivnainagotav OECD:s medlemslénder. Beroende p& marknadsldge kan
fonden helt ga ur marknaden och lagga sig 100% i kontanter, bankkonton
eller andra typer av likvida placeringar. Forvaltaren for fonden tar ut en
lépande forvaltningsavgift fér forvaltningen av denna fond.

M&G Optimal Income

Fonden startade 20 april 2007 och hade ett totalt nettoinnehav pa
10 364 miljoner (GBP) den 26 april 2016. Fondens mal ar att skapa en to-
talavkastning baserad pa en optimal strom av inkomster genom strategisk
tillgdngsallokering och specifika aktieval. Minst 50% av fondens tillgangar
maste besta av ranteinstrument, men fonden kan aven allokera medel i
andra tillgangsslag sasom penningmarknadsinstrument, kontanter, bank-
inlaning, aktier och derivat. Derivat kan anvandas med avsikt att skapa av-
kastning eller for en effektivare portfoljhantering. Forvaltaren for fonden
tar ut en lopande forvaltningsavgift for forvaltningen av denna fond.



