SAMMANFATTNING

Sammanfattningar utgdrs av informationskrav kdnda som “Element”. Dessa element numreras i
avsnitten A — E (A.1 — E.7). Denna Sammanfattning innehaller alla nédvandiga Element som ska
inkluderas i en sammanfattning gallande Obligationerna och Emittenten. Eftersom det inte kravs
att vissa av Elementen behandlas, kan det finnas luckor i Elementens numreringssekvens. Aven om
det kan krévas att ett Element inkluderas i denna sammanfattning pga. typen av vardepapper och
emittent ar det mdjligt att ingen relevant information kan ges gallande Elementet. | detta fall
inkluderas en kort beskrivning av Elementet i denna sammanfattning, med anmarkningen “gj
tillampligt”.

Denna sammanfattning avser Klass A, Sékerstéllda Kreditlankade och Fondlankade Obligationer upp till
SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2021 (“Klass A Obligationerna”), Klass B, Sakerstallda
Kreditlankade och Aktielankade Obligationer upp till SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2023
(“Klass B Obligationerna™), Klass C, Sékerstallda Kreditlankade och Aktielankade Obligationer upp till
SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2023 (”Klass C Obligationerna”), Klass D, Sékerstallda
Kreditlankade och Aktielankade Obligationer upp till SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2023
(”Klass D Obligationerna”), Klass E, Sékerstallda Kreditlankade och Aktielankade Obligationer upp till
SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2023 (”Klass E Obligationerna”) och tillsammans med Klass
A Obligationerna, Klass B Obligationerna, Klass C Obligationerna och Klass D Obligationerna,
“Obligationerna”).

Denna sammanfattning ar i sin helhet villkorad av resten av Prospektet.

A.1 Introduktion och Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till
varningar prospektet (“Prospektet”). Investeraren bor basera varje beslut att
investera i Obligationerna pa en dévervagning av Prospektet i sin
helhet. Om en talan gallande informationen i detta Prospekt
framstélls i domstol, kan den kérande investeraren vara tvungen
att bekosta Oversattningen av detta Prospekt i enlighet med
gallande lag i den relevanta medlemsstaten, innan den juridiska
processen inleds. Civilrattsligt ansvar alaggs endast de personer
som har stallt upp denna sammanfattning, inklusive en eventuell
Oversattning darav, men endast om denna sammanfattning &r
vilseledande, inkorrekt eller motsagelsefull nar den lases
tillsammans med de andra delarna av Prospektet eller om den, nar
den lases tillsammans med de andra delarna av Prospektet, inte
tillhandahaller nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
dessa Overvéager att investera i Obligationerna.

A.2 Medgivande for Argentum Capital S.A. (“Bolaget™), agerande avseende Compartment
anvandning av prospektet, | GAP 2476 och 2484 — 2487 november 2015 (“Emittenten”) godkénner
placeringsperiod och andra | att Prospektet anvands i samband med Obligationernas erbjudande
anvandningsvillkor under tidsperioden fran och med 28 oktober 2015 till och med 23
november 2015 (“Erbjudandeperioden) av var och en av foljande
finansiella mellanmén i Medlemsstaten/-staterna, och i enlighet med de
villkor som anges vid deras namn, s lange som dessa mellanmén &r
auktoriserade att gora sadana erbjudanden enligt EU-direktivet om
vérdepappersmarknaden MIFID (Direktiv 2004/39/EC):

Mellanman Medlemsstat Villkor

Garantum Fondkommission AB | Konungariket Sverige | Inga




Emittenten kan ge tillstand till ytterligare finansiella intermedidrer efter
datumet for Prospektet, och om emittenten gor detta, kommer denne att
publicera  information  avseende  dessa  intermedidrer pa
www.argentumcapital.lu  vid den relevanta tidpunkten under

Erbjudandeperioden.

Ett placeringserbjudande géllande Obligationerna kan under
Erbjudandeperioden gdras av endera Emittenten, Dealer eller annan
Auktoriserad Anbudsgivare enligt de villkor som angivits ovan.

Forutom vad som angivits ovan har varken Emittenten eller Dealer
godkdnt utfirdande av ndgot placeringserbjudande gillande
Obligationerna genom nagon som helst person under nagra som helst
omstindigheter, och en sddan person tillats inte anvinda Prospektet i
samband med ett erbjudande av Obligationer. Sadana eventuella
placeringserbjudanden gors inte for Emittentens eller Dealerns eller en
annan Auktoriserad Anbudsgivares rikning, och varken Emittenten eller
Dealer eller ndgon Auktoriserad Anbudsgivare har ndgot ansvar eller
nagon skadestdndsskyldighet for handlingar som utforts av en person
som gor saddana placeringserbjudanden.

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT FORVARVA ELLER
FORVARVAR OBLIGATIONER FRAN EN ANBUDSGIVARE
GOR DETTA, OCH ERBJUDANDEN OCH FORSALJNING AV
OBLIGATIONERNA TILL EN INVESTERARE GENOM EN
ANBUDSGIVARE GENOMFORS | ENLIGHET MED DE
VILLKOR OCH ANDRA OVERENSKOMMELSER SOM
GALLER MELLAN EN SADAN ANBUDSGIVARE OCH EN
SADAN INVESTERARE, INKLUSIVE OVERENSKOMMELSER
GALLANDE PRIS, TILLDELNING OCH  LIKVID.
EMITTENTEN AR INTE DELAKTIG | NAGRA SADANA
OVERENSKOMMELSER MED INVESTERARE (FORUTOM
DEALER) | SAMBAND MED PLACERINGSERBJUDANDE
OCH FORSALIJNING AV OBLIGATIONERNA OCH
PROSPEKTET INNEHALLER DARMED INTE NAGON SADAN
INFORMATION. FOR ATT ERHALLA SADAN INFORMATION
MASTE INVESTERAREN VANDA SIG TILL ANBUDSGIVARE
VID TIDPUNKTEN FOR ERBJUDANDET. EMITTENTEN HAR
INGET ANSVAR GENTEMOT EN INVESTERARE GALLANDE
SADAN INFORMATION.

B.1 Emittentens juridiska
och kommersiella namn

Argentum Capital S.A, agerande avseende Compartment GAP 2476 och
2484 — 2487 november 2015.

B.2 Emittentens sate och
juridiska form, lagstiftning
under vilken Emittenten ar
verksam och land dar
Emittenten ar registrerad

Bolaget har etablerats som en enhet med sarskilt andamal (special
purpose vehicle) i syfte att emittera vérdepapper med underliggande
tillgangar som sékerhet och ar ett publikt aktiebolag (société anonyme)
registrerat i Storhertigddomet Luxemburg.

B.16 Beskrivning av
huruvida Emittenten direkt
eller indirekt ags eller
kontrolleras, av vem och

Bolaget har 31 000 aktier vilka samtliga &r betalade for och innehavda
av Stichting Argentum. Stichting Argentum dar en stiftelse (stichting)
som lyder under nederlandsk lag och &gs eller kontrolleras inte av
nagon.




typen av sddan eventuell
kontroll

Stichting Argentum har inget eget intresse av och far ingen fordel av sitt
innehav av de emitterade aktierna. Det kommer att anvénda all inkomst
fran Bolaget enbart for valgérande andamal.

Stichting Argentums stiftelseurkund (vilket innehaller dess
bolagsordning) innehaller vissa bestammelser som sakerstaller att
Stichting Argentum inte missbrukar sin maktposition, inklusive en
uttrycklig syftesklausul vilken stadgar att det ska nyttja alla réttigheter
hanforliga till aktierna i Bolaget i syfte att sakerstélla Bolagets samt alla
inblandade personers intressen efter basta formaga, inklusive vid
utévandet av rostréatten hanforlig till aktierna i Bolaget samt vidta alla
handlingar som kan vara relaterade, framkallade av eller hanférliga till
att sékerstalla sddana intressen.

B.17 Kreditvardering av
Emittent

Ej tillampligt — varken Emittenten eller Obligationerna har betygsatts.

B.20 Uttalande om
huruvida Emittenten har
etablerats for andamalet att
emittera vardepapper med
bakomliggande tillgangar
som sakerhet

Bolaget har etablerats i Luxemburg som en enhet med sarskilt &ndamal
(special purpose vehicle) i syfte att emittera vardepapper med
underliggande tillgangar som sakerhet.

B.21 Bolagets huvudsakliga
verksamhetsomrade

Bolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att ta del i, utféra och
fungera som en enhet som emitterar vardepapper med underliggande
tillgangar som sékerhet for vardepapperiseringstransaktioner som tillats
enligt Securitisation Act 2004.

Credit Suisse International &r Swappmotpart (Swap Counterparty) i
Swappavtalet och  Aterkdpsmotpart (Repo  Counterparty) i
Aterkopsavtalet (Repo  Agreement), vilkas resultat paverkar
Obligationernas resultat.

Credit Suisse International dar dven Avyttringsagent (Disposal Agent),
Berédkningsagent (Calculation Agent), Dealer och Arrangor (Arranger);
The Bank of New York Mellon, London Branch & Emissions- och
Utbetalningsagent (Issuing and Paying Agent); BNY Mellon Corporate
Trustee Services Limited ar Trustee; The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A. dr Custodian, Registrar och Transfer Agent; och
Sanne Group (Luxembourg) S.A. &r Corporate Services Provider i
fornallande till Bolaget (och tillsammans med Credit Suisse
International, The Bank of New York Mellon, London Branch, BNY
Mellon Corporate Trustee Services Limited och The Bank of New York
Mellon (Luxembourg) S.A., ar varje sadan enhet en “Programpart”).

Relationen till Emittenten &r for varje Programpart att handla i enlighet
med den ovan beskrivna funktionen.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr den ”Svenska Agenten”
("Swedish Agent”).

B.22 Utlatande avseende att
Bolaget inte har inlett
verksamhet och att inga
redovisningshandlingar
upprattats vid datum for
Prospektet

Ej tillampligt — Emittenten har inlett sin verksamhet och har uppréttat
redovisningshandlingar.




B.23 Urval av finansiell
nyckelinformationshistorik
avseende Bolaget

Urval av finansiell nyckelinformationshistorik avseende Emittenten
med hansyn till rakenskapsaren som avslutades 31 december 2013, 31
december 2014 och perioden 1 januari 2015 till 30 juni 2015 (vilken &r
hamtad fran reviderade redovisningshandlingar och interima
oreviderade redovisningshandlingar, vilka &r inkorporerade genom

referens till Prospektet):

Per den 30 Perden 31 Per den 31
juni 2015 december  december
(Oreviderad 2014 2013
) (Reviderad) (Reviderad
)
€ € €
Anlédggningstillginga
r
Investeringar 217853280 143863895
8 4 -
Omsittningstillganga
r
Ovriga kortfristiga
fodringar 677 111 717 122 96 932
Kassa och bank 106 536 30 848 30913
TOTALA
TILLGANGAR 2179316 45 1439 386
(TOTAL ASSETS) 5 924 127 845
Kapital och reserver
Tecknat kapital
31000 31000 31000
Balanserad vinst eller
forlust - - -
Periodens resultat 5350 - -
Avsittningar
Ovriga avsittningar 919857517 339365 648 9200
Icke efterstillda
skulder
Icke konvertibla lan
som forfaller till
betalning efter mer an 1258 74009 1099 338 10
ett ar 1 6 -
Leverantorsskulder 682 497 651 367 87110




som forfaller till

betalning efter mer dn

ett ar

Skatteskulder - 803 535
TOTALA SKULDER

(TOTAL 2179 316 45 1439 386
LIABILITIES) 5 924 127 845

B.24 Beskrivning av
eventuell vasentlig negativ
forandring sedan datum for
Bolagets senaste
offentliggjorda,
revisorsgranskade
redovisningshandlingar

Det har inte forekommit ndgon vasentlig negativ forandring for Bolaget
sedan 31 december 2014, vilket &r datumet for Bolagets senaste
offentliggjorda, revisorsgranskade redovisningshandlingar.

B.25 Beskrivning av
bakomliggande tillgangar

Tillgangarna som utgor sakerhet for Obligationerna innefattar bland

annat:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

Emittentens rattigheter under aterkopstransaktionerna avseende
varje Obligationsklass ("Aterkdpstransaktionerna”);

Emittentens réttigheter under kreditswapptransaktionerna
avseende varje Obligationsklass
("Kreditswapptransaktionerna”);

Emittentens réattigheter under fondswapptransaktionen kopplad
till Klass A Obligationer (“Fondswapptransaktionen”)
avseende Catella Fondférvaltning AB Special Funds, Catella
Hedgefond, SEK-klass (SEK  retail class)  (ISIN:
SE0001131335; Bloomberg: CATHEDG SS) (“Fonden”); och

Emittentens rattigheter under aktieswapptransaktionen kopplad
till Klass B Obligationer (“Aktieswapptransaktionen
kopplad till Klass B”) avseende en aktiekorg (“Aktiekorg 1”
och ”Aktieklasskorgen”, avseende Klass B Obligationerna);

Emittentens réattigheter under aktieswapptransaktionen kopplad
till Klass C Obligationer (“Aktieswapptransaktionen
kopplad till Klass C”) avseende Aktiekorgen 1
och ”Aktieklasskorgen”, avseende Klass B Obligationerna);

Emittentens réattigheter under aktieswapptransaktionen kopplad
till Klass D Obligationer (“Aktieswapptransaktionen
kopplad till Klass D) avseende ett enskilt aktieindex
(”Aktieindex”); och

Emittentens réattigheter under aktieswapptransaktionen kopplad
till Klass E Obligationer (“Aktieswapptransaktionen kopplad
till Klass E” och, tillsammans med Aktieswapptransaktionen
kopplad till Klass B, Aktieswapptransaktionen kopplad till
Klass C och Aktieswapptransaktionen kopplad till Klass D,
("Aktieswapptransaktionerna”) avseende en aktiekorg
("Aktiekorg 2” och “Aktieklasskorgen” avseende Klass E




Obligationerna).

Aterkopstransaktionerna kommer att ingés med Aterképsmotparten och
regleras av ett Global Master Repurchase Agreement (2011-versionen),
och kommer trada i kraft pa Obligationernas emissionsdatum
(med ”Aterkopsavtalet” avses Global Master Repurchase Agreement,
tillsammans med en bekréftelse som dokumenterar
Aterkdpstransaktionerna). Kreditswapptransaktionerna,
Fondswapptransaktionen och Aktieswapptransaktionerna kommer att
ingas med Swappmotparten och regleras av ett ISDA 2002 ramavtal och
trader i kraft pa Obligationernas emissionsdatum (med “Swappavtalet”
avses sadant ISDA 2002-avtal tillsammans med bekraftelserna som
dokumenterar Kreditswapptransaktionerna, Fondswapptransaktionerna
och Aktieswapptransaktionerna).

Under Aterkdpstransaktionerna avseende Klass A Obligationerna, Klass
B Obligationerna, Klass C Obligationerna och Klass D Obligationerna,
kommer Aterképsmotparten till Depahallaren (Custodian) lamna vissa
virdepapper som motsvarar de Kriterier som anges i Aterkopsavtalet
(sadana vardepapper betecknas “Godkénda Vardepapper”) vilka har
ett sammanlagt varde (efter att ha tillampat relevant avdrag som
specificeras i Aterkopsavtalet) som inte understiger det Utestéende
Kapitalbeloppet fran den relevanta  Obligationsklassen  pa
Emissionsdatumet. Under Aterkopstransaktionerna tillhériga Klass E
Obligationerna  kommer  Aterképsmotparten  till  Depahéallaren
(Custodian) lamna Godkéanda Vardepapper som har ett aggregerat varde
(efter appliceringen av det avdrag som specificeras i Aterkopsavtalet)
som inte underskrider 79 % av det Utestdende Kapitalbeloppet av Klass
E Obligationerna pd  Emissionsdatumet.  Dessutom,  enligt
Aterkopsavtalet, avseende  Emittentens  nettoexponering  mot
Aterkdpsmotparten och Swappmotparten under
Aterkdpstransaktionerna, Kreditswapptransaktionerna,
Fondswapptransaktionerna och Aktieswapptransaktionerna, kommer det
kravas att Aterkdpsmotparten lamnar till Depahdllaren (Custodian)
ytterligare Godkanda Vardepapper sa att summan av sadana ytterligare
Godkanda Vardepapper som overforts till Depahallaren (Custodian) och
inte tidigare aterlevererats till Aterképsmotparten (efter att ha tillampat
relevant avdrag som specificeras i Aterkdpsavtalet) kommer ticka sadan
nettoexponering  (sadana  ytterligare  Godkanda  Vardepapper,
”Nettomarginalen”), som testats veckovis. Sa linge som Depahallaren
(Custodian) (a Emittentens vagnar) haller Godkanda Vérdepapper, ska
dessa ocksa innefatta Obligationernas underliggande tillgangar.
Emittenten eller Trustee ar emellertid bara berattigade att realisera
vardet av sadana Godkanda Véardepapper under begransade
omstandigheter (i realiteten, da Obligationerna l6ses in i fortid.).

Credit Suisse International, vars verksamhet bestar av bankverksamhet
och finansiella tjanster och som &r registrerat i England och Wales, &r
Aterkdpsmotparten och Swappmotparten per Emissionsdatumet.

B.26 Parametrar inom vilka
en aktivt forvaltad
tillgangspool som ligger
bakom emissionen skots

Ej tillampligt — varken Emittenten eller nagon tredje part kommer aktivt
forvalta en tillgangspool som ligger bakom emissionen.

B.27 Uttalande avseende

Emittenten har avtalat med Dealer att den inte kommer att emittera




fungibla emissioner

ytterligare Vardepapper att konsolideras och utgéra en och samma
Klass tillsammans med Obligationerna.

B.28 Beskrivning av
transaktionernas struktur

Den 17 december 2015 (“Emissionsdatumet”) kommer Dealer, som
ersittning for att erhalla Obligationerna se till att (a) Aterkdpsmotparten
ingdr  Aterkdpstransaktionerna  och  (b) Swappmotparten  ingar
Kreditswapptransaktionerna, Fondswapptransaktionen och
Aktieswapptransaktionerna med Emittenten.

For Aterkopstransaktionen tillhérig Klass A Obligationerna, Klass B
Obligationerna, Klass C Obligationerna och Klass D Obligationerna
kommer Aterkdpsmotparten erhélla ett belopp frdn Emittenten som ar
lika med emissionslikviden fran den relevanta Obligationsklassen som
kopeskilling. | utbyte kommer Aterképsmotparten lamna till
Depahéllaren (Custodian) Godkanda Véardepapper vilka har ett
sammanlagt varde (efter tillampning av relevanta avdrag sasom
specificerat i Aterkopsavtalet) som inte understiger det Utestdende
Kapitalbeloppet fran sadan Obligationsklass pa Emissionsdatumet.
Under Aterkopstransaktionen tillhérig Klass E Obligationerna kommer
Aterképsmotparten fran Emittenten motta ett belopp som motsvarar 79
% av det Utestaende Kapitalbeloppet av Klass E Obligationerna pa
Emissionsdatumet som kdpeskilling. Som motprestation kommer
Aterkdpsmotparten lamna Godkanda Vardepapper som har ett
aggregerat varde (efter appliceringen av det avdrag som specificeras i
Aterkopsavtalet) som inte underskrider 79 % av det Utestaende
Kapitalbeloppet av Klass E Obligationerna pa Emissionsdatumet.
Dessutom ska Emittenten, under den Kreditswapptransaktion som avser
Klass E Obligationerna, betala ett initialt vaxelbelopp som motsvarar
aterstdende emissionslikvid fran Klass E Obligationerna som inte
utbetalats som képeskilling under Aterkdpstransaktionen tillhérig Klass
E Obligationerna.

Avkastning

Om ingen kredithandelse intraffar under varje Kreditswapptransaktion
tillhorig Klass A Obligationerna, Klass B Obligationerna, Klass C
Obligationerna och Klass D Obligationerna kommer Klass A
Obligationerna, Klass B Obligationerna, Klass C Obligationerna och
Klass D Obligationerna I6sas in pa utsatt forfallodag till ett belopp
motsvarande deras nominella varde plus ett fondlankat, aktieléankat eller
aktieindexléankat ~ Ytterligare  Utbetalningsbelopp  (lankat  till
Fondswapptransaktionen eller ~ Aktieswapptransaktionen  (sasom
tillampligt) i forhallande till sddan Obligationsklass och sasom beskrivs
nedan).

Om ingen kredithadndelse intraffar under Kreditswapptransaktionen
tillhorig Klass E Obligationerna kommer Klass E Obligationerna I9sas
in genom arliga betalningar (att betalas 4 juli 2016, 4 juli 2017, 4 juli
2018, 4 juli 2019, 6 juli 2020, 5 juli 2021 och 4 juli 2022, med
beaktande av modifieringar i enlighet med Following Business Day
Convention med ett belopp som motsvarar 3 % av obligationernas
initiala nominella belopp och kommer l6sas in pa utsatt forfallodag till
ett belopp som motsvarar 79 % av obligationernas nominella vérde plus
ett aktielainkat  Ytterligare  Utbetalningsbelopp  (lankat  till
Aktieswapptransaktionen kopplad till Klass E och sasom beskrivs
nedan).

Om en kredithdndelse har intraffat kommer det Ytterligare




Utbetalningsbeloppet som forfaller till betalning pa den utsatta
forfallodagen att vara detsamma, dock &r det troligt att kapitalbeloppet
som forfaller avseende varje Obligation fran varje Klass kommer vara
ldgre d&n det nominella vérdet som ett resultat av de belopp som ska
betalas av Emittenten till Swappmotparten under
Kreditswapptransaktionen och, om en kredithandelse intréffar, inga
ytterligare arliga betalningar tillhérande Klass E Obligationer kommer
utbetalas.

Emittenten forvantas finansiera sadana betalningar under varje
Obligationsklass genom (a) motsvarande aterkopspris som den
forvantas motta fran Aterkdpsmotparten under Aterkopstransaktionen
(reducerat med alla belopp som ska betalas av Emittenten till
Swappmotparten till féljd av en intraffad kredithdndelse under
Kreditswapptransaktionen), (b) motsvarande belopp som den forvantas
motta fran Swappmotparten under Fondswapptransaktionen eller
Aktieswapptransaktionen (sasom tillampligt), i varje fall relaterat till
sadan Obligationsklass och (c) avseende endast Klass E Obligationer,
motsvarande belopp som forvantas erhallas fran Swappmotparten under
Kreditswapptransaktionen tillhtrande Klass E Obligationerna (férutsatt
att kredithandelse inte intraffar).

Utsatt forfallodag avseende (a) Klass A Obligationer forvéantas bli 6
april 2021 och (b) Klass B Obligationer, Klass C Obligationer, Klass D
Obligationer och Klass E Obligationer forvéantas bli 4 juli 2023. Detta
datum kan i varje fall komma att skjutas fram om avveckling av
Fondswapptransaktionen  eller  Aktieswapptransaktionen  (sasom
tillampligt) avseende en aktuell Obligationsklass senareldggs.
Forfallodagen for varje Obligationsklass kan skjutas fram ytterligare till
foljd av forekomsten av en Icke Avvecklad Kredithdndelse och, som ett
resultat, en forsenad avveckling av Kreditswapptransaktionen och
Aterkdpstransaktionen kopplat till sddan Obligationsklass.

De nettobelopp som ska erhallas av Emittenten med anledning av varje
Aterkopstransaktion och tillndrande Kreditswapptransaktionerna beror
pa om vissa kredithandelser intraffar i forhallande till, och prestationen
av vissa forpliktelser hos, varje relevant referensenhet
(en ”Referensenhet”, som &r Bank of China Limited pa
Emissionsdatumet). Varken Distributéren, Emittenten, Dealer, Trustee,
nagon Agent, Aterkdpsmotparten eller Swappmotparten har négon
skyldighet att 6vervaka om nagon kredithandelse (credit event) agt rum
eller kan komma att &ga rum vad galler en Referensenhet och/eller
eventuella andra utvecklingar vad géller en Referensenhet (varken fére
Emissionsdatum eller efterat).

Om en kredithdndelse avseende en Referensenhet sker under
Kreditswapptransaktionerna kommer, med forbehall for att vissa andra
villkor uppfylls:

@) Aterkdpsmotparen vara tvungen att till Emittenten betala ett
belopp motsvarande det da aktuella nominella vardet av sadan
Kreditswapptransaktion avseende sadan Referensenhet (som
bestaims i enlighet med villkoren i en sadan
Kreditswapptransaktion) under den tillhérande
Aterkopstransaktionen att &terkdpa motsvarande likvardiga
Godkéanda Vardepapper;




(b) Emittenten vara tvungen att betala vissa belopp till
Swappmotparten vid avveckling av sadan
Kreditswapptransaktion; och

(c) Klass E Obligationerna, kommer Swappmotparten vara skyldig
att betala vissa belopp for att avveckla
Kreditswapptransaktionen avseende Klass E Obligationerna,

sa att dessa belopp kvittas och ersitts av forpliktelsen for
Aterkdpsmotparten att betala Emittenten ett belopp som motsvarar
produkten av (i) det da nominella vardet av Kreditswapptransaktionen
hanforlig till sddan Referensenhet (som bestdams i enlighet med
villkoren for en sadan Kreditswapptransaktion), (ii) en procentsats som
faststélls under en sadan Kreditswapptransaktion vilken ar avsedd att
aterspegla vardet efter kredithandelsen for vissa skuldforbindelser for
den aktuella Referensenheten och (iii) en procentsats vilken aterspeglar,
bland annat, marknadsspridningen av kreditskydd for Referensenheten,
swapprantan avseende den relevanta valutan och de skrdddarsydda
villkoren i  Kreditswapptransaktionen  hanforlig  till  sddan
Obligationsklass.

Det “Ytterligare Utbetalningsbeloppet” for en Obligation fran varje
Obligationsklass kommer vara lika med dess pro rata andel av varje
slutligt belopp (final exchange amount) som Emittenten kan komma att
motta under Fondswapptransaktionen eller Aktieswapptransaktionen
(sasom tillampligt) avseende den relevanta Obligationsklassen (“Swap
Counterparty Equity Final Exchange Amount”). Swap Counterparty
Equity Final Exchange Amount, vilket kommer att vara beroende pa
prestationen av Fondkorgen eller Aktieklasskorgen eller Aktieindex
(sasom tillampligt), delatagandeprocenten (“Deltagandegraden”)
tillamplig pa sadan Fondswapptransaktion eller Aktieswapptransaktion
(sasom tillampligt) (faststalld av Emittenten eller av Berakningsageten a
dess vagnar) vilket kommer faststéllas av Berékningsagenten i enlighet
med en formel och kan vara lika med noll.

Avseende  Fondswapptransaktionen sa kommer varje Swap
Counterparty Equity Final Exchange Amount det stérre av (i) noll och
(if) utvecklingen av en referensportfolj under Ioptiden av Klass A
Obligationerna. Referensportfoljen bestar av en rorlig exponering mot
Fondens relativa utveckling mot réantesatsen enligt STIBOR.
Exponeringen mot Fonden justeras dagligen mot den realiserade
volatiliteten av Fonden. Mekanismen &r formelbaserad och &mnar
begransa volatiliteten till 4.5 % genom att minska exponeringen mot
Fonden né&r Fondens historiska volatilitet & hogre &n 4.5 %.
Exponeringen mot Fondens utveckling kommer att variera mellan 0 %
och 100 %.

Avseende Aktieswapptransaktionerna sd kommer varje Swap
Counterparty Equity Final Exchange Amount vara lika med stérre &n
noll och utvecklingen av relevant Aktieklasskorg eller Aktieindex
(sasom tillampligt) under I6ptiden for Obligationsklasserna.

Deltagandegraden:

€)) i forhallande till Klass A Obligationer, forvantas vara 225 %
(endast indikativt) men kan vara hdgre eller 1agre, men ska i




varje fall inte vara lagre &n 180 %;

(b) i forhallande till Klass B Obligationer, forvantas vara 100 %
(endast indikativt) men kan vara hogre eller lagre, men ska i
varje fall inte vara lagre &n 80 %;

(c) i forhallande till Klass C Obligationer, forvantas vara 200 %
(endast indikativt) men kan vara hogre eller lagre, men ska i
varje fall inte vara lagre an 160 %;

(d) i forhallande till Klass D Obligationer, forvantas vara 100 %
(endast indikativt) men kan vara hogre eller lagre, men ska i
varje fall inte vara lagre an 80 %; och

(e) i forhallande till Klass B Obligationer, forvantas vara 100 %
(endast indikativt) men kan vara hogre eller lagre, men ska i
varje fall inte vara lagre an 80 %.

Klassinlosenfaktorn och Deltagandegraden tillamplig pa varje
Obligationsklass ~ kommer  att  bestdmmas och  meddelas
Obligationsinnehavarna pa eller vid Emissionsdatumet.

B.29 Beskrivning av
betalningsfléden och andra
vasentliga former av
kreditforstarkning och
tillhandahallare darav

Swappmotparten och Aterképsmotparten &r Credit Suisse International,
ett bolag registrerat i England och Wales, vars verksamhet utgors av
bankverksamhet och finansiella tjanster.

Avseende varje Obligationsklass ska Dealer se till att Swappmotparten
ingdr  Aterkdpstransaktionen, Kreditswapptransaktionen och
Fondswapptransaktionen eller ~ Aktieswapptransaktionen  (sasom
tillampligt) avseende relevant Klass pa Emissionsdatumet.

Under varje Obligationsklass, med forbehall for netting av betalningar
under Swappavtalet och Aterképsavtalet ska Swap Counterparty Equity
Final Exchange Amount (om sadant finns) som kan komma att betalas
ut till  Emittenten  under  Fondswapptransaktionen  eller
Aktieswapptransaktionen (sasom tillampligt) avseende sadan Klass och
de I6pande véxelbelopp som Emittenten har ratt till under
Kreditswapptransaktionen tillhérande Klass E obligationer kommer att
anvandas, tillsammans med varje nettobetalning mottagen av
Emittenten frdn Aterkdpsmotparten under Aterkdpstransaktionen
hanforlig till sddan Klass (med hansyn till sadana belopp som ska
betalas av Emittenten till Swappmotparten och av Swappmotparten till
Emittenten under Kreditswapptransaktionen hanforlig till sddan Klass),
for att gora betalningar avseende Obligationerna i sadan Klass.

B.30 Namn och beskrivning
av originatorn for de
vardepapperiserade
tillgangarna

Credit Suisse International, ett bolag registrerat i England och Wales,
vars verksamhet utgors av bankverksamhet och finansiella tjanster.

B.33 Foljande information
avseende fondforetaget:

B.1 Fondfdretagets
juridiska och
kommersiella namn

Catella Hedgefond.




B.2 Fondfdretagets sate
och juridiska form,
lagstiftning enligt vilken
fondfoéretaget ar verksam
och land déar det ar
registrerat

Fonden &r en specialfond i enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (”LAIF”) och regleras av
Finansinspektionen.

B.5 Om fondforetaget ar
en del av en koncern, en
beskrivning av koncernen
och fondféretagets
position inom koncernen

Ej tillampligt.

B.6 Savitt det ar kant for
fondforetaget, namnet pa
person som, direkt eller
indirekt, har ett intresse i
fondfdéretagets kapital
eller rostratter som ar
anmalningspliktiga enligt
fondfdretagets nationella
lag, tillsammans med
storleken av varje sadan
persons intresse.

Om fondféretagets
stérsta andelsinnehavare
har olika rostratter, om
nagra alls.

Savitt det ar kant for
fondféretaget, ange om
fondforetaget ar direkt
eller indirekt agt eller
kontrollerat och av vem
och beskriv vilken typ av
kontroll det ror sig om.

Fondens tillgangar dgs gemensamt av fondandelsdgarna och varje
fondandel medfor lika rétt till den egendom som utgdr Fonden, med
justeringar for de specifika villkor som tillampas for varje klassenhet.
Fonden forvaltas av Catella Fondforvaltning AB (”Fondforvaltaren”)
och Fondforvaltaren ska representera fondandelsdgare i alla drenden
som ror Fonden, ta beslut rérande Fondens egendom och utdva de
rattigheter som foljer av sadan egendom.

B.7 Urval av finansiell
nyckelinformationshistori
k och vasentliga
forandringar av
fondfdretagets finansiella
stallning och
rorelseresultat:

Det urval av finansiell nyckelinformationshistorik som anges nedan har
hamtats fran Fondens reviderade redovisningshandlingar med hansyn
till rakenskapsaren som avslutades 31 december 2013 och 31 december
2014.

Siffrorna 1 000 SEK:

31 dec 2014 31 dec 2013
Totala tillgangar 8416 536 4539 011
Totala skulder 329 745 157 653
Totala intakter och
vardeforandringar 617 628 402 229
Totala kostnader 186 144 119 094
Avrets resultat 431 484 283 135




Fondférmdgenheten

vid arets slut 8 086 791 4 381 358
B.8 Urval av proforma- Ej tillampligt.
nyckelinformation
B.9 Vinstprognos och Ej tillampligt.
vinstuppskattning
B.10 Anmarkningar i Ej tillampligt.

revisionsberattelsen om
finansiell
informationshistorik

C.3 Antal utfardade och
helt betalda aktier och
utfardade men ej helt
betalda aktier.

Det nominella vardet per
aktie eller att aktierna ej
har nagot nominellt
varde

Den 31 december 2014 hade Fonden 49 674 014 utestdende enheter.
Enheterna har inget nominellt varde men nar Fonden startades den 1
mars 2004, var enhetspriset SEK 100.

C.7 Beskrivning av
utdelningspolicy

Fonden lamnar ingen utdelning.

D.1 Nyckelinformation
om de huvudsakliga
riskerna som ar specifika
for fondforetaget

Vissa handelser kan intraffa i forhallande till Fonden eller enheterna
eller andelarna i Fonden som kan resultera i justeringar av villkoren for
Klass A Obligationerna och Fondswapptransaktionen, daribland:

(a) utvecklingen av Fonden beror pé ett antal faktorer, daribland
mingden likviditet pd de internationella penningmarknaderna,
som paverkas av atgirder vidtagna av regeringar och
centralbanker, samt dven av marknadsspekulationer och andra
makroekonomiska faktorer;

(b) andelen av underliggande med exponering mot Fonden, och
foljaktligen till vilken ytterligare utbetalningsbelopp i fraga om
Klass A Obligationerna ér ldnkade (”Referensportfoljen”)
kommer att faststillas genom en volatilitetsmalsmekanism
(’Volatilitetsmalsmekanismen”);

(c) Volatilitetsmalsmekanismen hindrar inte negativ utveckling for
Referensportfoljen;
(d) eftersom att Volatilitetsmalsmekanismen baseras pa historisk

volatilitet under en viss period, &ar det inte sdkert att
Referensportfoljens  volatilitet motsvarar den eftersdkta
volatiliteten;

(e) pd grund av tidsfordrojningen med att ombalansera
Referensportfoljen for att uppna den bestimda fordelningen
enligt Volatilitetsmalsmekanismen, &r det inte sdkert att




Referensportfoljens volatilitet kan uppnd den -eftersokta
volatiliteten; och

) Fondens volatilitet kan péverkas av nationella och
internationella finansiella, politiska, militira eller ekonomiska
hindelser, inklusive statliga atgirder, eller av deltagarna i de
relevanta marknadernas verksamheter och ndgon av dessa
héndelser eller verksamheter skulle kunna ha negativ inverkan
pa virdet av Klass A Obligationerna.

B.34 En beskrivning av
investeringsmalen och
investeringspolicy, inklusive
eventuella
investeringsrestriktioner
for fondforetaget

Fonden syftar till att uppna konsekvent, positiv avkastning och
kapitaltillvaxt genom att investera i Overlatbara véardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument vars
underliggande tillgdngar kan innefatta Overlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantor och
vaxlingskurser. Inte mer an 10 procent av Fondens tillgdngar far
investeras i fondandelar. Derivatinstrument kan anvandas for bade
investerings- och hedgingandamal.

Fondens tillgangar kan investeras pa en reglerad marknad,
handelsplattform/MTF eller annan marknad som &r reglerad och dppen
for allménheten i Sverige eller inom EES eller i en motsvarande
marknad i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller
USA.

Fonden investerar i tillgangar som ér tillatna enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och ér tillaten att: (i) ta positioner i aktierelaterade
overlatbara vardepapper med samma emittent uppgaende till maximalt
30 % av Fondens nettoandelsvarde, (ii) ta positioner uppgaende till
maximalt 40 % av Fondens nettoandelsvarde i aktier, konvertibla
skuldinstrument och skuldinstrument med kopplade optioner emitterade
av samma emittent, (iii) ta upp penninglan forutsatt att sadana lan inte
Overstiger 50 % av Fondens varde och har en Ioptid som inte dverstiger
tre manader, (iv) ta positioner i obligationer uppgaende till 10 % av en
enda serie av en emittents utstdende obligationer,
penningmarknadsinstrument och andra skuldinstrument, och (v) ta
positioner i obligationer och andra skuldinstrument i en enda serie
uppgaende till maximalt 30 % av Fondens nettoandelsvarde.

B.35 Lane- och/eller
skuldsattningsgranser for
fondfdretaget

Den maximala skuldséttningsgraden for Fonden ar 350 % baserat pa
berékningar enligt bruttometoden och 150 % baserat pa berakningar
enligt atagandemetoden (eng. commitment method). Kortfristiga
penninglan kan insamlas sa lange de inte dverstiger 50 % av Fondens
varde och har en 16ptid som inte Gverstiger tre manader.

B.36 Regleringsmassig
status for fondfdretaget och
namn pa tillsynsmyndighet
i landet for fondfdretagets
bildande

Fonden &r en specialfond i enlighet med LAIF och regleras av
Finansinspektionen.

B.37 Kortfattad profil av
typiska investerare som
fondféretaget ar utformat
for

Fonden &r utformad for allménheten.




B.38 Var mer an 20 % av
fondféretagets
bruttotillgangar kan vara:

(a) investerade i en enda
underliggande tillgang;
eller

(b) investerade i ett eller
flera fondféretag som i sin
tur kan investera mer an 20
% av bruttotillgdngar i
andra foretag for kollektiva
investeringar, eller

(c) exponeras for
kreditvardighet eller
solvens av nagon motpart,

identiteten av enheten ska
offentliggdras tillsammans
med en beskrivning av
exponeringen (t.ex.
motpart) samt information
om marknaden dar dess
vardepapper ar upptagna

Ej tillampligt. Eftersom att Fonden, vid datumet for Prospektet, inte har
en investering for vilken mer an 20 % av dess bruttotillgdngar ar
investerade.

B.39 Var ett fondfdretag
kan investera mer an 40 %
av dess bruttotillgangar i ett
annat foretag for kollektiva
investeringar, en kortfattad
beskrivning av endera:

(a) exponeringen,
identiteten av det
underliggande
fondforetaget, och sadan
information som kravs i en
sammanfattande
anmarkning av det
fondforetaget; eller

(b) var vardepapperen
emitterade av ett
underliggande fondforetag
redan har tagits upp till
handel pa en reglerad
marknad eller
motsvarande, identiteten av
det underliggande
fondfdretaget

Ej tillampligt — Fonden &r foremal for investeringsriktlinjer som inte
tillater nagon sadan investering eller exponering utdver den aktuella
gransen.

B.40 En beskrivning av
fondforetagets
tjansteleverantorer,
inklusive maximala avgifter
att betala

Fondférvaltaren &r Catella Fondforvaltning AB, org.nr. 556533-6210
och regleras av Finansinspektionen. Fondforvaltaren godkandes den 30
december 1997 i enlighet med lagen om vérdepappersfonder. Den 29
mars 2010 utfardades ett tillstand till Fondforvaltaren for att bedriva
diskretionér portfoljférvaltning och den 3 december 2014 godkandes
Fondforvaltaren i enlighet med LAIF. Fondens hdgsta avgift ar 1.15 %




av nettotillgangsvardet av fonden arligen varav fasta arvoden till
Fondforvaltaren inte kommer att dverstiga 1.0 % av nettotillgangsvardet
av fonden per ar kalkylerat pa daglig basis. En resultatbaserad avgift pa
20 % ska aven betalas till Fondforvaltaren plus eventuellt tillamplig
moms.

Fondens depositarie & Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106
40 Stockholm, Sverige ("Depositarien’). Fasta arvoden utbetalade till
Depositarien ska inte 6verstiga 0.15% av Fondens nettoandelsvarde
arligen.

B.41 Identitet och réttslig
status pa alla
investeringsforvaltare,
investeringsradgivare,
depahallare, trustee eller
forvaltare (inklusive alla
delegerade
forvaringsuppgifter) hos
fondforetaget

Vénligen se Element B.40 ovan.

B.42 En beskrivning av hur
ofta fondforetagets
nettoandelsvarde kommer
att faststallas och
kommunikationsmetod till
investerare

Fondforvaltaren berdknar Fondens nettoandelsvarde varje svensk
bankdag och publicerar denna information pa Fondforvaltarens
hemsida.

B.43 Avseende ett paraply-
fondfdretag, uppgifter om
eventuella korsvisa
skuldférbindelser mellan
klasser eller investeringar i
andra foretag for kollektiva
investeringar

Ej tillampligt, Fonden &r inte ett paraply-fondforetag.

B.44 Urval av finansiell
nyckelinformationshistorik
gallande fondforetaget eller
var fondforetaget inte har
paborjat sin verksamhet
och inga
redovisningshandlingar har
uppréattats, ett intyg om
detta

Vanligen se Element B.7 under Element B.33 ovan.

B.45 En beskrivning av
fondféretagets portfolj

Fondens portfolj innefattar investeringar i aktier, derivatinstrument
avseende enskilda aktier, indexterminer, optioner och stats- och
foretagsobligationer. Fonden investerar framforallt i Norden och kan
anvanda derivat for bade hedging- och investeringsandamal.

B.46 En uppgift av det
senaste nettoandelsvardet
per vardepapper

Nettoandelsvardet per fondandel &r tillgangligt pa Fondférvaltarens
hemsida och var den 26 oktober 2015 SEK 166,46.

C.1 Typ och klass av
vardepapper som erbjuds

Géllande Klass A Obligationer:
Upp till SEK 200 000 000 Sakerstéllda Kreditlankade och Fondlankade
Obligationer med aterbetalning 2021




for placering

ISIN: XS1303770504
Common Code: 130377050

Géllande Klass B Obligationer:
Upp till SEK 200000000 Sékerstallda, Kreditlankade och
Aktielankade Obligationer med &terbetalning 2023

ISIN: XS1303770173
Common Code: 130377017

Gallande Klass C Obligationer:
Upp till SEK 200 000 000 Sékerstallda, Kreditlankade och
Aktielankade Obligationer med aterbetalning 2023

ISIN: XS1303770843
Common Code: 130377084

Gallande Klass D Obligationer:
Upp till SEK 200 000 000 Sakerstallda, Kreditlankade och
Aktieindexlankade Obligationer med aterbetalning 2023

ISIN: XS1303770413
Common Code: 130377041

Gallande Klass E Obligationer:
Upp till SEK 200 000 000 Séakerstallda, Kreditlinkade och
Aktielankade Obligationer med aterbetalning 2023

ISIN: XS1303770256
Common Code: 130377025

C.2 Valuta

Obligationerna ges ut i svenska kronor (“SEK”).

C.5 Beskrivning av
begransningar av fri
overlatelse av
Véardepappren

Obligationerna kommer att vara fritt 6verlatbara med forbehall for vissa
forsaljningsbegransningar tillampliga pa erbjudanden, forsaljning eller
Overforingar av Obligationer i enlighet med Prospektsdirektivet
2003/71/EG (sasom andrat genom direktiv 2010/73/EU) och tillampliga
lagar i Irland och Sverige.

C.8 Rattigheter horande till
och rankning av
Véardepappren

Obligationerna innebér rattigheter som bland annat relaterar till:
Status och sakerhet

Obligationer i varje Klass kommer att representera Emittentens
sakerstallda forpliktelser med begransad aterbetalningsskyldighet
(limited recourse) och rankar pari passu bland sig sjélva. Vidare, i
enlighet med verkstallandet av sékerheten (som beskrivs nedan),
kommer  anspraken  fran  Obligationsinnehavarna av  alla
Obligationsklasser allokeras till det belopp som mottagits eller aterfatts
avseende den Belanade Egendomen (Mortgaged Property) (som
beskrivs nedan) och rankar pa pari passu och pro rata basis, forutsatt
att andra Prioriterade Fordringshavare med hogre rankad sdkerhet far
betalt forst i enlighet med prioritetsordningen (vilken beskrivs nedan).




Emittenten kommer att, till forman for Trustee, sakerstilla sina
skyldigheter hanforliga till Obligationerna och Swappavtalet:

(a)

(b)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

ett forstarankat sdkerhetsintresse (“gage de premier rang”)
over hela den stillda Séakerhetsmassan (vilken bestdr av
Godkanda Vardepapper levererade till Emittenten fran
Aterkdpsmotparten vid olika tidpunkter och som halls av
Depahallaren (Custodian) (a2 Emittentens véagnar)) styrt av
luxemburgsk lag (“Luxemburgpanten”); och

vidare, men foremal for Luxemburgpanten, foljande sakerhet
styrd av engelsk lag:

en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen hanforliga till eller relaterade till Godkéanda
Vérdepapper levererade till Emittenten fran Aterkdpsmotparten
fran tid till annan och som halls av Depahallaren (Custodian) (a
Emittentens végnar) (”Sékerheten)) och all egendom, alla
tillgdngar och belopp hanforliga darifran, inklusive, utan
begransning till, varje ratt till leverans darav eller till ett
motsvarande belopp eller nominellt véarde vilket uppstar i
anslutning till att sadana tillgangar halls i ett clearingsystem
eller av en finansiell mellanhand;

en sdkerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen mot Depahallaren (Custodian), i den utstrackning de
relaterar till Sékerhetsmassan och/eller Obligationerna;

en séakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Agenturavtalet (Agency Agreement), i den
utstrackning de héanfor sig till Sakerhetsmassan och/eller
Obligationerna;

en séakerhetsoverlatelse av alla Emittentens réattigheter och
intressen under Swappavtalet (utan paverkan pa, och efter att
ha tagit hansyn till, samtliga kontraktuella netting-klausuler i
Swappavtalet);

en séakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Aterkopsavtalet (utan paverkan pa, och efter att
ha tagit hansyn till, samtliga kontraktuella netting klausuler i
Aterkopsavtalet);

en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Agenturavtalet, i den utstrackning de relaterar
till tillgdngar som innehas av depahallaren (Custodian) med
avseende pa Obligationerna;

en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen gentemot Disposal Agent under Agenturavtalet
(Agency Agreement) (eller nagot annat avtal som ingatts
mellan Emittenten och Disposal Agent), i den utstrdckning de
relaterar till Sékerhetsmassan och/eller Obligationerna;

en forstarankad fast pant (fixed charge) dver (A) alla summor
som innehas av Emissions- och Utbetalningsagenten (Issuing
and Paying Agent) for att sdkra forfallna betalningar avseende
Emittentens sdkerstéllda betalningsskyldigheter och (B)
samtliga summor som mottagits av Emissions- och
Utbetalningsagenten (Issuing and Paying Agent) under
Swappavtalet och/eller Aterkdpsavtalet; och




(ix) en forstarankad fast pant (fixed charge) 6ver all egendom, alla
belopp och tillgdngar som innehas eller mottagits av
Avyttringsagenten (Disposal Agent) som relaterar till
Transaktionsdokumenten och Sékerhetsmassan,

varvid det ovanstaende ar den “Belanade Egendomen”.

Investerare bor beakta att dar Sékerhetsmassa och/eller egendom,
tillgangar och belopp hanforliga darifran som halls av Depahallaren
(Custodian) i kontoford form, sakerhetsintressen stallda i forhallande till
detsamma kan, som ett resultat av sddant kontofort innehav, endast ta
formen av sakerhetsintressen avseende Emittentens réttigheter gentemot
Depahallaren i forhallande till sddan Séakerhetsmassa och/eller
egendom, belopp och tillgangar, sasom fallet kan vara, snarare an en
pant Over sadan Sakerhetsmassa och/eller egendom, belopp och
tillgangar sjalva hanforliga darifran.

Begransad  aterbetalningsskyldighet  (limited recourse) och
avstaende fran rattsliga atgarder

Alla betalningar som ska goéras av Emittenten med anledning av
Obligationerna och Swappavtalet kommer enbart att goras fran och i
forhallande till storleken pa de summor som erhalls eller indrivs av eller
a Emittentens vagnar eller av Trustee vad galler den Belanade
Egendomen, i enlighet med den prioritetsordning som beskrivs nedan.
Allt utlamnande och alla betalningar fran Emittenten som ska géras med
anledning av Obligationerna, enligt Swappavtalet och enligt
Aterkdpsavtalet kommer enbart att géras fran och i forhallande till
omfattningen av den Belanade Egendomen i enlighet med en sadan
prioritetsordning.

Om nettointakterna fran Obligationerna och nettointakterna fran
realisationen av den Belanade Egendomen inte ar tillrackliga for att
utféra alla forfallna betalningar till Obligationerna och till varje annan
kreditgivare i forhallande till Obligationerna, kommer inga andra
tillgangar hos Bolaget vara tillgangliga for att tillgodose sadana
underskott och kraven fran Obligationsinnehavarna och varje annan
kreditgivare i forhallande till sadana Obligationer i det fall ett
underskott ska utsléckas.

Eventuell brist bars av  Obligationsinnehavarna av alla
Obligationsklasserna (pa pari passu och pro rata basis) och sadan brist
bars pa detta satt av Obligationsinnehavarna, tillsammans med
Swappmotparten, och de andra Prioriterade Fordringshavarna (avseende
de belopp som man &r skyldig dem) i motsatt ordning till den
prioritetsordning som beskrivs nedan.

Vidare ska ingen part ha mojlighet att vidta rattsliga atgarder for
likvidation eller avveckling av Bolaget som en konsekvens av bristen
eller vidta rattsliga atgarder mot Bolaget.

Prioritetsordning

Belopp erhallna eller indrivna efter nagon likvidation eller verkstallande
av sakerheten vad galler Belanad Egendom ska anvandas i foljande
prioritetsordning: (i) summor som man ar skyldig Aterképsmotparten
avseende Emittentens Nettomarginal (vilken ska motsvara det lagre av
(A) Tillgangliga Medel (Available Proceeds), (B) summan av
Aterkopsmotpartens Nettomarginal och (C) summan av utestiende




belopp till Aterkdpsmotparten under Aterkopsavtalet (vilken ska
bestaimmas till noll om ingen sddan summa &r utestdende), (ii)
Emittentens del av betalningen eller tillgodoseendet av skatter som
Bolaget ar skyldig, (iii) avgifter, kostnader, debiteringar, utgifter och
skyldigheter som &r forfallna till Trustee, inklusive kostnader under
utsdkningsprocessen av sékerheten (inklusive skatter som ska betalas,
juridiska kostnader och arvoden) (iv) vissa summor utestaende till
Depahallaren (Custodian), Emissions- och Utbetalningsagenten (Issuing
and Paying Agent), Registrar, Transfer Agenten och de andra Agenterna
avseende aterbetalning av summor som de betalat i forskott efter
mottagande av medel for att gora sadan betalning och avgifter,
kostnader, debiteringar, utgifter och skyldigheter, (v) avgifter hanférliga
till Disposal Agent, (vi) alla summor utestaende till Swappmotparten
under Swappavtalet eller till Aterképsmotparten under Aterkdpsavtalet
(som inte redan har reglerats enligt (i) ovan), (vii) Emittentens del av
avgifter till Corporate Services Provider som Bolaget ar skyldig och
(viii) summor utestaende till Obligationsinnehavarna pa pari passu och
pro rata basis.

Forbud mot stallande av sdkerheter / Restriktioner

Det foreligger inget forbud mot stéallande av sakerheter. Sa lange som
nagon Obligation ar utestaende kommer emellertid inte Emittenten, utan
godkinnande frén Trustee, Aterképsmotparten och Swappmotparten att
agna sig at nagon annan verksamhet dn att ge ut eller inga obligationer
eller andra vardepapper eller ingaendet av lan eller andra avtal for
betalning eller aterbetalning av lanade pengar, féremal for villkoren i
Securitisation Act 2004 och Bolagets bolagsordning, och alltid under
forutsattning att sadana skyldigheter ar sédkerstallda med tillgangar
tillnérande Emittenten, andra an Bolagets aktiekapital eller sadana
tillgangar som sékerstaller andra skyldigheter for Emittenten och att de
ingatts med begransad aterbetalningsskyldighet (limited recourse) samt
ar forknippade med avstdende fran rattsliga atgarder. Vidare kommer
Emittenten bli foremal for vissa andra restriktioner inklusive att
Emittenten inte ska, utan godkannande fran Trustee, Aterkdpsmotparten
och Swappmotparten, besluta om vinstutdelning, ha dotterbolag eller
anstallda, kopa, aga, hyra eller pa annat satt forvarva fast egendom,
konsolidera eller fusionera med en annan person, éverlata eller 6verfora
sin egendom eller tillgangar vasentligen som en enhet till en annan
person (annat &n vad som beskrivs i Villkoren) eller emittera ytterligare
aktier.

Uppsagningsgrunder (Events of Default)

Med hansyn till varje Obligationsklass, kommer Obligationernas villkor
(sasom andrade for syftet med Obligationerna) att innehalla féljande
uppséagningsgrunder (varje en “Uppsagningsgrund”):

Q) underlatenhet att, under mer an 14 dagar, betala utestdende
Avbetalningssumma (Instalment Amount) géllande
Obligationsklasserna  eller nagon av  dem, annan
Avbetalningssumma (Instalment Amount) som &r forfallen till
betalning pa Forfallodagen;

(i)  om Emittenten inte utfor eller efterlever nagon eller flera av sina
andra  skyldigheter  enligt  Obligationsklasserna  eller
Forvaltarhandlingen (Trust Deed) och denna Uppségningsgrund
ar omajlig att laka, eller, om Trustee anser att sadan
Uppséagningsgrund gar att laka, om Trustee inte anser att sa skett




inom 30 dagar fran det att Emittenten erhallit information om
existensen av sadan Uppsagningsgrund fran Trustee; eller

(iii)  uppkomst av vissa handelser eller forfaranden som &r kopplade
till konkurs eller insolvens.

Fortida Avvecklingshandelser (Early Redemption Events)

Obligationerna for en Klass kan avvecklas i fortid tillsammans med
Obligationerna i varje Klass, om nagon av foljande handelser intraffar:

(a) bade Kreditswapptransaktionen och Fondswapptransaktionen eller
Aktieswapptransaktionen  (sdsom tillampligt) tillhérande sadan
Obligationsklass sags upp, eller att Swappavtalet sags upp i sin helhet;

(b) Aterképstransaktionen tillnérande sadan Obligationsklass sags upp,
eller att Aterkopsavtalet i sin helhet ségs upp;

(c) vid vissa insolvenshandelser avseende Swappmotparten eller
Aterkdpsmotparten, en Uppsagningsgrund eller Havningsgrund (sésom
definieras i Swappavtalet), Fondswapptransaktion eller
Aktieswapptransaktion dar Emittenten har ratt att sdga upp en sadan
transaktion, vid en Uppséagningsgrund (sasom definieras i
Aterkopsavtalet) eller vid hindelse av vissa nedgraderingar av
kreditbetyg eller uttagshandelse avseende Swappmotparten eller
Aterkdpsmotparten, ingen ersdttare for Swappmotparten eller
Aterkdpsmotparten ar utndmnd senast 30 kalenderdagar efter att sddan
Swappmotpart eller Aterképsmotpart brutit mot en Uppsagningsgrund.

(d) vissa skattehdndelser intraffar avseende Emittentens forfallna
betalningar under Obligationerna for en Klass, men inte ndr (X)
innehallande eller avdrag av skatt for Obligationerna uppkommer enbart
utifrin FACTA; (y) innehallande eller avdrag av skatt for
Obligationerna  uppkommer  enbart som ett resultat av
Obligationsinnehavarens koppling till den jurisdiktion inom vilken
Emittenten &r inkorporerad.

(e) som ett resultat av (bland annat) implementeringen eller
faststéllandet av, eller forandring i, tillamplig lag, forfattning eller
regulatoriska rad eller tolkningar, eller offentligt eller privat uttalande,
eller atgard av domstol, tribunal eller tillsynsmyndighet: (i) det blir eller
ar sannolikt att det blir olagligt for Emittenten att inneha Obligationerna
eller att innehavet av eller existensen av andra Obligationer skulle gora
det olagligt att inneha andra obligationer som Emmitenten emitterat, att
utféra ataganden avseende Obligationerna  (inkluderat, utan
begransning, ndgon annan transaktion som ar nodvandig eller lamplig
for att mildra Emittentens risk i anslutning till Obligationerna), att halla
Sékerhetsmassan intakt (eller motta betalning hanforlig till
Sakerhetsmassan) eller att efterleva materiella bestammelser i nagot
avtal i anslutning till Obligationer av alla Klasser eller (ii) Emittentens
administrativa kostnader ¢kar kraftigt och Emittenten inte kan teckna en
sadan kostnadsokning fran en annan part eller kalla;

(f) en Uppsagningsgrund intraffar med avseende pa sadan
Obligationsklass; eller




(9)  Trusteen  realiserar  sakerheten  efter en intraffad
Verkstallighetshandelse med avseende pa varje annan Obligationsklass.

Maoten

Obligationernas villkor kommer att innehdlla foreskrifter for
sammankallande av méten med (i) Obligationsinnehavare av en Klass
for att dverviaga fragor som endast beror relevant Obligationsklass eller
(i) Obligationsinnehavare av alla Klasserna for att évervaga fragor i
deras allmanna intresse. Dessa foreskrifter tillater vissa definierade
majoriteter att binda alla innehavare, inklusive innehavare som inte
deltog och rostade pa det aktuella métet och innehavare som rostade
mot majoriteten.

Lagval

Obligationerna ska styras av engelsk lag. Paragraf 86 till 97 i
Luxembourg act on commercial companies daterad 10 augusti 1915, i
dess andrade lydelse, ar exkluderade och Luxemburgpanten ska styras
av luxemburgsk ratt.

C.9 Ranta och avkastning,
namn pa den som
representerar
Obligationsinnehavarna

Se C.8 ovan, samt:

Rénta

Ingendera av Obligationerna ger réanta.
Aterbetalning

Se Element B.28 for information om aterbetalning.
Obligationsinnehavar-Facilitator

Garantum Fondkommission AB (eller nagon eftertradande entitet
dartill) &r Obligationsinnehavar-Facilitator. Obligationsinnehavar-
Facilitator har emellertid begrénsade réattigheter, vilka &r begrénsade till
att valja ersattare for swappmotparter, aterkdpsmotparter och agenter
vid uppkomst av en Erséttningshandelse vad avser Swappavtalet och
Aterkopsavtalet.

Garantum Fondkommission AB fungerar ocksa som Distributor.
Namn pa skuldebrevinnehavaranas representant

BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited (i sin egenskap av
Trustee)

C.10 Foérklaring av hur
rantebeloppet paverkas av
vardet pa underliggande
tillgangar

Ej tillampligt — Obligationerna ger ingen ranta.

C.11 Borsnotering och
upptagande till handel av
Obligationerna

Borsnotering och upptagande till handel

Ansokan har lamnats in av Emittenten (eller & dennes vagnar) for att
Obligationerna ska upptas till handel pa den reglerade marknaden pa
den irlandska borsen och for att de ska tas upp pa den irlandska borsens
officiella lista pa eller omkring Emissionsdatum. Ansokan har ocksa
lamnats in for att Obligationerna ska upptas till handel och noteras pa
den reglerade marknaden pa NASDAQ OMX Stockholm AB.

Distribution

Obligationerna kan erbjudas allménheten i Sverige.




C.12 Minsta nominella
belopp

Det minsta nominella beloppet av varje Obligationsklass kommer att
vara SEK 10 000.

D.2 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som &r specifika for
Emittenten

Vid kop av Obligationer av en viss Klass, antar investerarna vissa
risker, vilket kan paverka Emittenten samt dess betalningsformaga
avseende varje Obligationsklass negativt. Dessa risker &r foljande:

Securitisation Act 2004 och Compartments: Bolaget ar ett société
anonyme (jamforbart med ett publikt aktiebolag) enligt Securitisation
Act 2004. Detta innebar att ansprak fran en Obligationsinnehavare
gentemot Bolaget &r begrénsat till nettointakterna avseende varje Serie
av Obligationer och till den Pant som finns avseende sadan Serie inom
relevant s.k. Compartment.

Emittenten ar en enhet med sarskilt andamal (s.k. special purpose
vehicle): Emittenten har ej, och kommer ej att ha, andra tillgangar an
det emitterade och betalda aktiekapitalet, avgifter som (enligt
Overenskommelse) betalas till Emittenten i samband med emission
avseende varje Obligationsklass eller inga andra skyldigheter fran tid
till annan eller ha nagon Belanad Egendom eller andra tillgangar dar
denna Serie av Obligationer eller annat atagande &r pantsatt.

Kontrakt med begransad aterbetalningsskyldighet (Limited
Recourse basis): Obligationsinnehavarnas ratt att ta del av Emittentens
tillgangar ar begransad till nettointdkterna avseende varje
Obligationsklass samt Beldnade Egendomen avseende en serie av
Obligationer.

Fordelning av ansvar mellan alla Obligationsinnehavare: Ansvar
eller skyldighet som inte &r specifikt for en viss Serie (vilket innebér att
den inte kan hanforas till nagon s.k. Compartment inom vilken en Serie
av Obligationer emitteras) och inte finansieras pa annat satt, kan
fordelas mellan Serierna.

Konsekvenser av konkursforfaranden: Bolaget ar inte sannolikt att
bli insolvent men kan hamna i insolvens (det ar “insolvency-remote”
men inte “insolvency-proof™).

Avgifter och utgifter: Avgifter och utgifter som betalas av Emittenten
avseende varje Obligationsklass (inklusive avgifter till Arrangor
och/eller Trustee) kan rankas hogre &an, d.v.s. prioriteras framfor,
utbetalningar av kapital for varje Obligationsklass.

Mojlighet till amerikansk kallskatt pa betalning: Majligheten till
Amerikansk kéllskatt avseende betalning till Emittenten &r inte utredd
vid tiden for Prospektets utgivande.

Reglering av Emittent av en tillsynsmyndighet: Det krévs inte att
Emittenten har tillstind eller att Emittenten ar registrerad eller
auktoriserad i enlighet med nagra nu gallande vardepappers-,
forsékrings-, eller banklagar inom den jurisdiktion dar bolaget &r
etablerat (inkorporerad), med undantag for registrering hos RCS i
Luxemburg och CSSFs godkéannande. Ett krav pa att Bolaget ska ha
tillstdnd eller vara auktoriserat kan fa en negativ effekt pad Emittenten
samt Obligationsinnehavare avseende varje Obligationsklass.




Penningtvatt: Emittenten kan bli foremal for reglering avseende
penningtvatt i den jurisdiktion de &r etablerad (inkorporerad).

D.3 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som &r specifika for
skuldinstrumenten.

Begransad aterbetalningsskyldighet (Limited recourse obligations):
Varje Obligationsklass innebdar, for Emittenten, en direkt och sakerstélld
skyldighet med begréansad aterbetalning vilkas betalas endast ur den
Belanade Egendomen 6ver vilken sakerhet ar given av Emittenten till
fordel for Trustee & Obligationsinnehavarnas och andra Prioriterade
Fordringshavares vagnar.

Sikerhet: Varje Obligationsklass kommer vara sdkerstillda enligt
luxemburgsk och engelsk rdtt och stillda till Trusteen Over
Sékerhetsmassan avseende varje Compartment.

Obligationsinnehavarméten och modifikationer (modifications):
Villkoren for Obligationerna innehéller delar som handlar om att
sammankalla moéten mellan obligationsinnehavare for att behandla
fraigor som Dberdr deras allmidnna intressen (eller mellan
Obligationsinnehavare av en Klass att behandla frigor som beror
relevant Klass) och tilldita definierade majoriteter eller Trusteen att
binda alla Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare av en
Klass).

Trustees skadeloshet och ersidttning (Trustee indemnity and
remnuneration): Trustee r inte skyldig att meddela Emittenten om sitt
beslut, gillande relevant Klass, att en Uppsidgningsgrund (Event of
Default) har intriffat eller besluta att ett s.k. Enforcement Event har
intrdffat eller genomdriva sékerheten om inte direktiv givits av
Obligationsinnehavarna for den relevanta Obligationsklassen genom ett
Extra Beslut (Extraordinary Resolution). Innan nigra atgédrder vidtas pa
inrddan av Obligationsinnehavarna for den relevanta Klassen, kan
Trustee krdva att fi tillfredsstillande ersdttning och/eller sdkerhet
och/eller finansiering i férvig och besluta att inte vidta sddana atgérder
utan att forst f2 tillfredsstéllande ersittning och/eller sédkerhet och/eller
finansiering i forvidg. S& ldnge det finns utestdende Obligationer, ska
Emittenten betala Trustee ersittning for dess tjanster. Sddan erséttning
kan minska beloppet som ska betalas till Obligationsinnehavarna for
den relevanta Klassen.

Prioritetsordning: Efter en likvidation eller genomdrivande av
sdkerheten, kommer Obligationsinnehavarnas réttigheter att vara
betalda forfallna belopp eller levererade tillgdngar under varje
Obligationsklass att vara efterstéllda.

Ingen bruttobetalning: Obligationsinnehavarna av en Klass kommer
inte ha ratt att erhalla bruttobelopp i det fall kallskatt eller avdrag for
skatt ar alagd pa betalningar avseende sadan Obligationsklass.

Fortida Avveckling: Det belopp som ska betalas till
Obligationsinnehavarna vid en Fortida Avveckling av sadan Klass kan
vara vasentligen mindre &n deras initiala investering och kan till och
med vara noll som ett resultat av en Fortida Avvecklingshandelse (Early
Redemption Event) (till exempel efter vissa skattehdndelser avseende
Emittenten).

Obligationernas Marknadsvarde: Obligationernas marknadsvérde
inom varje Obligationsklass kommer vara rérligt/volatilt.

Erbjudandeperiod: Emittenten reserverar sig ratten att avsta fran att
inleda erbjudandet géllande Obligationerna innan Erbjudandeperioden




eller dra tillbaka erbjudandet géllande varje Obligationsklass vid vilken
tidpunkt som helst under Erbjudandeperioden.

Exponering mot Credit Suisse International: Credit Suisse
International agerar som Swappmotpart enligt Swappavtalet och
Aterkdpsmotpart enligt Aterkdpsavtalet, och dven Disposal Agent och
Berékningsagent och darmed ar Obligationsinnehavare utsatta for den
kreditrisk som Credit Suisse International besitter i alla dessa ovan
ndmnda egenskaper.

Obligationernas karaktar: Varje Obligationsklass utgor hogst
komplexa investeringar som innefattar en hog riskniva med tanke pa
dess villkor och struktur. Eventuella investerare kan forlora delar av
eller, om atervinningsgraden som ar kopplad till
Kreditswapptransaktionen ar noll och Emittenten inte ar berattigad till
slutlig betalning under den relaterade Fondswapptransaktionen eller
Aktieswapptransaktionen, hela sin investering.

Fond- eller Aktielankning genom Fondswapptransaktionen och
Aktieswapptransaktionerna: Avkastningen till en investerare pa utsatt
forfallodag kommer, delvis, bero pa Fondswapptransaktionen vilken
hanfors  till  utvecklingen av  Fonden eller den relevanta
Aktieswapptransaktionen vilken hanfors till utvecklingen av den
relevanta Aktieklasskorgen eller Aktieindex (sasom tillampligt) och
vilken kan paverkas av andra faktorer sasom:

o utvecklingen av Fonden eller aktiekorgen refererad till i den
relevanta Aktieklasskorgen eller Aktieindex (sasom

tillampligt);
e procenten av ”Deltagandegraden” tillampad pa
Fondswapptransaktionen eller den relevanta

Aktieswapptransaktionen (sasom tillampligt); och

e mojliga avbrottsmoment (disruption events) och/eller &ndringar
avseende Fondswapptransaktionen eller den relevanta
Aktieswapptransaktionen (sdsom tillampligt).

Fonden: vissa hdndelser kan intrdffa i forhallande till Fonden eller
enheterna eller andelarna i Fonden, som kan resultera i justeringar av
villkoren for Klass A Obligationerna och/eller Fondswapptransaktionen,
déribland:

e tillimpning av uppskattningar vid berdkningen av Swap
Counterparty Equity Final Exchange Amount som Emittenten
kan motta under  Fondswapptransaktionen.  Sadana
uppskattningar kan inkludera belopp som avspeglar risken for
att halla Fonden som en hedge och risken for att inte kunna
likvidera Fonden i sin helhet och utan begransningar, vilket kan
resultera 1 en visentlig minskning av det Ytterligare
Utbetalningsbeloppet for Klass A Obligationerna;

e utbyte av Fonden mot en eller flera fonder och allokering av
andelar av varje sddan erséttningsfond. Detta péverkar den
underliggande riskprofilen for Klass A obligationerna och kan
resultera 1 en vésentlig minskning av varje Ytterligare




Utbetalningsbelopp for Klass A Obligationerna;

e Dberdkningen av ett oplanerat uppsdgningsbelopp som ska
betalas istillet for Swap Counterpart Equity Final Exchange
Amount. Ett sddant oplanerat uppsidgningsbelopp kan komma
att berdknas nir som helst under 1optiden for Klass A
Obligationerna och aterspeglar kanske dérfor inte den faktiska
utvecklingen av  referensportféljen vid det slutliga
vérderingsdatumet, och kan resultera i en vésentlig minskning
av ett Ytterligare Utbetalningsbelopp for Klass A
Obligationerna.

Kreditliinkning genom  Kreditswapptransaktionerna:  Varje
Obligationsklass  dr kreditlinkad som ett resultat av den
Kreditswapptransaktion som relaterar till sddan Obligationsklass och
vilken kan paverkas av faktorer, inkluderande:

e kreditrisk avseende den relevanta Referensenheten eller
Referensobligationen eller Referensobligationerna;

e variation av en Referensenhet som ett resultat av beslutet om en
eller flera efterfoljande Referensenheter;

e ecn forldngning av  forfallodagen  avseende  varje
Obligationsklass som en foljd av Icke Avvecklade
Kredithiandelser (s.k. Unsettled Credit Events);

e procenten av  “Klassinlosenfaktorn” tillimpad  pa
Kreditswapptransaktionen;

e intressekonflikter avseende Credit Suisse; och

e faktorer som paverkar risken for en Kredithdndelse (Credit
Event) och graden av forluster som fOljer efter en
Kredithiandelse (Credit Event)

Forsiljning av Virdepapper: Det finns ingen garanti for att ndgot
belopp som erhélls genom forséljning av virdepapper héllna av (eller
till forman for) Emittenten under Aterkdpsavtalet kommer vara ett
belopp lika med det belopp som annars ska betalas av
Aterkdpsmotparten som en foljd av fortida avveckling av
Obligationerna.

Utbyte av Swappmotparten och Aterkopsmotparten: Det ir mojligt
att identiteten av Swappmotparten och Aterkdpsmotparten éndras, och
ddrmed, Emittentens och Swappmotpartens kreditexponering (credit
exposure) gentemot Swappmotparten och Aterkdpsmotparten ocksa
andras.

Betalning av Provision till Dealern och Distributéren: Provision
kommer betalas till Dealern, ur vilken provision kommer betalas till
Distributdren under Obligationernas livstid.




Madjlighet att Amerikansk killskatt pa betalningar: Ansokan om
Amerikansk killskatt pa betalningar fran Emittenten ar inte klar vid
datumet av Prospektet, vilket har inverkan pa likviditet, kredit, 6kad
reglering och nationalisering och systematisk risk.

Nyliga Globala Hindelser: Sedan mitten av 2007 har den globala
ekonomin och finansiella marknaderna upplevt extrema nivder av
instabillitet.

Utldndsk Valuta Risk: Obligationsinnehavare kommer vara utsatta for
utlindsk valutarisk av  EUR och/eller nagon annan valuta, vilket
Godkénda Virdepapper SEK denomineras i gentemot SEK.

Inget avslojande av information; avslojande av Kkonfidentiell
information: Ingen Obligationsklass skapar en skyldighet for
Emittenten eller Credit Suisse International eller ndgon annan person att
till samtliga Obligationsinnehavare avsloja relation eller information
(oavsett om konfidentiellt eller inte).

E.2b Skal for erbjudandet
och anvandning av
avkastningen nar denna
skiljer sig fran att gora
vinst och/eller hedging av
vissa risker

Som ersattning for emissionen av Obligationerna av Emittenten,
kommer Dealer se till att (a) Aterképsmotparten kommer att ingd
Aterkopstransaktionerna med Emittenten och (b) Swappmotparten
kommer att inga Aktieswapptransaktionerna,
Fondswapptransaktionerna och  Kreditswapptransaktionerna  med
Emittenten.

E.3 Villkor och
forutsattningar for
erbjudandet

Erbjudandeperiod

Ansokningar for att teckna sig fér Obligationerna kan géras under
Erbjudandeperioden (fran 28 oktober 2015 till 23 november 2015),
under forutsttning att passportering sker av Prospektet till Sverige.

Tidigt avslutande av Obligationsteckning

Emittenten forbehaller sig ratten att av vilket skal det vara ma avsluta
Erbjudandeperioden i fortid.

Ett eventuellt fortida avslutande av Placeringserbjudandet kommer att
publiceras pa den irlandska borsens hemsida (www.ise.ie).

Beskrivning av anséknings- och betalningsprocessen

En intresserad investerare ska kontakta Distributéren (Garantum
Fondkommission AB) under Erbjudandeperioden. En intresserad
investerare anskaffar Obligationerna i enlighet med de fdreliggande
Overenskommelserna mellan Distributéren och dennes kunder géllande
anskaffning av vardepapper generellt, och inte direkt fran Emittenten
eller Dealer.

Personer som &r intresserade av att kdpa Obligationerna bor kontakta
sin finansiella radgivare. Om en investerare i en annan jurisdiktion &n
Sverige Onskar kopa Obligationer, bor en sadan investerare vara
medveten om (a) att forséljning inom den relevanta jurisdiktionen
kanske inte ar tilliten pga. forsaljningsrestriktioner och att ansékan
darfor kan avslas av Distributoren och (b) bor kontakta sin finansiella
radgivare, bank eller finansiella intermediar for mera information.




Obligationerna emitteras pa Emissionsdatum mot betalning till
Emittenten av nettosumman for teckningen, genom debitering av ett
kontantbelopp pa eller fére Emissionsdatum, eller i enlighet med andra
forfaranden som specificerats av Distributoren. Tilldelade Obligationer
levereras till ett vardepapperskonto for varje Obligationsinnehavare sa
snart som praktiskt mojligt efter Emissionsdatumet.

Erbjudandepris

Gallande varje Klass ar Emissionspriset for denna Klass samt en
teckningsavgift pd upp till 2 % av detta Emissionspris. Sadan
teckningsavgift ska debiteras av och betalas till Distributdren och, for
undvikande av missforstand, ska inte betalas av Emittenten eller
Swappmotparten.

Villkor for Placeringerbjudandet och resultat av
Placeringserbjudandet

Placeringserbjudandet for Obligationerna &r villkorat av emission.
Emittenten kommer efter eget gottfinnande att faststélla den slutliga
mangden emitterade Obligationer upp till en grans pa (i) SEK
200 000 000 avseende Klass A Obligationer, (ii) SEK 200 000 000
avseende Klass B Obligationer, (iii) SEK 200 000 000 avseende Klass
C Obligationer, (iv) SEK 200 000 000 avseende Klass D Obligationer
och (v) SEK 200 000 000 avseende Klass E Obligationer.
Obligationerna tilldelas beroende pa tillgang i samma ordning som
investerarnas ansokningar inkommit. Det slutliga sammanlagda
nominella vardet av Obligationer som emitterats kommer att faststallas
av Emitteraren i ljus av radande marknadsférhallanden, och efter eget
gottfinnande beroende pa det antal Obligationer for vilka kop
Overenskommits per den 23 november 2015. Det exakta Sammanlagda
Nominella Vérdet av Obligationer som ska emitteras kommer att
publiceras pa den irlandska borsens hemsida (www.ise.ie) och
registreras hos Centralbanken.

E.4 Intressen av betydelse
for erbjudandet, inklusive
motstridiga intressen

Den sammanlagda provision som ska betalas av Emittenten till Dealer
avseende emissionen av Obligationer kommer inte att dverstiga 6,5 %
av det sammanlagda nominella vérdet pd de Obligationer som
emitterats. Emittenten ska finansiera sddana provisioner med intakter
fran emissionen. Dealern ska anvéanda provision fran Emittenten for att
betala en korresponderande provision till Distributéren.

Diverse potentiella och faktiska intressekonflikter kan uppsta mellan
Obligationsinnehavarna och Credit Suisse International i dess roll som
Swappmotpart och Aterkdpsmotpart, sésom ett resultat av Credit Suisse
Internationals skilda verksamheter, férvaltningar, investeringar och
andra aktiviteter, i forhallande till sig sjalv och i forhallande till
Referensenheten.

E.7 FOrvéantade utgifter som
debiteras investeraren

Obligationsinnehavarna kommer att debiteras en avgift om upp till 2 %
av Obligationernas Emissionspris av Garantum Fondkommission AB i
dess egenskap av Distributor av Obligationerna.







