SAMMANFATTNING

Sammanfattningar utgors av informationskrav kinda som ”Element”. Dessa element
numreras i avsnitten A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla nédvindiga
Element som ska inkluderas i en sammanfattning gillande Vardepapperen och Emittenten.
Eftersom det inte krivs att vissa av Elementen behandlas, kan det finnas luckor i
numreringen av Elementen. Aven om det krivs att ett Element inkluderas i denna
sammanfattning pa grund av typen av virdepapper och emittent ir det maéjligt att ingen
relevant information kan ges gilllande Elementet. I detta fall inkluderas en kort beskrivning
av Elementet i sammanfattningen tillsammans med anmérkningen “ej tillimpligt”.

Denna sammanfattning avser Klass A, Sikerstdllda Kreditlinkade och Certifikatldnkade
Virdepapper om upp till SEK 200 000 000 med é&terbetalning 2023 (”Klass A Virdepapper”),
samt Klass B, Sékerstdllda Kreditlinkade och Certifikatléinkade Vérdepapper om upp till
SEK 200 000 000 med é&terbetalning 2023 ("Klass B Virdepapper”), (tillsammans
”Virdepapperen”).

Denna sammanfattning dr i sin helhet villkorad av resten av detta Prospekt.

A.1 Introduktion och Denna sammanfattning ska léisas som en introduktion till
varningar detta prospekt (”Prospektet”). Investeraren bor basera
varje beslut att investera i Virdepapperen pa Prospektet i
sin helhet. Om en talan géllande informationen i detta
Prospekt framstills i domstol, kan den Kkirande
investeraren vara tvungen att bekosta dversittningen av
detta Prospekt i enlighet med géllande lag i den relevanta
medlemsstaten innan den juridiska processen inleds.
Civilrittsligt ansvar aliggs endast de personer som har
stillt upp sammanfattningen, inklusive en eventuell
oversittning dirav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, inkorrekt eller motsigelsefull nir den lises
tillsammans med de andra delarna av detta Prospekt eller
om den, nir den lises tillsammans med de andra delarna
av detta Prospekt, inte tillhandahaller nyckelinformation
for att hjilpa investerare nir dessa overviger att investera

i Viardepapperen.
A.2 Samtycke for anvindning | VIS Finance S.A. ("Bolaget”), som agerar for Compartment
av prospektet, GAP Compartment 2579-2580 January 2016 ("Emittenten”),
erbjudandeperiod och andra godkdnner att detta Prospekt anvinds i1 samband med
anvindningsvillkor Virdepapperens erbjudande under tidsperioden fran och med

11januari 2016 till och med 18 februari 2016
(’Erbjudandeperioden”) av var och en av {0ljande
finansiella intermedidrer 1 medlemsstaten/-staterna, och i
enlighet med de villkor som anges vid deras namn, sa linge
som dessa intermedidrer dr auktoriserade att limna siddana
erbjudanden enligt EU-direktivet om virdepappersmarknaden




MIFID (Direktiv 2004/39/EC):

Mellanhand Medlemsstat Villkor
Garantum Fondkommission AB | Konungariket Inga
Sverige

Emittenten kan ge tillstind till ytterligare finansiella
intermedidrer efter datumet for detta Prospekt, och om
emittenten gor detta, kommer denne att publicera information
avseende dessa intermedidrer pd www.vis-finance.lu vid den
relevanta tidpunkten under Erbjudandeperioden.

Ett placeringserbjudande géillande Vérdepapperen kan under
Erbjudandeperioden goras av endera Emittenten, Dealer eller
annan Auktoriserad Anbudsgivare enligt de villkor som
angivits ovan.

Forutom vad som angivits ovan har varken Emittenten eller
Dealer godkint utfirdande av nagot placeringserbjudande
géllande Viardepapperen genom nagon som helst person under
nagra som helst omsténdigheter, och en séddan person tilldts
inte anvédnda detta Prospekt i samband med ett erbjudande av
Virdepapper. Sddana eventuella placeringserbjudanden gors
inte for Emittentens eller Dealers eller en annan Auktoriserad
Anbudsgivares ridkning, och varken Emittenten eller Dealer
eller nagon Auktoriserad Anbudsgivare har nagot ansvar eller
nagon skadestandsskyldighet for handlingar som utforts av en
person som gor sddana placeringserbjudanden.

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT FORVARVA
ELLER FORVARVAR VARDEPAPPER FRAN EN
ANBUDSGIVARE GOR DETTA, OCH ERBJUDANDEN
OCH FORSALJNING AV VARDEPAPPEREN TILL EN
INVESTERARE GENOM EN ANBUDSGIVARE
GENOMFORS I ENLIGHET MED DE VILLKOR OCH
ANDRA OVERENSKOMMELSER SOM GALLER
MELLAN EN SADAN ANBUDSGIVARE OCH EN
SADAN INVESTERARE, INKLUSIVE
OVERENSKOMMELSER GALLANDE PRIS,
TILLDELNING OCH LIKVID. EMITTENTEN AR
INTE DELAKTIG | NAGRA SADANA
OVERENSKOMMELSER MED INVESTERARE
(FORUTOM DEALER) I SAMBAND MED
PLACERINGSERBJUDANDE OCH FORSALJNING AV
VARDEPAPPEREN OCH DETTA PROSPEKT
INNEHALLER DARMED INTE NAGON SADAN
INFORMATION. FOR ATT ERHALLA SADAN
INFORMATION MASTE INVESTERAREN VANDA




SIG TILL ANBUDSGIVARE VID TIDPUNKTEN FOR
ERBJUDANDET. EMITTENTEN HAR INGET ANSVAR
GENTEMOT EN INVESTERARE GALLANDE SADAN
INFORMATION.

B.1 Emittentens registrerade
firma och handelsbeteckning

VIS Finance S.A. agerar for Compartment GAP Compartment
2579-2580 January 2016.

B.2 Emittentens séite och
bolagsform, enligt vilken
lagstiftning Emittenten
bedriver verksamhet och i
vilket land bildandet dgde rum

Bolaget har grundats som en enhet med sirskilt syfte (En.
special purpose vehicle) 1 syfte att emittera tillgdngssdkrade
virdepapper och har tagit formen av ett publikt aktiebolag
(société anonyme) registrerat i Storhertigdomet Luxemburg.
Bolagets verksamhet regleras av Vérdepapperiseringslagen
2004 (En. the Securitisation Act 2004). Bolaget har sitt séte i
Luxemburg.

B.16 Beskrivning av huruvida
Emittenten direkt eller
indirekt igs eller kontrolleras,
samt av vem och typen av
sadan eventuell kontroll

Bolaget har 31 000 aktier varav samtliga dr fullt betalda och
dgs av Stichting VIS Finance. Stichting VIS Finance ar en
stiftelse (stichting) som lyder under nederlédndsk lag och den
ags eller kontrolleras inte av ndgon.

Stichting VIS Finance har inget vinstintresse i och tar inte
heller ut nagon vinst fran sitt dgande av de emitterade
aktierna. Eventuella intdkter hénforliga till dgandet i Bolaget
kommer endast anvéndas for valgorande dndamal.

B.17 Kreditvéardering av
Emittent

Ej tillampligt — ingen kreditvirdering av Emittenten eller
Virdepapperen har utforts pd Emittentens begéran eller med
dennes medverkan.

B.20 Uttalande om huruvida
Emittenten har etablerats for
indamalet att emittera
tillgangssikrade virdepapper

Emittenten har etablerats i Luxemburg som en enhet med
sarskilt syfte bland annat for &ndamalet att emittera
tillgangssékrade vardepapper.

B.21 Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Emittentens verksamhet bestdr av emission av virdepapper
baserat pad efterfrigan fran investerare och erhéllande av
ersittning 1 samband med sddan verksamhet. Syftet med
Emittentens verksambhet r att ta del i, utféra och fungera som
en enhet fOor virdepapperiseringstransaktioner som tillats
enligt Vardepapperiseringslagen 2004.

B.22 Utlatande avseende att
Emittenten inte har paborjat
verksamhet och att inga
redovisningshandlingar
upprittats vid datumet for
Prospektet

Ej tillampligt — Emittenten har inlett sin verksamhet och har
upprittat redovisningshandlingar.




B.23 Utvald historisk finansiell
nyckelinformation om
Emittenten

Utvald historisk finansiell nyckelinformation om Emittenten
for aren som avslutades 31 december 2013 och 31 december
2014 (vilken har héamtats fran Emittentens reviderade
redovisningshandlingar, vilka dr inforda genom referens i
detta Prospekt):

Emittentens balansrikning per 31 december 2013

Tillgdngar totalt:..............ooeiiiiiininne, € 547 194 685
Skulder totalt:..........covviiiiiiiiiieena, €547 194 685

Emittentens balansrikning per 31 december 2014

Tillgdngar
totalt: ... €1369177 140
Skulder totalt:.............ccooiiiiii i, €1369 177 140

Utvald finansiell nyckelinformation om Emittenten for de
rakenskapshalvar som avslutades 30 juni 2014 och 30 juni
2015 (vilken har hdmtats fran Emittentens oreviderade
delarsbokslut):

Emittentens balansrikning per 30 juni 2014

Tillgdngar
totalt: ... €1 072241 350
Skulder totalt:.............coiiiiii i, €1 072241 350

Emittentens balansrikning per 30 juni 2015

Tillgangar
1701721 L s SR €1971376 479
Skuldertotalt:..........ooviiiiiii €1971376 479

B.24 Beskrivning av eventuella
visentliga negativa
fordndringar sedan dagen for
Emittentens senaste
offentliggjorda reviderade
redovisningshandling

Det har inte forekommit nagon vésentligt negativ foréndring
av Emittentens framtidsutsikter sedan 31 december 2014,
datumet for dess senaste offentliggjorda redovisningshandling.

B.25 Beskrivning av de

Tillgangarna som utgdr sdkerhet for Vérdepapperen innefattar




underliggande tillgdngarna

bland annat:

(A) Emittentens rittigheter under kreditswapptransaktionerna
vilka  hédnfor sig till vargje  Virdepappersklass
("Kreditswapptransaktionerna”);

(B) UBS AG Gearing Certifikat med ett sammanlagt
nominellt vdrde motsvarande det Sammanlagda
Nominella Vardet for Klass A Viardepapperen ("Klass A-
kopplade Certifikat” och “Klass-kopplade Certifikat”
avseende Klass A Virdepapperen) kopplade till en korg
med tillgangar (" Tillgdngskorgen”); och

(C) UBS AG Gearing Certifikat med ett sammanlagt
nominellt virde motsvarande det Sammanlagda
Nominella Vérdet for Klass B Virdepapperen ("Klass B-
kopplade Certifikat” och “Klass-kopplade Certifikat”
avseende Klass B Virdepapperen) kopplade till
Tillganskorgen.

Béade de Klass A-kopplade Certifikaten och de Klass B-
kopplade Certifikaten kommer att emitteras av UBS AG,
London Branch, (”Géildendren for Klass-kopplade
Certifikat”) och dokumenteras enligt slutliga villkor daterade
den 11 januari 2016 i samband med grundprospektet daterat
den 17 april 2015 (med de tilligg som adderats av Géldenéren
for Klass-kopplade Certifikat).

Kreditswapptransaktionerna kommer att ingds med Motparten
och regleras av 2002 ISDA Master Agreement och kommer
att trida 1 kraft pd emissionsdagen for Véardepapperen
tillsammans med en bilaga avseende kreditstod inganget
mellan samma  parter och per samma datum
("Kreditstodsbilagan”) under ett sddant 2002 ISDA Master
Agreement (sddant 2002 ISDA Master Agreement,
tillsammans med Kreditswapptransaktionerna och
Kreditstodsbilagan, bendmns "Swappavtalet”).

Enligt Kreditstodsbilagan, avseende Emittentens exponering
mot Motparten (dér en sddan exponering &r lika med eller &r
storre dn 5 % av nominellt viarde for det da Utestdende
Kapitalbeloppet for Virdepapperen) under
Kreditswapptransaktionerna, kommer Motparten ldmna
kontanter och/eller vissa vardepapper till Depabanken, att
hallas for Emittentens rdkning, som motsvarar de kriterier som
anges i Kreditstodsbilagan (sddana virdepapper betecknas
”Godkinda Vardepapper”). Sa linge som Emittenten haller
sddana kontanter och/eller Godkidnda Vardepapper, ska dessa
ocksd innefatta Virdepapperens underliggande tillgédngar.




Emittenten eller Trustee ar emellertid bara berittigade att
realisera virdet av sadana kontanter och/eller Godkénda
Virdepapper under begransade omstidndigheter (da Motparten
bryter mot Swappavtalet). Potentiella investerare bor notera
att om det nominella vérdet for en sidan exponering, virderat
pd veckobasis, dr mindre dn 5 % av det di Utestdende
Kapitalbeloppet av Virdepapperen kommer det inte, i enlighet
med Kreditstodsbilagan, krdvas av Motparten att ldmna nagra
kontanter och/eller Godkénda Vardepapper till Emittenten.

UBS AG, vars verksamhet bestar av bankverksamhet och
finansiella tjénster och som dr registrerat i Schweiz, utgor
Motpart per Emissionsdagen.

B.26 Parametrar inom vilka en
aktivt forvaltad tillgangspool
som ticker emissionen
forvaltas

Ej tillimpligt — det finns ingen aktivt forvaltad tillgdngspool
som tidcker emissionen.

B.27 Uttalande avseende
fungibla emissioner

Emittenten kan nér som helst emittera ytterligare Klass A
Virdepapper eller Klass B Viardepapper med samma villkor
som redan existerande relevant Vardepappersklass och med
villkor om att sddana ytterligare Vardepapper ska konsolideras
med och utgdra en och samma Virdepappersklass som sadan
redan existerande relevant Virdepappersklass, under
forutsattning att ytterligare underliggande tillgéngar forvirvas
i samband med en sddan emission.

B.28 Beskrivning av
transaktionens struktur

Den 15 mars 2016 ("Emissionsdagen”) kommer Dealer, som
ersattning for att motta Viardepapperen, sdkerstilla att
(a) Motparten ingadr Kreditswapptransaktionerna, vid varje
tillfille med Emittenten, och att (b) de Klass-kopplade
Certifikaten levereras till Emittenten.

For varje Kreditswapptransaktion kommer Motparten att
erhélla ett belopp fran Emittenten (vilket betalas av Dealer och
delvis tillgodoser det pris som ska betalas av Dealer for den
relevanta Virdepappersklassen) motsvarande Emissionspriset
for den relevanta Virdepappersklassen med avdrag for det
sammanlagda emissionspriset for de tillimpliga Klass-
kopplade Certifikaten.

AvKkastning

Om ingen kredithdndelse intrdffar under respektive
Kreditswapptransaktion hénforlig till Klass A Vérdepapperen
och Klass B Virdepapperen kommer Virdepapperen aterlosas
pa den Planerade Forfallodagen till ett belopp motsvarande




deras nominella virde med tilligg for en certifikat-kopplad
Tilldggsbetalning (kopplad till de Klass-kopplade Certifikaten
och i enlighet med vad som beskrivs nedan). Som en
konsekvens av en intriffad kredithdndelse kommer ett belopp
for ett Vardepapper (vilket troligen kommer vara ldgre dn dess
nominella belopp) att betalas ut (enligt vad som beskrivs
nedan) och det &r troligt att, medan Tilldggsbetalningen som
utbetalas pa den Planerade Forfallodagen kommer att vara den
samma, det kapitalbelopp som utbetalas for ett Vardepapper
pa den Planerade Forfallodagen kommer vara lagre &n dess
nominella védrde (i de flesta fall noll) som en foljd av
reduktionerna av de Klass-nominella Beloppen och déarmed
dven de betalningsbara beloppen for Motparten till Emittenten
under Kreditswapptransaktionerna.

Nér det giéller en viss Virdepappersklass, forvéntas
Emittenten att finansiera eventuella betalningar for
Virdepapperen av:

(a) det belopp som Emittenten fOrvintas erhalla frén
Motparten under Kreditswapptransaktionen hénforlig
till sddana Véardepapper (med avdrag till foljd av
intrdffade kredithindelser under sadan
Kreditswapptransaktion); och

(b) det motsvarande belopp Emittenten forvéntar sig
erhalla fran Gildenéren for Klass-kopplade Certifikat
under tilldmpligt Klass-kopplat Certifikat.

Den planerade forfallodagen for Vérdepapperen forvéntas bli
den 5 oktober 2023 (den ”Planerade Forfallodagen” (En. the
Scheduled Maturity Date)), vilken kan senareldggas som en
foljd av eventuella senareldggningar av betalningen av de
Klass-kopplade Certifikaten. Forfallodagen for Véirdepapperen
kan senareldggas ytterligare som en foljd av en intrédffad
Oreglerad Kredithidndelse (En. Unsettled Credit Event) och,
som ett resultat dérav, en senarelagd reglering av
Kreditswapptransaktionerna.

De belopp som kan erhallas av Emittenten under varje
Kreditswapptransaktion &r beroende av om  vissa
kredithdndelser intrdffar med avseende pa, och utférandet av
vissa skyldigheter av, varje relevant referensenhet
(en “Referensenhet”). Ingen av Distributéren, Emittenten,
Dealer, Trustee, nidgon Agent eller Motparten har nigon
skyldighet att Gvervaka om négon kredithéndelse har intréffat
eller kan komma att intriffa avseende en Referensenhet
och/eller ndgon annan fordndring avseende en Referensenhet




(antingen innan Emissionsdagen eller dérefter).

Om en kredithdndelse avseende en Referensenhet sker under
Kreditswapptransaktionerna  kommer  Motparten, under
forutséttning att vissa andra villkor uppfylls, bli skyldig att
betala till Emittenten ett belopp motsvarande produkten av (i)
det dévarande nominella virdet for den relevanta
Kreditswapptransaktionen avseende en sadan Referensenhet
(vilken  faststdlls i enlighet med villkoren for
Kreditswapptransaktionen), (ii) en procentsats som faststélls
under Kreditswapptransaktionen vilken &r avsedd att
aterspegla  virdet efter kredithdndelsen for  vissa
skuldforbindelser for Referensenheten och (iii) en procentsats
som aterspeglar bland annat marknadsspreaden for
kreditforsékring for Referensenheten pa transaktionsdagen for
Kreditswapptransaktionen (vilket forvintas bli 23 februari
2016 (”Transaktionsdagen”)), swapprintan avseende den
relevanta valutan p& Transaktionsdagen och de individuella
villkoren for Kreditswapptransaktionen (’Class Redemption
Factor™).

Per Transaktionsdagen for Kreditswapptransaktionerna utgor
Bank of China Limited ensam Referensenhet och kommer
dérefter utgoras av eventuella eftertrddare dértill.

”Tilldggsbetalningen” for ett Vérdepapper av en viss Klass
kommer utgéras av dess pro rata andel av eventuella
inlosenbelopp som é&r betalbara av Géldendren for Klass-
kopplade Certifikat till Emittenten vid tidpunkten for
regleringen av de relevanta Klass-kopplade Certifikaten
(’Inlosenbeloppet for  Klass-kopplade  Certifikat”).
Inlosenbeloppet for Klass-kopplade Certifikat &r beroende av
resultatet  for  Tillgangskorgen och  deltagarandelen
("Deltagandet”) som ir tillimplig enligt villkoren for de
relevanta Klass-kopplade Certifikaten, vilket férvéntas vara:

(a) 150 % (endast indikativt) avseende de Klass A-
kopplade Certifikaten, men kan bli sédvil hogre som
lagre och kommer i vilket fall inte bli ldgre dn 120 %,
och

(b) 280 % (endast indikativt) avseende de Klass B-
kopplade Certifikaten, men kan bli sédvil hogre som
lagre och kommer i vilket fall inte bli ldgre &n 240 %.

Tilldggsbetalningen kommer att faststdllas i enlighet med
villkoren for de Klass-kopplade Certifikaten och kan komma
att bli noll.




Class Redemption Factor kommer att faststillas av
Emittenten, eller Kalkyleringsagenten for sin rdkning, och
kommer, tillsammans med Deltagandet enligt villkoren for de
Klass-kopplade Certifikaten, meddelas
Virdepappersinnehavare pa eller omkring Emissionsdagen.

Programparter

UBS AG, London Branch (vilket & Londonfilialen av UBS
AQ) ér utfardare av de Klass-kopplade Certifikaten (En. Class
Attributable  Certificates),  vilkas  resultat  paverkar
Virdepapperens resultat. Vidare fungerar UBS AG som
Motpart (En. Counterparty) under Swappavtalet, och dven
som Forsiljningsagent (En. Selling Agent),
Kalkyleringsagent (En. Calculation Agent) och som
Virderingsagent (En. Valuation Agent).

Deutsche Bank AG, London Branch (vilket 4r Londonfilialen
av Deutsche Bank Aktiengesellschaft) adr Huvudsaklig
Utbetalningsagent (En. Principal Paying Agent), Deutsche
Trustee Company Limited &r Trustee och Deutsche Bank
Luxembourg S.A. ér Depabank (En. Custodian), Registrar
och Corporate Services Provider i forhallande till
Emittenten (och tillsammans med UBS AG, Deutsche Bank
AG och Deutsche Trustee Company Limited, &r varje sddan
enhet en ”Programpart”). Deutsche Trustee Company
Limited och Deutsche Bank Luxembourg S.A. ér direkt eller
indirekt helédgda dotterbolag till Deutsche Bank AG.

Varje Programparts relation till Emittenten &r att handla i
enlighet med dennes ovan beskrivna funktion.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr Svensk Agent
(En. Swedish Agent).

B.29 Beskrivning av det
finansiella flodet och andra
visentliga former av
kreditforstirkning samt
tillhandahallare déirav

Motparten och Géldendren for Klass-kopplade Certifikat
utgdérs av UBS AG, London Branch, vars verksamhet utgors
av bankverksamhet och finansiella tjidnster och som &r
registrerat i Schweiz.

Avseende varje Klass ska Dealer betala till Motparten, eller
ordna med betalning av, ett belopp motsvarande
Emissionspriset med avdrag for det sammanlagda
Emissionspriset for de Klass-kopplade Certifikaten avseende
saddan Klass, och Dealer ska ocksd se till att Motparten pa
Emissionsdagen kommer att ingd Kreditswapptransaktionen
som avser sadan Klass. Betalningar som Emittenten mottagit
frain Motparten under Kreditswapptransaktionen avseende
sddan Klass, tillsammans med belopp som Emittenten
mottagit med anledning av de Klass-kopplade Certifikaten




avseende sddan Klass, anvinds for utbetalningar avseende
Virdepapperen av sadan Klass.

B.30 Namn och beskrivning av
originatorn for de
virdepapperiserade
tillgangarna

UBS AG, London Branch, vars verksamhet utgbrs av
bankverksamhet och finansiella tjdnster och som é&r registrerat
i Schweiz.

C.1 Slag och klass av
virdepapper som erbjuds for
placering

Gillande Klass A Vérdepapper:

Upp till SEK 200 000 000 Sikerstdllda Kreditlinkade och
Certifikatlinkade Vérdepapper med éterbetalning 2023

ISIN: XS1338978528
Common Code: 133897852

Gillande Klass B Virdepapper:

Upp till SEK 200 000 000 Sékerstdllda Kreditlinkade och
Certifikatlankade Vardepapper med aterbetalning 2023

ISIN: XS1338979179
Common Code: 133897917

C.2 Valuta

Virdepapperen ges ut i svenska kronor ("SEK”).

C.5 Beskrivning av
inskrinkningar i den fria
overliatbarheten av
Virdepapperen

Ej tillimpligt — Vardepapperen kan overlatas fritt.

C.8 Riittigheter horande till
och rankning av
Virdepapperen

Virdepapperen innebar rittigheter som bland annat relaterar
till:

Status och sikerhet

Virdepapperen 1 varje Klass kommer att representera
Emittentens  sdkerstdllda forpliktelser med begrinsad
aterbetalningsskyldighet (En. /limited recourse) och rankar
pari passu bland sig sjdlva. Vidare kommer Vardepapperen i
varje Klass att rankas pari passu med Virdepapperen i den
andra Klassen, med undantag for belopp som Emittenten
erhallit for de Klass-kopplade Certifikat avseende sédan annan
Klass och som inte ska vara tillgdngligt for innehavare av den
tidigare ndmnda Klassen.

Virdepapperen  regleras  och  sdkerstdlls av  ett
forvaltningsdokument (En. trust instrument) under engelsk lag
mellan bland andra Emittenten och Trustee, daterat per
Emissionsdagen ("Forvaltningsdokumentet”) och sékerstélls
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i enlighet med Forvaltningsdokumentet av:

(a) en forstahandssidkerhetsoverlatelse av alla
Emittentens  réttigheter  enligt  Agenturavtalet
(En. Agency Agreement);

(b) en forstahandssidkerhetsoverlatelse av alla
Emittentens réttigheter till de Klass-kopplade
Certifikaten (vilket innefattar Véardepapperens Initiala
Underliggande Tillgdngar (En. [nitial Charged
Assets)) och till eventuella kontanter och/eller
Godkénda Vérdepapper som lamnats till Emittenten
av Motparten vid olika tidpunkter och som hélls av
Emittenten;

(c) en forstahandssikerhetsoverlatelse av Emittentens
rittigheter under Swappavtalet (férutom vad géller
Emittentens  forpliktelser enligt Swappavtalet),
Emittentens réattigheter enligt forsdljningsavtalet i
enlighet med vilket Emittenten forvarvar de Klass-
kopplade Certifikaten; och

(d) en forstahandssdkerhetsoverlatelse av Emittentens
rattigheter till alla dess bankkonton géllande
Virdepapperen  (vilket, for att  undanrdja
missforstand, utesluter Emittentens  bankkonto
innehéllande Emittentens aktiekapital),

varvid det ovanstdende dr den ”Belinade Egendomen”.

Begriinsad aterbetalningsskyldighet (En. limited recourse)
och avstiaende fran rittsliga atgarder (En. non-petition)

Alla betalningar som ska goras av Emittenten med anledning
av Virdepapperen och Swappavtalet kommer enbart att goras
fran och 1 forhallande till storleken pa de belopp som erhalls
eller indrivs av eller pa uppdrag av Emittenten eller Trustee
vad giller den Beldnade Egendomen, i enlighet med den
prioritetsordning som beskrivs nedan. Allt utlimnande och
alla Dbetalningar som ska goras med anledning av
Virdepapperen och Swappavtalet kommer enbart att goras
fran och i forhallande till omfattningen av den Beldnade
Egendomen i enlighet med sddan prioritetsordning.

Eventuell brist bédrs av Virdepappersinnehavarna av béda
Virdepappersklasserna (pa pari passu och pro rata basis),
forutom brist géllande utestdende summor for de Klass-
kopplade Certifikat som avser en viss Viardepappersklass,
vilka ska béras av Virdepappersinnehavarna i enbart denna
Klass. 1 varje enskilt fall ska en sidan brist bédras av
Virdepappersinnehavarna, tillsammans med Motparten
(avseende belopp skyldigt Motparten), i motsatt ordning till
den prioritetsordning som beskrivs nedan. Vidare ska
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Virdepappersinnehavarna och Motparten inte ha rétt att vidta
rattsliga atgirder eller vidta nagra andra atgarder for
likvidation eller avveckling av Emittenten som en konsekvens
av en sadan brist.

Prioritetsordning

Belopp erhallna eller indrivna vad giller den Belénade
Egendomen ska anvéndas, efter betalning eller tillgodoseende
av alla belopp som utgoér en fordran fran och som ej betalats
till Trustee (eller en befullmiktigad for denne) och till
Emittentens representanter, (i) forst for Motpartens krav enligt
Swappavtalet och (ii) ddrefter for Vardepappersinnehavarnas
krav pa pari passu och pro rata basis (forutom vad géller
eventuellt 6verskjutande belopp avseende vad som erhéllits
eller indrivits vad giller Klass-kopplade Certifikat som &r
kopplade till en viss Viardepappersklass och som inte ska
betalas ut till innehavarna av den andra Vérdepappersklassen
for belopp som utgor deras fordran) och (iii) sist for att betala
Overskottet till Emittenten.

Negative Pledge / Restriktioner

Det foreligger ingen Negative Pledge. Sa ldnge som nagot
Virdepapper &dr utestiende kommer emellertid inte
Emittenten, utan foregdende skriftigt tillstdnd frén Trustee och
Motparten (i) att dgna sig at ndgon annan verksamhet &n
emission av Vérdepapper eller vissa andra typer av alternativa
investeringar i enlighet med Vardepapperiseringslagen 2004,
och specificerade verksamheter relaterade till denna, (ii) att ha
nagra narstdende bolag, annat &n 1 vissa begrénsade
omstindigheter och understillda vissa specifika kriterier, (iii)
avhinda sig ndgon av sin egendom eller andra tillgangar eller
del dérav eller rattighet i forhéllande dértill (annat &n vad som
beskrivs under (i) ovan eller i samband med ett kdp av
Virdepapper tillatet enligt villkor 9), (iv) stilla eller lata
kvarstd ndgon form av sidkerhet eller motsvarande avseende
den Belanade Egendomen annat 4n den sdkerhet som
beskrivits ovan och som uppréttats genom
Forvaltningsdokumentet, (v) ha ndgra anstillda, (vi) besluta
om négon vinstutdelning eller genomfora ndgon annan typ av
utdelning, (vii) emittera ytterligare aktier eller (viii) vidta
nagra atgédrder som skulle leda till upplosning, likvidation eller
avveckling av bolaget eller att dndra sina konstituerande
dokument.

Uppségningsgrunder (En. Events of Default)

Virdepapperens villkor kommer att innehalla foljande
uppsagningsgrunder:

(a) underlatenhet att betala ett utestdende belopp géllande
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Virdepapperen under en period pa 14 dagar eller
langre; eller

(b)  Emittentens underlatenhet att utfora eller efterkomma
nagra av sina andra skyldigheter enligt Vérdepapperen
eller Forvaltningsdokumentet, i vissa fall pagaende
under en specificerad tidsperiod; eller

(c)  forekomst av vissa hdndelser eller forfaranden som ar
relaterade till konkurs eller insolvens.

Moten

Virdepapperens villkor kommer att innehélla foreskrifter for
sammankallande av moéten med Viardepappersinnehavarna for
att Overvdga frdgor 1 deras allminna intresse. Dessa
foreskrifter tillater vissa bestimda majoritetskrav for att binda
alla innehavare, inklusive innehavare som inte deltog och
rostade pa det aktuella métet och innehavare som rostade mot
majoriteten.

Lagval
Engelsk lag.

C.9 Riinta och avkastning,
namn pa den som foretrider
Virdepappersinnehavarna

Se C.8 ovan, samt:

Rinta

Inget av Vérdepapperen ger rénta.

Aterbetalning

Se Element B.28 for information om éterbetalning.
Noteholder Facilitator

Garantum Fondkommission AB &dr Noteholder Facilitator.
Noteholder Facilitator har emellertid begrinsade réttigheter,
begrinsade till att wvélja  erséttningsmotparter  for
swapptransaktioner och representanter vid forekomst av en
Ersattningshandelse vad avser Swappavtalet.

Garantum Fondkommission AB fungerar ocksd som
Distributor.

Deutsche Trustee Company Limited (agerande i egenskap av
Trustee) ska foretrada Vardepappersinnehavarna.

C.10 Forklaring av hur
rintebeloppet paverkas av
virdet pa underliggande
tillgangar

Ej tillampligt — Vardepapperen ger ingen rénta.

C.11 Borsnotering

Boérsnotering och upptagande till handel

AnsoOkan har ldmnats in av Emittenten (eller & dennes vignar)
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for att Vérdepapperen ska upptas till handel p& den reglerade
marknaden pa den irlindska borsen och for att de pa eller
omkring Emissionsdagen ska tas upp pa den irlindska borsens
officiella lista. Ansdkan har ocksd ldmnats in fOr att
Virdepapperen ska upptas till handel och noteras pa den
reglerade marknaden pa Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

Distribution

Virdepapperen kan erbjudas allménheten i Sverige.

C.12 Minsta nominella varde

Det minsta nominella virdet kommer att vara SEK 10 000.

D.2 Risker relaterade till
Emittenten

Vissa faktorer dr vasentliga for att kunna beddma riskerna som
ar relaterade till Emittenten. Vid ett kop av Véardepapperen
accepterar en investerare de risker som forknippas med saddana
faktorer, vilka kan ha en vésentligt negativ effekt pa
Emittenten och dennes forméga att gora betalningar med
anledning av Virdepapperen. Dessa faktorer inkluderar
foljande:

Virdepapperiseringslagen 2004 och Compartments:
Bolaget &r grundat som ett société anonyme (publikt
aktiebolag) i enlighet med Virdepapperiseringslagen 2004,
vilket innebér att Vardepappersinnehavares skadestdndskrav
gentemot  Bolaget kommer vara  begrinsade  till
nettobehdllningen for varje Serie av Vardepapper samt till de
for Serien Underliggande Tillgdngar som dr inkluderade i
relevant Compartment.

Emittenten fr en enhet med sérskilt syfte: Emittenten har
inte, och kommer inte heller i fortsdttningen ha, nagra
tillgdngar forutom sitt emitterade och betalda aktiekapital,
avgifter (enligt 6verenskommelse) som betalas till Emittenten
i samband med emissionen av Vardepapperen eller genom att
ingd andra dtaganden och eventuella Beldnade Tillgangar och
eventuella andra tillgdngar som anvénds som sdkerhet for
Serierna eller andra forpliktelser.

Avtal med begrinsad aterbetalningsskyldighet:
Virdepappersinnehavares ritt att ta del av Emittentens
tillgongar  &r  begrdnsat till  nettobehéllningen  for
Virdepapperen samt till den Belanade Tillgadngen hénforlig till
Serierna.

Fordelning av skulder mellan samtliga
Virdepappersinnehavare: En eventuell skuld som inte dr en
Serie-specifik skuld (vilket innebér att den inte hanfor sig till
en Compartment frén vilken en Serie av Virdepapper ar
emitterad), och som inte finansieras p& annat sitt, kan bli
fordelad mellan Serierna.
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Konsekvenser av avvecklingsforfaranden (En. Winding-up
Proceedings). Bolaget dr insolvensskyddat (En. insolvency-
remote), inte insolvenssikert (En. insolvency-proof).

Avgifter och kostnader: Avgifter och kostnader som ska
betalas av Emittenten med anledning av Vérdepapperen
(inklusive avgifter som ska betalas till Arranger och/eller
Trustee) kan ha hdgre prioritet 4n betalningar av kapitalbelopp
for Vardepapperen.

Tillsynsmyndigheters reglering av Emittenten: Emittenten
ar inte skyldig att ha licens, tillstdind eller vara registrerad
enligt géllande lagstiftning eller reglering avseende
viardepapper, handel, forsdkring eller bankrorelse i den
jurisdiktion Emittenten &r inkorporerad, forutom vad giller
registrering hos RCS i Luxemburg och tillstdnd fran CSSF.
Eventuella ytterligare skyldigheter att inférskaffa licenser eller
tillstind kan ddremot ha en negativ effekt pa Emittenten och
Virdepappersinnehavarna.

Motverkan av penningtvitt: Emittenten kan bli foremal for
lagstiftning som syftar till att motverka penningtvitt i den
jurisdiktion Emittenten &r inkorporerad.

D.3 Risker relaterade till
Virdepapperen

Det finns ocksa vissa faktorer som &r visentliga for
riskbedomningen avseende Viardepapperen. Dessa inkluderar
foljande:

Begrinsad aterbetalningsskyldighet: Virdepapperen utgdr
for Emittenten forpliktelser med forstahandssékerhet och
begransad aterbetalningsskyldighet, vilka enbart kan betalas
med den Beldnade Tillgdngen vilken stéllts som sékerhet av
Emittenten till fordel for Trustee & Vardepapperinnehavarnas
och andra sékrade parters rakning.

Sidkerhet: Vardepapperen drar nytta av det av engelsk ratt
reglerade intresset i sidkerheten vilket beviljar Trustee rétt till
de Underliggande Tillgangarna som é&r tilldelade till
Compartment.

Fordringshavarmoéten och é#ndringar: Villkoren for
Virdepapperen innehaller foreskrifter for sammankallande av
Fordringshavarmdten ~ for  att  Overvdga  fragor i
Virdepappersinnehavarnas allménna intresse och tilliter vissa
bestimda majoritetskrav eller Trustee att binda alla
Virdepappersinnehavare.

Skadeloshet och ersittning for Trustee: Trustee ar inte
skyldig att meddela Emittenten om att denne beslutat att en
Uppségningsgrund (En. Event of Defaulf) har intraffat eller for
att forverka sdkerheten om inte sédana instruktioner har
meddelats av Instructing Creditor. Innan négon étgérd foretas
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kan Trustee kridva att hallas skadeslos och/eller erhalla en
sdkerhet och/eller forbetalning tills denne ar tillfredsstilld och
kan besluta att inte vidta ndgon sadan atgdrd utan att hallas
skadeslos och/eller erhalla en sdkerhet och/eller erhallit
forbetalning till sin tillfredsstillelse. Sa ldnge som nagot
Virdepapper ar utestdende ska Emittenten betala erséttning till
Trustee for dennes tjdnster. Sadan erséttning kan reducera det
till Vardepappersinnehavarna utbetalbara beloppet.

Prioritetsordning: Vid en likvidation eller vid ett forverkande
av sdkerheten kommer Vairdepappersinnehavarna ha en
efterstilld rétt att fa betalt med anledning av Vérdepapperen.

Inga bruttobetalningar (En. gross-up):
Virdepappersinnehavare har ingen rétt att fa ut bruttobelopp
om nagon kéllskatt eller avdrag for skatt ska tas ut pa
betalningar avseende Vardepapperen.

Fortida inlosen: Beloppet som ska betalas ut till
Virdepappersinnehavare vid en fortida inlésen av
Virdepapperen kan bli avsevért ldgre &n deras initiala
investering och kan till och med bli noll som ett resultat av en
Héndelse for Fortida Inlosen (En. Early Redemption Event)
(till exempel som en foljd av vissa skattehéndelser, vad avser
Emittenten, vissa regulatoriska héndelser eller héndelser
avseende de Klass-kopplade Certifikaten).

Marknadsvirdet for virdepapper: Marknadsvérdet for
Virdepapperen kommer vara volatilt.

Erbjudandeperiod (En. Offer Period): Emittenten
forbehéller sig rétten att avsta frén att paborja erbjudandet av
Virdepapperen innan dess att Erbjudandeperioden inleds eller
dra tillbaka erbjudandet av Virdepapperen nir som helst
under Erbjudandeperioden.

Exponering mot UBS AG, London Branch: UBS AGQG,
London Branch, utgér Motparten under Swappavtalet och ar
emittent av de Klass-kopplade Certifikaten samt utgor
Forséljningsagent och Kalkyleringsagent och dérav é&r
Virdepappersinnehavare exponerade mot den kreditrisk som
ar hanforlig till UBS AG, London Branch, vid dess utévande
av varje sadan uppgift.

Virdepapperens natur: Virdepapperen utgdr valdigt
komplexa investeringar som involverar en hog grad av risk.
Potentiella investerare kan forlora hela sin investering.

Kopplingen till certifikat: Avkastningen for en investerare pa
den Planerade Forfallodagen kommer till viss del vara
beroende av avkastningen fran de tillampliga Klass-kopplade
Certifikaten som aterspeglar resultatet i Tillgdngskorgen och
vilka kan paverkas av faktorer (utdver exponering mot
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UBS AG, London Branch, i egenskap av emittent av de Klass-
kopplade Certifikaten) sdsom:

e resultatet for korgen av tillgdngar som aterspeglas i
Tillgangskorgen;

e procentsatsen “Deltagande” som tillimpas under
villkoren for de Klass-kopplade Certifikaten; och

e cventuella storande héndelser och/eller &ndringar
avseende de Klass-kopplade Certifikaten.

Kreditkopplingen genom Kreditswapptransaktionerna:
Virdepapperen é&r kreditlinkade som ett resultat av
Kreditswapptransaktionerna och kan paverkas av faktorer
(utéver exponering mot UBS AG, London Branch, i egenskap
av Motpart under Swappavtalet) sdsom:

e kreditrisk som hénfor sig till relevant Referensenhet
och Referensétagandet/-ataganden;

e variation hos en Referensenhet till f6ljd av
bestimningen av en eller flera efterfoljande
Referensenheter;

e senareldggning av forfallodagen for Vérdepapperen
som en f6ljd av Oreglerade Kredithdndelser;

e procentsatsen “Class Redemption Factor” som
tillaimpas vid Kreditswapptransaktionerna;

o intressekonflikter relaterade till UBS AG; och

o faktorer som péverkar risken for en Kredithdndelse
och storleken pa en efterféljande forlust vid en
intrdffad Kredithdndelse.

Forsiljning av Godkinda Virdepapper: Det kan inte
garanteras att belopp realiserade genom forsédljning av
viardepapperen som innehas av (eller p& uppdrag av)
Emittenten tillsammans med eventuella kontanter inlimnade
under Kreditstodsbilagan kommer motsvara det belopp som
kan betalas av Motparten som en {oljd av den fortida inlosen
av Virdepapperen.

Byte av Motparten: Det dr mojligt att Motpartens identitet
kommer att dndras och att dirmed dven kreditexponeringen
for Emittenten och Vérdepappersinnehavarna gentemot
Motparten kan komma att dndras.

Byte av Gildeniren for Klass-kopplade Certifikat: Det ir
mdjligt att identiteten for Géldendren for Klass-kopplade
Certifikat kommer att &ndras i enlighet med villkoren for de
Klass-kopplade  Certifikaten och att dédrmed &ven
kreditexponeringen for Emittenten och
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Virdepappersinnehavarna gentemot Géldendren for Kredit-
kopplade Certifikat kan komma att &ndras.

Betalning av courtage till Dealer och Distributoren:
Courtage kommer att utgd till Dealer, fran vilket courtage
dven kommer betalas till Distributdren.

Maojlighet for Kkillskatt i USA pa betalningar:
Tilldimpligheten av kéllskatt i USA for betalningar gjorda av
Emittenten &r inte per dagen for detta Prospekt klarlagt, vilket
har f6ljdverkningar for likviditet, kredit, 6kad reglering och
forstatligande samt systemrisk.

Nyligen intriffade globala héindelser: Sedan mitten av 2007
har den globala ekonomin och de finansiella marknaderna
upplevt en extrem niva av instabilitet.

Utlidindsk valutarisk: Virdepappersinnehavare kommer bli
utsatta for utlindsk valutarisk gentemot EUR och/eller
eventuella andra valutor som de Godkidnda Virdepapperen
och/eller  kontanter  levererade i1  enlighet  med
Kreditstodsbilagan  eller tillgdngar som é&terfinns 1
Tillgangskorgen bestar av i forhéllande till SEK.

Inget offentliggérande av information; offentliggorande av
konfidentiell information: Virdepapperen medfor ingen
skyldighet for Emittenten eller UBS AG eller ndgon annan
person att offentligora relationer eller information (oavsett om
den ér konfidentiell eller ej) for Véardepappersinnehavare.

E.2b Motiven till erbjudandet

och anvéindningen av de medel
det forvintas medfora, om det
inte avser lonsamhet och/eller

skydd mot vissa risker

Som ersdttning for emissionen av Virdepapperen av
Emittenten, kommer Dealern att leverera de Klass-kopplade
Certifikaten till Emittenten samt kommer att se till att
Motparten kommer att ingd Kreditswapptransaktionerna med
Emittenten.

E.3 Villkor och forutséittningar
for erbjudandet

Erbjudandeperiod

Ansokan for att teckna sig for Vardepapperen kan goras under
Erbjudandeperioden (11 januari 2016 till 18 februari 2016)
under forutsattning att detta Prospekt dr godként i Sverige.

Fortida avslutande av Virdepappersteckningen

Emittenten forbehaller sig rdtten att, oavsett skil, avsluta
Erbjudandeperioden i fortid.

Ett eventuellt fortida avslutande av Placeringserbjudandet
kommer att publiceras pd den irléndska borsens hemsida
(www.ise.ie).

Beskrivning av ansoknings- och betalningsprocessen

En intresserad investerare ska kontakta Distributdren
(Garantum Fondkommission AB) under Erbjudandeperioden.
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En intresserad investerare forvirvar Vérdepapperen i enlighet
med de befintliga dverenskommelserna mellan Distributéren
och dennes kunder géllande teckning av vérdepapper
generellt, och inte direkt fran Emittenten eller Dealer.

Personer som 4r intresserade av att kopa Virdepapper bor
kontakta sin finansiella radgivare. Om en investerare i en
annan jurisdiktion &n Sverige onskar kdpa Viardepapper, bor
en sadan investerare vara medveten om (a) att forséljning
inom den relevanta jurisdiktionen kanske inte dr tillaten pa
grund av forséljningsrestriktioner och att ansokan darfor kan
komma att ldmnas utan avseende av Distributéren och (b) bor
kontakta sin finansiella rddgivare, bank eller finansiella
intermediér for mer information.

Virdepapperen emitteras pa Emissionsdagen mot betalning till
Emittenten av nettosumman for teckningen, genom debitering
av ett kontantbelopp pa eller fore Emissionsdagen, eller i
enlighet med annat forfarande som specificerats av
Distributoren. Tilldelade Vardepapper levereras till ett
vardepapperskonto for varje Vardepappersinnehavare sa snart
som mojligt efter Emissionsdagen.

Erbjudandepris

Emissionspriset samt en teckningsavgift pa upp till 2 % av
Emissionspriset. Eventuell teckningsavgift ska debiteras av
och betalas till Distributdren och, for att undvika missforstand,
ska inte betalas av Emittenten eller Motparten.

Villkor for och resultat av Placeringserbjudandet

Placeringserbjudandet for Viardepapperen ar villkorat av
emission av Vérdepapperen. Emittenten kommer efter eget
gottfinnande att faststdlla det slutliga antalet emitterade
Virdepapper upp till en grins om (i) SEK 200 000 000
avseende Klass A Virdepapper och (ii)) SEK 200 000 000
avseende Klass B Virdepapper. Vérdepapperen tilldelas
beroende pa tillgdng i samma ordning som investerarnas
ansokningar inkommit. Det slutliga Sammanlagda Nominella
Virdet av Virdepapperen som emitterats kommer att
faststdllas av  Emittenten 1 ljuset av  rddande
marknadsforhéllanden och efter eget gottfinnande beroende pa
det antal Vérdepapper for vilka kop dverenskommits per den
18 februari 2016. Det exakta Sammanlagda Nominella Vérdet
av Virdepapper som ska emitteras kommer att publiceras pa
den irlaindska borsens hemsida (www.ise.ie) och registreras
hos Centralbanken.

E.4 Intressen av betydelse for
emissionen, inklusive

Den totala provisionen som ska betalas till Distributdren med
anledning av emissionen av Virdepapperen kommer inte
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intressekonflikter overstiga 7 % av det Sammanlagda Nominella Virdet for de
emitterade Virdepapperen.

E.7 Forvintade kostnader som | Ej tillampligt — det finns inga kostnader som alaggs
aldggs investerare investerare av Emittenten eller en anbudsgivare.
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