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ALLMANT

Denna policy faststaller Garantums ("Bolaget”) ataganden och tillvagagangssatt
nar det galler utférande och vidarebefordran av kundorder. Policyn galler for
alla typer av finansiella instrument och tillampas p& samtliga kundorder som
mottags av Bolaget.

Policyn &r upprattade i enlighet med 9 kap 30-39§§ lag (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden. Begrepp som anvands i Policyn har samma betydelse som
definierats i lagen. Observera att nar termen “utférande av order” anvands i
dessa Policys omfattas dven mottagande och vidarebefordran av kundorder, om
inte annat anges.

Policyn ska revideras vid behov, dock minst arligen. Ansvarig fér versyn och
revidering av detta dokument ar Compliancechef.

Information om utférande av order

Bolaget ska arligen offentliggra en sammanfattning av de fem utférandeplatser
dar Bolaget, i fréga om handelsvolym, utfért kundorder under féregdende ar.
Sammanfattningen ska vara uppdelad pd klasser av finansiella instrument och
innehalla information om kvaliteten pa utférandet.

DA Bolaget har utfort en transaktion fér en kunds rakning ska kunden informe-
ras om var orden utfordes.

Om kund begar det, ska Bolaget kunna visa att det har utfort kundens order i
enlighet med Bolagets policy for utforande av order.

Utférande av order pa kunders uppdrag

Att tillhandahalla investeringstjansten "utférande av order f6r kunds rakning”
innebar att Bolaget agerar for att ingd avtal om att képa eller sélja finansiella
instrument p& uppdrag av kund.

Da Bolaget handlar for egen rékning med kunder, anses Bolaget utféra kundor-
der och &r darfér foremal fér kraven rérande basta méjliga utforande. Handel for
egen rakning innebar att Bolaget ingar transaktioner med finansiella instrument
med utnyttjande av eget kapital.

Mottagande och vidarebefordran av order

Investeringstjansten mottagande och vidarebefordran av order innebar att
Bolaget mottar en kundorder och vidarebefordrar den till ett annat foretag for
utforande.

Kunder
Denna Policy géller fér bade icke-professionella och professionella kunder dar
inte annat sarskilt anges.

Skyldigheten till basta utforande av order omfattar inte jambdrdiga motparter.
Foljaktligen galler inte dessa Policys for jambordiga motparter, om inte Bolaget
har avtalat med s&dan jambordig motpart om att tilldmpa dessa Policys om
basta utférande av order.

BASTA UTFORANDE AV KUNDORDER

Bolaget ska vidta alla de atgarder som behdvs fér att uppna basta mojliga
resultat for dess kunder. Vid utférandet av en kundorder ska Bolaget soka astad-
komma det basta méjliga resultatet fér kunden i form av det totala ekonomiska
resultatet som kunden ska betala eller erhalla, inklusive b&de utférandepris och
kostnader relaterade till utforandet av transaktionen.

For det fall en order enligt Bolagets uppfattning inte ar forenlig med gallande
lagstiftning, marknadsregler eller god sed pé viardepappersmarknaden forbeh&l-
ler sig Bolaget ratten att inte utfora eller vidarebefordra ordern.

Basta mojliga resultat

Bolaget ska agera i kundens bésta intresse och vidta atgarder for att sékerstalla
att kunden far basta méjliga utférande av sin order med hansyn till foljande
faktorer:

1. Pris (det pris till vilket transaktionen utférs),

2. kostnad (kostnader forenade med utférandet, t.ex marknadsplatsavgifter
och ersattningar som utgar till Bolaget i form av courtage eller tillagg pd
priset),

3. snabbhet (den tid som kravs for utférande av transaktionen),

4. sannolikhet f6r utférande och avveckling [sannolikheten fér att Bolaget
ska kunna utféra ordern),

5. storlek [storleken pa ordern som ska utféras fér kund och hur detta paver-
kar priset pa transaktionen),

6. art, och

7. andra fér kunden vésentliga férhallanden (de sérskilda egenskaperna i

kundordern som paverkar hur transaktionen utfors och dess péverkan p&
marknaden).

Nar Bolaget utfor en order for en icke-professionell kunds rékning, ska basta
mojliga resultat faststallas med hansyn till foljande:

1. priset for det finansiella instrumentet,
2. kostnaderna i samband med utforandet, inbegripet kundens alla utgifter
som hanfor sig direkt till utforandet av ordern.

| beddmningen av basta mojliga resultat ska Bolaget beakta de egna erséattning-
ar och avgifter som det tar ut av kunden fér utforandet av ordern pa var och en
av de platser som kan komma i fréga for att utféra den.

Vad som sags i detta avsnitt géller under normala marknadsférhallanden.

GARANTUM

Sarskilt om specifika instruktioner
Om en kund ger Bolaget specifika instruktioner for hur hela eller delar av en
order ska utféras, ska ordern utforas i enlighet med dessa.

| det fall kunden l@mnar specifika instruktioner kan Bolaget darigenom komma
att forhindras att folja de tillvdgagangssatt som beskrivs i dessa Policys som ar
avsedda att vanligen dstadkomma basta méjliga resultat for kunden.

Hantering av order

Bolaget ska snabbt, effektivt och rattvist utfora en kunds order utan att denne
missgynnas i forhdllande till andra kunder eller pa grund av institutets handel
for egen rakning. | ovrigt jamforbara kundorder ska utforas i den tidsfoljd

som de togs emot, om inte detta omdjliggors av orderns egenskaper, radande
marknadsférhallanden eller om ndgot annat kravs pa grund av kundens skaliga
intresse.

Vidare ska Bolaget informera icke-professionella kunder om alla betydande
svarigheter med att utfora ordern korrekt s& snart Bolaget gors uppmarksam pa
svérigheterna.

UTFORANDEMETODER OCH VAL AV UTFORANDEPLATS

Val av utférandeplatser

Bolaget ska faststalla de utférandeplatser som méjliggor stadigvarande
uppndende av bista mojliga resultat for vara kunder nar deras order utférs.
Bolaget ska beddma och kontinuerligt dvervaka dessa utférandeplatser for att
sakerstalla att de fortsatter att vara effektiva fér att uppna basta mojliga resul-
tat. Nar Bolaget valjer foretag, till vilka order placeras eller vidarebefordras for
utforande, ska Bolaget beakta de faktorer som redogérs for nedan.

Pris och kostnad

Bolaget ska ta hansyn till faktorer som de aktuella priserna, spridningarna och
kostnaderna for handel pa olika utférandeplatser. Bolaget ska striva efter att
minimera de direkta och indirekta kostnaderna for kundorder.

Vid utférande av kundorder ska kommission som p&fors eller férdelas hanteras
pa ett satt som inte leder till otillbérlig diskriminering mellan handelsplatserna.

Likviditet

Bolaget ska beddma likviditeten p8 olika utforandeplatser och beakta hur latt det
ar att utféra kundorder utan att stéra marknaden. Bolaget ska strava efter att
valja utférandeplatser som erbjuder tillracklig likviditet for att sakerstalla snabb
och effektivt utforande av kundorder.

Snabbhet och sékerhet

Bolaget ska bedéma utférandeplatsernas tekniska férmagor, inklusive han-
delssystemets tillganglighet, svarstider och sikerhetsnivaer. Bolaget ska strava
efter att valja utférandeplatser som kan erbjuda snabb och sdkert utférande av
kundorder.

Storlek pa order

Bolaget ska beakta storleken p& kundordrar och bedéma om vissa utférande-
platser &r mer lampade for att hantera stora volymer utan att pdverka markna-
den negativt. Bolaget ska strava efter att valja utforandeplatser som kan hantera
olika storlekar p& kundorder effektivt.

Overvakning och utvardering

Bolaget ska regelbundet dvervaka och utvardera utférandeplatserna for att
sikerstalla att de fortsatter att uppfylla Bolagets krav pa basta méjliga resultat.
Vid behov ska Bolaget justera valet av utférandeplatser baserat pd marknadsfor-
andringar och utvarderingar av utforandekvaliteten.

Rapportering och dokumentation

Bolaget ska dokumentera och rapportera val av utférandeplatser samt de fak-
torer som paverkar Bolagets beslut. Denna dokumentation ska vara tillganglig
for intern kontroll, revisionsandamal och for att kunna redogéra for vara kunder
vid begaran.

Metoder for utférande av kundorder
For att uppna basta mojliga resultat har Bolaget mojlighet att utfora en order
genom att anvdnda en eller en kombination av féljande metoder.

Prim&rmarknadstransaktioner

Bolaget kommer att utfora transaktioner i finansiella instrument pa primar-
marknaden genom att motta och vidarebefordra kunders teckningsanmalningar
i form av s& kallad “buntorder” till emittenten eller emittentens ombud i enlighet
med kundens instruktioner och villkoren for den specifika emissionen. Bolaget
ska sakerstalla basta mojliga resultat for kunder genom att jamfara priser pa
derivat frdn andra motparter &n emittent nar aktuell produkt ska upphandlas. |
det fall battre pris kan erbjudas av annan motpart &n emittent, anvisar Bolaget
emittent att handla derivat frdn sddan motpart.

Utférande av order i finansiellt instrument som huvudsakligen handlas pa en
extern utférandeplats

Detta avsnitt avser finansiella instrument som handlas med godtagbar likviditet
pa en utforandeplats utanfér Bolaget, till exempel pd en reglerad marknad eller
pa en handelsplattform.

Order i féljande finansiella instrument utférs p& en extern utférandeplats:

o aktier,

o obligationer och andra rantebarande eller diskonterade skuldebrev, inklu-
sive aktieindexobligationer,

o standardiserade derivat,

o bérshandlade fondandelar,

o andra finansiella instrument som handlas pd en extern utférandeplats.
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Investeringstjansten "portfoljforvaltning” innebar diskretionar forvaltning av
kunds innehav i finansiella instrument i enlighet med det mandat som ges av
kunden. Portféljforvaltarens investeringsbeslut kan utforas antingen genom att
placera order hos ett annat vardepappersinstitut eller finansiell aktor for verk-
stallande eller genom att utforas internt av vardepappersinstitutet sjdlvt. Bolaget
hanterar orderldggningen vid portféljforvaltningstjanster och vidarebefordran

av kunders order pd ett sddant sétt som Bolaget anser vara i kundens basta
intresse vid tillfallet och anvander andra foretag for att utfora order nar det ar
lampligt.

Limitorder

Om en kund har angett ett lagsta pris vid forsaljning till tredje man eller ett
hogsta pris vid inkdp (limit) avseende aktier som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller handlas pa en handelsplattform och Bolaget inte utfér
ordern, ska Bolaget omedelbart offentliggéra ordern pa ett satt som gor den l4tt
tillganglig for ovriga marknadsaktorer. Detta galler dock inte om kunden har gett
andra instruktioner.

Utforande av order i finansiellt instrument utanfor en reglerad marknad eller
handelsplattform

Bolaget kan utféra kunders order utanfér reglerade marknader eller handels-
plattformar (OTC). | detta avseende finns méjlighet f6r Bolaget att utféra kund-
order mot sitt eget lager, direkt mot motparter p& marknaden eller mot andra
kunders order, forutsatt att det bedéms vara till kundens fordel och att resultatet
ar minst lika bra som att utféra order pa marknaden, savida inte kunden avseen-
de en enskild kundorder meddelat Bolaget att den aktuella kundordern inte far
utforas utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform.

Handel mot eget lager

Nar det géller att ge pris for en transaktion mot eget lager, ska Bolaget vidta
rimliga tgarder for att forsikra sig om att det givna priset i alla avseenden

ar rattvist och i linje med marknadsforhdllandena. Det innebar att bolaget ska
bedéma det aktuella vardet pa det finansiella instrumentet i frdga och ta hansyn
till likviditeten och andra faktorer som kan paverka prissattningen.

Utférande av order i finansiella instrument som inte huvudsakligen handlas pa en
extern utforandeplats

Detta avsnitt galler finansiella instrument som inte handlas med godtagbar
likviditet pa en utforandeplats utanfér Bolaget. Exempel p8 sddana finansiella
instrument ar:

. strukturerade produkter, obligationer och andra réntebarande eller
diskonterade skuldebrev,
° OTC-derivat,

. instrument dar avkastningen ar sammankopplad med utvecklingen av ett
specifikt index eller referensranta,

° instrument baserade p3 eller involverande CFD-kontrakt (Contracts for
Difference),

. onoterade aktier,

fondandelar, och

° andra finansiella instrument som inte handlas pa en extern utférande-
plats.

Betraffande fondandelar ska Bolaget utfora ordern genom att éversanda denna
till ett fondtorg eller direkt till fondbolaget i enlighet med fondbestammelserna
for fonden i friga. For att order ska kunna exekveras till samma dags NAV, ska
order vara Bolaget till handa fére en viss angiven tidpunkt.

Sammanlédggning och fordelning av order

Bolaget kan ldgga samman en kunds order med andra kunders order eller med
transaktioner for Bolaget egen rakning, om det &r osannolikt att samman-
ldggningen kommer att vara till nackdel for kunderna. Detta i handelse av att
sammanliggning dstadkommer ett mer effektivt utfsrande av stora transaktio-
ner och minimerar stérning p& marknaden. Om en kunds order sammanliggs
med andra transaktioner eller order, ska Bolaget férdela de ackumulerade
affdrerna rattvist och inte till nackdel for kunden och de andra parter vars order
lagts samman.

| hdndelse av att den ackumulerade ordern utférs delvis ska Bolaget prioritera
kunden. Det innebar att om en del av den sammanlagda ordern utfors, ska
Bolaget ge foretrdde at kundens intressen framfér Bolagets egna intressen vid
fordelningen av de delvis utforda affarerna.

STORNINGAR | MARKNADEN ELLER HANDELSSYSTEM

| vissa fall, antingen vid avbrott i handeln, nar en utférandeplats makulerar
affarer, vid storningar i marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska system
eller av annat liknande skal, kan det enligt Bolagets bedomning ligga i kundens
bista intresse att en order utférs eller vidarebefordras p& ndgot annat satt &n
det som normalt anvands for det finansiella instrumentet ifrdga. Bolaget ska da
vidta alla rimliga &tgérder for att uppna basta méjliga resultat for kunden under
radande omstandigheter.

Om handelserna, som beskrivs ovan, resulterar i allvarliga stérningar i markna-
den, ska Bolaget vidta rimliga dtgarder fér att kontakta kunder vars order dnnu
inte utforts for att inhdmta ytterligare instruktioner. Om Bolaget darvid inte lyck-
as fa ndgra instruktioner, ska Bolaget vidta sddana atgarder som rimligtvis kan
beddmas vara i kundens basta intresse, och kunden kommer att vara bunden till
resultatet.

Om en utférandeplats makulerar eller &ndrar pris pa avslut som ar utfért av
utférandeplatsen ifréga blir kunden bunden av dessa atgérder, dven om Bolaget
tidigare bekraftat till kunden att avslutet och affaren blivit genomford.

UTFORANDEPLATSER
Nedan foljer en lista dver de utforandeplatser som Bolaget huvudsakligen an-
vander for utforande av order for varje kategori av finansiella instrument.

Aktier

- Nasdag OMX

- OsloBérs

- First North

- NGM

- Spotlight stockmarket
- Kopenhamnsboérsen

- Helsingforsborsen

Fondandelar
- Allfunds

Strukturerade produkter/dvrigt
- NasdagOMX

- First North

- Nordic Growth Markets

Utlandska aktier och borshandlade fonder

P& de handelsplatser dar Bolaget inte &r borsmedlem vidarebefordrar Bolaget
order till en 3:e part som skickar order till relevanta handelsplatser. Exempel
pa sddana handelsplatser &r Equiduct, Frankfurt Stock Exchange, Nasdag, New
York Stock Exchange (NYSE).



