Vecka 20, 2025
Veckans marknadsutblick

VECKAN SOM GICK

e Overenskommelsen mellan USA och Kina om att sinka
tullarna pa bada sidor med 115 procentenheter under 90
dagar ir klart positive och fick marknaden att jubla

e Huruvida den tillfilliga frysningen av tullar ar slutet pa det
sino-amerikanska handelskriget ar dock osikert

e Centralbankernas styrrintebesked blev alla de forvintade

Finansmarknaden kunde jubla over att USA och Kina kommit
overens om att atminstone tillfallige sinka sina omsesidigt
skyhoga tullar. Enlige 6verenskommelsen ska USA sinka sina
tullar pd import fran Kina frin 145 till 30 procent under 90 dagar
medan Kina svarar med att sinka sina tullar pi amerikanska varor
fran 125 till 10 procent. I de 30 procentiga amerikanska tullarna
inkluderas “fentanylrelaterade” tullar pd 20 procent, medan de
omsesidiga tullarna fran den 2 april sanks cill 10 procent.
Sankningarna ska gilla under de kommande 90 dagarna.

Den tillfalliga frysningen av tullarna ar ect steg i rite riktning men
det ar fortfarande mycket osikert om det dr bérjan pé ete slut pd
det sino-amerikansk handelskriget. Den terspeglar dock bada
sidors insikt att tullkriget far stora negativa effekter pa tillvaxten i
bida ckonomierna. 145 respektive 125-procentiga tullar har i
princip slagit ut handeln linderna emellan men drabbat USA:s
ckonomi hirdast. Vilket dven blir vir tolkning av Bessents
uttalande om att eskalering av handelskonflikten med Kina har
varit olycklig. Nedtrappningen i handelskriget gynnar bade USA
och Kina men kommer nog att ses som en seger for Kina. Det ar
sannolikt svarare for amerikanska foretag att ersatta den kinesiska
exporten an for Kina act hitta andra exportmarknader. Ifall
tullarna slutligen landar kring de nya tillfalliga nivierna si skulle
handeln linderna emellan nastan normaliseras igen.

USA:s finansminister Bessent uppgav senare under mindagen att
det ir osannolikt att de amerikanska tullarna mot Kina skulle bli
lagre 4n 10 procent. Diremot skulle de, enligt honom, kunna 6ka
till 34 procent som var den niva som sattes nir Trump meddelade
de nya omsesidiga tullarna den 2 april.

Virldens borser reagerade inte ovantat positive pa tullnyheten
med stigande aktickurser. Diaremor fick lakemedelsaktier stryk av
uttalanden om att Trump planerar en dramatisk oversyn av
likemedelspriserna i USA.

Veckan som gick praglades annars av centralbanker som stod pi
ko for att meddela styrrintebesked. Besked som alla blev de
forvantade. Fed lamnade for tredje motet i f6ljd styrrantan i USA
oférindrad i intervallet 4.25 — 4,50 procent. Pi den efterfoljande
presskonferensen varnade ordforande Powell for ate tullpolitiken
riskerade att sitta den amerikanska centralbanken i en situation
dir bada mandaten — maximal sysselsittning och timjd inflation
- blir en utmaning. Enligt Powell ar "det verkligen inte uppenbart
vad det ar vi ska gora”.

GARANTUM

Riksbanken limnade den svenska styrrintan oférandrad pd 2,25
procent. Aven om Riksbanken Sppnade for en rintesinkning
langre fram si var Riksbankschefen Thedéen noga med att betona
att rintan kanske inte alls kommer sinkas. Han ville dessutom
inte specificera vad han menar med “framéver” utan sa att man ar
medvetet vag eftersom man inte beddmer att man har tillricklige
pd fotterna for nigra tydligare signaler. I den penningpolitiska
rapport som publicerades i samband med rintebeskedet nimndes
ocksd ordet”osikerhet” hela 25 ginger.
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Férra veckans publicering av preliminira KPIL-siffror som visade

att inflationen i april var ungefir som vintad gav inte heller
Riksbanken nagon ny information.

Aven Norges Bank beholl sin styrrinta ograverad medan Bank of
England i linje med forvantningarna sinkte den brittiska
basrantan med 25 punkter.
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PMI for den svenska tjanstescktorn rapporterade om en
sjunkande aktivitet — det vill siga indexet noterades under 50 -
for andra manaden i rad i april. Nedgingen i delindexen vittnar
om att osikerheten framét fir minga av foretagen att dels vinta
med att nyanstilla och dels sinka sina produktionsplaner.
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VECKAN SOM KOMMER P4 torsdag presenteras aven siffror pi detaljhandelsforsaljningen i

o . USA. Forsaljningen rapporterades i mars ha vuxit klart mer an
o Statistikmassigt riktas blickarna mot den data som

publiceras i USA:

- Inflationssiffror i form av KPI och PPI

- Detaljhandelsforsaljning

- Resultaten av Michigans hushallsundersokning
- Industriproduktion

forvantat framfor allt drivet av en 6kad bilforsiljning innan de
amerikanska biltullarna hojdes. Men, aven rensat for bilar
rapporterades forsiljningen ha varit hog och sannolikt dven den
lyft av tidigarelagda inkép innan tullhdjningar. I april kommer vi
diremot se en klart ligre forsaljningstake efter ate tullhdjningarna
implementerats.

Fokus ur ctt statistikperspekeiv kommer denna vecka framst ate

riktas mot publiceringar i USA av inflationsutfall och USA hushallens forvantningar
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Borser 2025-05-11 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2025 14r 5 ar

Europa Sverige OMXS30 2448,97 -0,55 12,56 -7,23 -1,38 -5,41 56,66
Norge OSEBX 1505,35 -0,32 10,46 1,36 5,63 7,66 95,60
Finland OMXH25 4587,00 0,82 15,08 -0,03 6,28 0,36 24,49
Euroomrédet EuroStoxx 50 5309,74 0,46 14,88 -0,29 8,45 5,05 82,58
Tyskland DAX 30 23499,32 1,79 19,46 7,86 18,03 25,75 115,50
Frankrike CAC 40 7743,75 -0,34 12,83 -2,88 4,92 -5,42 70,21
Italien MIB 30 39369,99 2,72 20,29 6,25 15,16 14,65 125,75
Portugal PSI 20 6988,05 0,32 11,74 7,35 9,58 2,27 64,87
Spanien IBEX 35 13554,10 0,80 14,89 6,82 16,90 22,66 99,82
Storbritannien FTSE100 8554,80 -0,48 11,40 -1,67 4,67 2,07 44,12
Schweiz SMI 12087,32 -1,36 11,02 -4,02 4,19 4,18 25,06
Osteuropa CECE 2511,18 4,16 18,00 12,52 26,76 23,56 110,02

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil 27,56 1,62 11,53 9,28 22,43 -13,47 17,68
USA S&P 500 5659,91 -0,47 3,72 -6,07 -3,77 8,55 93,18

Nasdaq composite 17928,92 -0,27 4,69 -8,17 -7,16 9,68 96,56

Asien Japan Nikkei 225 37503,33 1,83 18,25 -3,31 -5,99 -1,50 85,85
Kina HSCEI 8308,83 0,95 10,26 6,74 13,98 26,65 -15,80
Hongkong Hang Seng 22867,74 1,61 12,85 8,21 14,00 23,36 -5,62
Sydkorea Kospi 200 341,49 0,80 12,14 2,28 7,45 -7,41 33,07
Indonesien MSCI Indonesia 17,41 -1,25 11,89 -1,14 -5,79 -15,49 6,16
Filippinerna ~ MSCI Philippines 27,62 1,28 9,78 13,38 10,35 7,22 11,78
Taiwan MSCI Taiwan 871,65 0,43 20,31 -12,10 -9,88 7,68 110,52
Singapore MSCI Singapore 1846,32 0,44 14,47 2,19 7,03 31,16 33,44
Indien S&P Nifty 24008,00 -1,39 7,18 1,90 1,54 9,34 159,50

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell féréandring

usD Sverige SEK 9,69 -1,00 3,62 12,67 13,97 11,99 0,47
Norge NOK 10,36 -0,05 6,50 8,57 9,65 4,89 -1,69
Japan Yen 145,02 -0,70 -0,17 4,39 8,37 7,28 -26,61
Kina Yuan 7,25 0,23 1,43 0,59 0,73 -0,28 -2,30
Hongkong HK Dollar 7,78 -0,37 -0,29 0,15 -0,14 0,47 -0,34
Ryssland Rubel 83,75 -1,19 3,01 15,67 31,04 10,51 -12,59
Sydkorea Won 1399,75 0,45 6,01 3,41 5,17 -2,12 -12,85

Euro Sverige SEK 10,92 0,12 1,51 3,43 4,73 7,10 -3,06
Norge NOK 11,67 0,84 4,33 -0,33 0,76 0,31 -5,15
USA usD 1,13 0,89 -2,04 -8,20 -8,11 -4,37 -3,51
Brasilien Real 6,36 0,66 5,18 -6,32 0,54 -12,68 -1,92
Indien Rupee 96,22 -0,13 -0,54 -6,00 -7,86 -6,47 -14,63

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 mén SSVX 2,29% 0,00 0,05 0,00 -0,13 -1,60 2,46
Sverige 10 &r Statsobl. 2,34% -0,04 -0,09 0,11 -0,02 -0,06 2,42
Norge 3 man SSVX 0,00% 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 -0,05
Norge 10 ar Statsobl. 3,90% 0,04 -0,03 0,05 0,01 0,17 3,48
EMU 3 man SSVX 1,91% 0,09 -0,15 -0,59 -0,67 -1,76 2,46
EMU 10 ar Statsobl. 2,55% 0,03 -0,03 0,17 0,19 0,06 3,08
USA 3 mén SSVX 4,32% 0,01 0,01 -0,02 -0,01 -1,07 4,21
USA 10 ar Statsobl. 4,38% 0,07 0,07 -0,11 -0,20 -0,08 3,70

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (USDifat) 62,37 4,52 -0,42 -12,55 -13,90 -22,87 152,10
Brent olja 1 man FOB (USD/fat) 63,96 4,24 -2,93 -14,35 -14,42 -23,59 115,86
S&P GSCI Gold Spot (USD per points) 1956,89 3,63 9,15 16,40 27,27 42,80 95,53
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