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Veckans marknadsutblick

VECKAN SOM GICK

o Forsoken att fa till stind en forlingning av vapenvilan och
ett dppnande av Hormuzsundet fortsitter men har hittills
varit fruktlosa

o Inflationen fortsitter stiga i USA - iven exklusive
energipriser

¢ Den amerikanska konsumtionen vixer ocksi — men till
foljd av hogre priser och inte 6kade volymer

o USA-hushillens inkomsttillvixt har samtidigt dimpats

e PMI-data rapporterade om en fortsatt viixande
industriaktivitet i USA, euroregionen och Sverige

USA och Iran fortsitter forsoken att mejsla ut ett mojlige utkast
till ett avtal som skulle forlinga vapenvilan och &teroppna
Hormuzsundet. Det ir emellertid fortsatt oklart hur nira

parterna ir en mojlig [osning.
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Kalla: LSEG Datastream
USA:s inflation i form av prisutvecklingen pid den privata
konsumtionen (PCE) hade i april o6kat i linje med
forvintningarna vilket dimpade lite av marknadens inflationsoro.
Men, statistiken visar trots allt pi en tydlige stigande
prisokningstrend  enligt det inflationsmatt som USA:s
centralbank faster storst vike vid. Det ir inte bara hogre
energipriser som drar upp inflationen utan dven kirninflation
visar pa ett okat underliggande pristryck. Givet att foretagen
signalerar planer pa hoja sina forsiljningspriser ser inte heller den
trenden vara pd vig atc brytas inom nigon snar framtid.
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GARANTUM

De amerikanska hushéllens konsumtion hade i april ocksa okat i
linje med forvineningarna. Okningen ir emellertid en effeke av
héogre priser. Volymen pa konsumtionen var i april oforindrad
jamfort med i mars. Utsikterna for utvecklingen framéver blir
dessutom alle mindre positiva i takt med att hushillens inkomster
okar alle [ingsammare. Inkomsterna okade klart mindre an vantat
iapril och den vikande inkomsttrenden forstarkees.

USA

70 Industrin 70

S&P Global:s PMI

55 I 55 —

i WU A

45 - | 45
40 - ISM:s PMI - 40
35 35
IS I I A S A
TS NP S A | N £ N
I U S S S S S S

Kalla: LSEG Datastream

Amerikanska PMI-utfall rapporterade om en industriaktivitet
som hade fortsatt att expandera i en snabbare takt dven i maj.
Saval ISM: som S&P Globals sonderingar indikerade en tydligt
forbattrad amerikansk industrikonjunkeur.
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Kélla: LSEG Datastream

Svenska industri-PMI rapporterade ocksd om en fortsatt robust
aktivitetsokning ocksd i maj och indexet noterades for elfte
manaden i rad 6ver site historiska genomsnite. Hogre ravarupriser
och leveransstorningar verkar hittills inte ha paverkat svenska
industriforetagens produktionsplaner som nu ir de mest
optimistiska pd drygt fyra ar. Intressant ar aven att industrins
anstallningsplaner skruvats upp och att delindexer for
sysselsittningen stod for det storsta bidrager till uppgingen i det
totala industriindexet. Slutgiltiga industri-PMI visade samtidigt
pd en lite bittre utveckling ocksd i euroregionen jamfort med de
preliminira resultat som tidigare publicerats. P4 onsdag denna
vecka fir vi PMIssiffror f6r den svenska tjinstescktorn samt
slutgiltiga utfall for curoregionen.

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser &r
dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering méste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum

Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tankas uppkomma.
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VECKAN SOM KOMMER

o Fokus fortsatt pd utsikterna for ett ppnande av
Hormuzsundet
¢ En tung statistikvecka stundar dessutom med:
- amerikanska arbetsmarknadsdata,
- PMI for tjanstescktorn och
- inflationsutfall i Sverige och euroregionen

Fokus ligger naturligtvis aven fortsittningsvis pa utvecklingen i
Mellanostern och utsikterna for ett oppnande av Hormuzsundet.
Men veckan bjuder aven pa publiceringar av ekonomisk statistik
med potential att paverka marknaden. Frimst riktas blickarna
mot fredagens amerikanska arbetsmarknadsdata for maj.
Sysselsattningsutvecklingen har varit ovanligt spretig det senaste
dret, men tydliga okningar av antalet personer med jobb har
rapporterats under de senaste tvd minaderna. I utjimnade termer
har ocks4 antalet jobb borjat 6ka igen, en forbattring som rimmar
val med de mer positiva tongingar i foretagens anstallningplaner
som angivits i PMI-undersokningar under borjan pi aret.
Tongangar som dock blivit lite mer dimpade. Dirfor finns en risk
att marknadens forvintningar pd antalet anstillda ska ha okat
med ungefir 100 000 i maj kan visa sig vara lite for optimistiska.
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Kalla: LSEG Datastream

Yrterligare mite pa temperaturen pa USA:s jobbmarknad far vi pd
tisdag nar JOLT-data rapporterar om antalet lediga jobb i april.
Antalet jobboppningar har successivt minskat men ar likval i nivd
med vad de var innan pandemin.

USA
JOLT (Jobs Opening and Labor Turnover)
14 14
121 Antal lediga platser 12
10=
=
3
L 8 -
r6
4

16 18 20 22 24 26

Kalla: LSEG Datastream

GARANTUM

USA
Tjanstesektorn

65 - ISM:s PMI [ 65

60 | \ 60
55A{:yQ57<:ﬁtQ¢“ - 55
50 50

3 : v 5
2 45 | V V\/ /s &
40 - S&P Global:s PMI | 40
35 - - 35
30 - - 30
25 T T T T T 25

A Q) ™ \a} ©
NY N VAN %

Kalla: LSEG Datastream

I USA star tjinstescktorn for dryge 85 procent av alla jobben.
Darfor ar utvecklingen i scktorn extra viktig for USA:s
vidkommande. P4 onsdag redovisas tjanste-PMI f6r maj av saval
ISM som S&P Global. Indexen har rapporterat om en okad
aktivitet, men en mer blygsam expansionstake i den sistnimnda
vilket dven var fallet enligt preliminira resultat av dess
undersokning i maj.
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Pa tisdag respektive torsdag publiceras inflationssiffror i form av
konsumentprisindex (KPI) for euroregionen respektive Sverige. I
bida fallen vintas inflationen ha okat i maj men fran helt olika
nivder. Medan hogre energipriser har dragit upp inflationen i
euroregionen (ovan graf) har bland annat sinkt matmoms dragit
ned svensk inflation till bli ovintat g (nedan graf).

Sverige
Inflationen enligt KPI med fast bolaneranta (KPIF)
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Kélla: LSEG Datastream

Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser &r

dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering méste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum

Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tankas uppkomma.
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Borser 2026-06-01 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2026 1ar 3ar 5 ar

Europa Sverige OMXS30 -0,26 3,21 -2,63 8,85 25,02 38,94 39,13
Norge OSEBX -2,11 0,16 5,72 18,52 27,82 64,56 79,74
Finland OMXH25 -0,34 3,69 5,23 13,42 35,85 42,59 23,99
Euroomrédet EuroStoxx 50 0,52 4,02 -1,43 4,47 12,65 40,06 48,64
Tyskland DAX 30 0,87 4,80 -0,71 2,51 4,89 57,37 61,76
Frankrike CAC 40 0,83 1,38 -4,63 0,42 5,19 12,04 26,21
Italien MIB 30 1,06 4,69 5,99 11,33 25,15 87,99 98,80
Portugal PSI 20 -0,98 -1,44 -2,15 9,84 23,06 54,60 73,14
Spanien IBEX 35 2,10 4,08 0,01 6,10 30,08 100,03 99,06
Storbritannien FTSE100 -0,54 1,92 -4,59 4,81 19,42 36,48 48,23
Schweiz SMI 0,29 3,92 -3,37 2,07 11,13 18,44 18,52
Osteuropa CECE 2,24 3,84 5,63 12,32 38,94 127,00 109,79

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil -1,26 -7,09 -7,28 13,03 29,64 19,94 -7,71
USA S&P 500 1,43 6,22 10,19 10,73 28,21 80,24 80,30

Nasdaq composite 2,39 9,32 18,99 16,05 40,66 107,87 96,18

Asien Japan Nikkei 225 4,72 10,70 12,71 31,76 72,58 112,37 127,55
Kina HSCEI -1,46 -4,31 -4,89 -5,47 -1,56 34,79 -21,94
Hongkong Hang Seng -1,65 -3,56 -5,44 -1,75 6,83 35,75 -13,54
Sydkorea Kospi 200 9,53 33,40 43,87 121,59 269,84 298,33 215,25
Indonesien MSCI Indonesia -2,83 -15,31 -28,62 -31,98 -32,88 -46,53 -40,45
Filippinerna MSCI Philippines -3,48 -1,00 -14,51 -4,25 -14,30 -8,37 -22,51
Taiwan MSCI Taiwan 6,12 13,82 28,28 59,62 126,92 214,04 198,45
Singapore MSCI Singapore 0,02 4,87 0,07 3,24 12,50 61,25 28,57
Indien S&P Nifty -0,72 -2,61 -6,48 -9,88 -5,18 26,61 52,55

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell férandring

usD Sverige SEK 1,44 0,59 -2,28 -0,16 3,59 17,37 -9,87
Norge NOK 0,43 0,58 3,01 9,22 9,70 20,57 -9,52
Japan Yen -0,05 0,58 -1,93 -1,54 -9,28 -11,87 -30,92
Kina Yuan 0,39 0,96 1,29 3,24 6,25 4,57 -5,95
Hongkong HK Dollar -0,03 -0,01 -0,19 -0,69 0,03 -0,11 -0,97
Ryssland Rubel 0,81 5,67 8,83 11,37 10,74 13,34 3,14
Sydkorea Won 0,64 -1,90 -4,55 -4,41 -8,68 -12,11 -25,99

Euro Sverige SEK 0,81 0,86 -1,13 0,48 0,76 7,71 -5,92
Norge NOK -0,18 0,85 4,23 9,92 6,70 10,64 -5,55
USA Usb -0,61 0,26 1,18 0,64 -2,73 -8,23 4,39
Brasilien Real -1,23 -0,96 2,58 9,03 8,55 -9,13 7,76
Indien Rupee 0,14 0,11 -3,11 -4,78 -12,46 -20,18 -20,40

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 man SSVX 0,01 0,00 0,08 -0,02 -0,33 -1,56 2,13
Sverige 10 &r Statsobl. -0,01 -0,11 0,18 -0,05 0,34 0,30 2,30
Norge 3 man SSVX 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 -0,05
Norge 10 ar Statsobl. -0,13 -0,07 0,21 0,17 0,28 0,91 2,89
EMU 3 man SSVX 0,03 0,04 0,09 0,08 0,19 -0,90 2,68
EMU 10 ar Statsobl. -0,10 -0,16 0,28 0,07 0,42 0,50 3,12
USA 3 man SSVX 0,00 -0,01 0,01 0,04 -0,68 -1,65 3,66
USA 10 ar Statsobl. -0,12 0,02 0,47 0,27 0,01 0,64 2,84

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (UsDrfat) -9,16 -17,48 36,14 59,20 47,84 26,00 37,48
Brent olja 1 man FOB (UsDifat) -8,70 -15,72 29,25 54,10 44,48 21,89 34,51
S&P GSCI Gold Spot (USD per points) 0,80 0,69 -12,48 5,80 37,35 133,97 141,06

Kéalla: LSEG Datastream

Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osikerhet. Varje placering méste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsa inte for eventuella forluster som kan tankas uppkomma.



