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VECKAN SOM GICK

o Firre nyajobb in vintati USA men. ...

e ...PMI-data visade samtidigt pa en fortsatt 6kad aktivitet i
USA:s industri- och tjinstesektor

e Hir hemma lig PMI fortsatt 6ver sina historiska snitt och
pekade pa en alle bittre svensk konjunkeur

o Inflationen i euroregionen hade dimpats i maj
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Sysselsattningen i USA hade okat med 57000 i juni vilket var
klart mindre an forvantat. Dessutom hade antalet anstillda under
de tva foregiende manaderna reviderats ned med sammanlagt
74 000. Sammantaget summerade sysselsittningsokningen under
den senaste tre manadersperioden till att ha varit 127 000 lagre an
marknadens prognos. Som vi skrev i forra veckans utskick hade
sysselsattningstillvaxten fram «cill i maj ocksd avvikit ganska
ordentlige frin anstillningssplanerna hos de amerikanska
tjinsteforetagen (som  sysselsitter drygt 85 procent av alla
amerikaner med jobb). Den avvikelsen ser nu ut att vara pi vigatt
korrigeras (se nedan graf) vilket trots allt pekar pa en mer dimpad
sysselsittningstillvaxe dven framover. Antalet anstillda okade
fortsatt frimst inom hilso- och sjukvird same i sociala sektorn
medan forindringen inom de tillverkande sektorerna var fortsatt
forsumbar. VM i fotboll hade inte o6kat antalet jobb i
besokssektorn utan de hade istillet blivit 61 000 firre i maj vilket
var ovantat.
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Amerikanska inkopschefsindex (PMI) rapporterade om en
industriaktivitet som hade fortsatt expandera i juni. S&P Globals
preliminara index hade emellertid reviderats ned ganska mycket
fran 55,7 till 53,9 medan ISM:s index kom in ungefir i linje med
forvintningarna. P4 minussidan kan man konstatera att bida
undersékningarna rapporterade om fortsatta jobbneddragningar
och att industrins optimism kring det kommande 4ret hade
dampats och var nu den lgsta sedan okeober i fjol.
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Tjanstescktorn i USA visade ocksa pa en 6kad aktivitet men hir
var det fortsatt en skillnad mellan de bida PMI-sonderingarna i
hur stor den aktivitetshojningen var.
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VECKAN SOM GICK fortsitter pa nista sida

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tdnkas uppkomma.



Vecka 28,2026

Veckans marknadsutblick

VECKAN SOM GICK (fortsittning)

Svenska PMI-data hade i sin tur stigit klart mer dn férvintat med
index for bade industrin och tjansteniringarna var hogre 4n sina
historiska genomsnitt. Trots att foretagen i undersékningarna
skickar starka konjunktursignaler var deras anstillningsplaner
alljamt dampade.
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KPI-inflationen i ecuroregionen hade enligt preliminira
berakningar sjunkit frin 3,2 procent i maj till 2,8 procent i juni.
En tydlig nedging till f6ljd av fraimst signifikant [igre energipriser.
Men aven rensat for energipriser hade inflationen backat fran 2,6
till 2,4 procent i juni. Férvantningarna pa en rantchojning i juli
fran ECB:s sida ar nu mycket sm& medan det ir jamne skigg ifall
de kommer att hoja rantan i september eller inte.

VECKAN SOM KOMMER

e Bolagens rapportperiod smyger iging denna vecka men
tar ordentlig fart nista vecka

o Ien statistikfattig vecka hamnar fokus hir hemma frimst
pa svenska inflationssiffror

Den hir veckan mjukstarcar bolagens rapportperiod. Den svenska
rapportperioden skjuter ordentlig fart i nasta vecka nir
borsbolagen stir i ko for att redovisa utvecklingen under &rets
andra kvartal.

Pi onsdag offentliggdrs motesanteckningarna  frin  Feds
rintemote den 17:¢ juni. Investerare kommer att leta efter
ledtradar hur tankegingarna i rantckommittén gir efter att
Warsh eftercrite den tidigare ordférande Powell. I samband med
det moétet som var Warshs forsta som ordférande hade
omfattningen av pressmeddelandet som  publiceras med
rantebeskedet kortats ned samtidige han sjilv inte bidrog med
nigon rinteprognos. En minskad guidning frin Feds sida som
Warsh forordar ar en nydaning som avviker tydlige frin hans
foregingare som foresprikade en hog grad av framatblickande
guidning som stod for marknaden. Mot den bakgrunden blir
motesanteckningarna nu allt viktigare for marknadsakeorer di
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protokollet i brist pd annan vigledning ger en inblick i olika
ledaméters uppfattning och penningpolitiska positionering .
Veckan blir ovanlige mager pa ckonomisk statistik med potential
att kunna paverka marknaden. Det dr frimst svenska
publiceringar som tilldrar sig intresse hir hemma. KPI-data
vintas pa onsdag visa ¢n svensk inflation som sjonk nigot i juni
oavseet om energipriser inkluderas i KPI-mattet eller inte. Trots
uppgingen i maj var bida inflationsutfallen ligre an Riksbankens
senaste prognoser. Den svenska inflationen har dimpats som foljd
av fjolarets kronforstirkning och av finanspolitiska atgirder som
till exempel sinkt matmoms. I juni vintas nya politiska degarder
som siankta drivmedelsskatter ha pressat branslepriser och dirmed
sinkt inflationen. Risken for att hoga energipriser ska hoja
inflationen har reducerats men samtidige har den tidigare
kronférstarkningen i 4r ersatts av en forsvagning av kronan som
driver upp prisokningstakten.
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Pi onsdag publiceras dven svenska siffror pid niringslivets
produktion och hushéllens konsumtion. Den hir statistiken
fluktuerar relativt kraftigt mellan enskilda minader varfor den
bor utjamnas for att kunna utvarderas pa ett korreke saet. I termer
av tre manaders medeltal har savil den totala produktionen som
konsumtionen hittills visat pa en gynnsam konjunktur pd samma
satt som PMI-data gjort.
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Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar

dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte for eventuella férluster som kan tdnkas uppkomma.
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Borser 2026-07-06 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2026 1ar 3ar 5 ar

Europa Sverige OMXS30 2,96 3,59 9,49 12,63 28,37 41,51 41,86
Norge OSEBX 2,28 -3,33 -5,32 15,18 19,31 58,67 70,96
Finland OMXH25 2,03 -5,06 4,82 9,91 29,86 40,60 16,33
Euroomrédet EuroStoxx 50 3,07 5,93 12,64 10,73 20,02 45,80 57,01
Tyskland DAX 30 4,49 3,97 11,27 5,26 7,71 60,31 64,72
Frankrike CAC 40 1,47 4,39 6,85 4,40 9,72 15,18 29,84
Italien MIB 30 3,03 5,56 15,77 17,52 32,24 85,68 108,92
Portugal PSI 20 2,10 3,66 -0,44 12,88 20,29 55,78 81,24
Spanien IBEX 35 2,20 9,22 13,08 14,70 39,97 105,84 122,87
Storbritannien FTSE100 1,63 3,36 2,33 7,53 21,03 41,87 49,92
Schweiz SMI 1,77 9,12 11,11 8,72 20,42 28,57 20,56
Osteuropa CECE 3,10 3,56 12,77 15,37 37,59 123,04 116,18

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil 0,73 3,77 -10,22 8,37 19,09 6,17 -14,50
USA S&P 500 1,71 -1,66 13,68 9,32 20,17 68,15 71,94

Nasdaq composite 1,87 -4,66 18,07 11,15 26,67 87,36 76,46

Asien Japan Nikkei 225 0,55 1,96 31,29 38,55 75,30 106,63 142,31
Kina HSCEI 3,20 -10,43 -8,95 -13,62 -10,97 16,83 -26,07
Hongkong Hang Seng 2,99 -8,91 -7,03 -8,90 -2,99 20,94 -17,52
Sydkorea Kospi 200 -4,92 -7,67 62,75 114,41 208,67 278,72 198,00
Indonesien MSCI Indonesia -4,02 -10,69 -26,32 -38,77 -34,50 -50,33 -44,79
Filippinerna MSCI Philippines 0,08 -0,41 -0,81 -1,77 -9,33 -5,99 -21,99
Taiwan MSCI Taiwan 5,19 0,54 45,99 66,41 118,36 220,56 204,53
Singapore MSCI Singapore 2,52 4,16 9,53 9,75 19,76 70,95 38,69
Indien S&P Nifty 0,89 3,70 6,86 -7,11 -4,47 25,61 54,37

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell férandring

uUsD Sverige SEK 0,91 -2,66 -2,21 -4,36 -0,72 12,59 -11,15
Norge NOK 1,06 -5,32 -1,07 2,66 2,46 8,91 -12,21
Japan Yen 0,28 -0,83 -1,19 -2,81 -10,03 -10,43 -30,98
Kina Yuan 0,29 -0,11 1,66 3,06 5,61 6,87 -4,40
Hongk ong HK Dollar -0,02 -0,08 -0,08 -0,76 0,09 -0,13 -0,97
Ryssland Rubel 2,57 -4,23 4,29 2,86 2,83 15,86 -4,52
Sydkorea Won 0,41 -0,79 -0,56 -5,75 -11,04 -14,42 -25,74

Euro Sverige SEK 0,49 -1,22 -1,28 -1,83 1,97 7,31 -8,04
Norge NOK 0,64 -3,92 -0,13 5,37 5,24 3,81 -9,14
USA UsD -0,42 1,48 0,95 2,64 2,71 -4,68 3,50
Brasilien Real -0,43 -1,12 0,67 8,74 7,45 -11,80 1,13
Indien Rupee -1,29 2,00 -1,30 -3,13 -7,98 -17,97 -18,75

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 man SSVX 0,00 -0,03 -0,04 -0,04 -0,16 -1,73 2,11
Sverige 10 &r Statsobl. 0,10 0,11 -0,14 -0,01 0,50 0,22 2,46
Norge 3 méan SSVX 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 -0,07
Norge 10 &r Statsobl. 0,07 -0,05 0,00 0,14 0,48 0,64 2,99
EMU 3 man SSVX 0,01 0,20 0,35 0,31 0,44 -1,09 2,93
EMU 10 &r Statsobl. 0,08 -0,11 -0,06 0,07 0,35 0,50 3,17
USA 3 man SSVX -0,01 0,05 0,07 0,13 -0,58 -1,55 3,71
USA 10 &r Statsobl. 0,09 0,03 0,18 0,32 0,20 0,68 3,05

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (USDifat) -4,05 -28,46 -38,42 21,78 1,56 -1,32 -7,48
Brent olja 1 m&n FOB (UsDifat) -0,07 -26,49 -33,91 18,26 4,67 -3,64 5,71
S&P GSCI Gold Spot (USD per points) 1,93 -8,72 -11,84 -4,96 22,80 113,83 131,35

Kalla: LSEG Datastream

Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar

dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum

Fondkommission AB svarar alltsa inte for eventuella forluster som kan tankas uppkomma.



