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VECKAN SOM GICK

e Amerikanska arbetsmarknadsdata gav ingen entydig
vigledning for Fed infor sitt rinteméte i december ...

e ... och Fed fir nu klara sig utan ytterligare inflations- och
jobbdata fram till sitt sista rintemote for i ar

¢ Forvintningarna pi en rantesinkning vid det motet har
sviangt fram och tillbaka — men nu med en hogre
sannolikhet for en sinkning
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Den hett emotsedda forsenade publiceringen av amerikansk
arbetsmarknadsstatistik fr september gav egentligen ingen tydlig
vagledning till Fed infor sitt kommande styrrinteméte i
december. Sysselsittningen hade i och for sig vuxit med néstan
120000 i september vilket var klarc mer 4n vintat. Aven om
antalet sysselsatta under de tvd foregiende méinaderna hade
reviderats ned med sammanlagt 33 000 var okningen Gver tre
ménadersperioden dndd hogre an konsensusprognosen pi
marknaden. Arbetslosheten i USA hade i september stigit med
0,1 procentenhet till 4,4 procent. Den genomsnittliga Ionen hade
i sin tur fortsatt 6ka med nistan 4 procent i arstake vilket ar
fortsatt en 6kningstakt som normalt sett USA:s centralbank anser
vara for hog for att vara kompatibelt med dess inflationsmal.

Det ir svart atc avgora styrkan pd USA:s arbetsmarknad utifrin
utfallen i september. Icke-officiell statistik som ADP:s mitning
har till exempel rapporterat om att antalet privat anstillda under
samma manad hade okat klart mindre in vad den totala
sysselsittningen gjorde. Vi vet dessutom att ete stort antal
statsanstillda i oktober kommer att ha ramlat ur federala
lonelistor vilket darmed ska ha paverkac den officiella
sysselsittningsstatistiken negativt den manaden.

Riskaptiten stirktes dock pa den publicerade jobbdatan och fick
yttetligare stod av fredagens kommentarer fran New York Fed-
chefen Williams, som sade att rintorna kan sinkas inom kort. Ett
uttalande som okade marknadens forvintningar pa en
rantesinkning i december. Forvantningarna har svingt fram och
tillbaka men som nir detta skrivs pekar pd en 70-procentig
sannolikhet for en rintesinkning med 25 punkter.

GARANTUM

Fed kommer emellertid att std utan ytterligare underlag for saval
inflations- som arbetsmarknadsutvecklingen infor rintemotet
den 9 — 10 december. BLS som tar fram savil arbetsmarknads-
som inflationsstatistiken meddelade att det inte blir nigon
separat publicering av sysselsittningsdata for oktober. Istillet
kommer dessa att presenteras i samband med publiceringen av
jobbdata for november som ar schemalagd till 16 december.
Diremot kommer inga arbetsloshetssiffror for oktober kunna
presenteras  6verhuvudtaget.  Aven  publiceringen  av
konsumentprisindex for oktober stills in da dessa baseras pa en
telefonundersokning som inte kan utforas i efterhand. BLS

skjuter dessutom upp novemberstatistiken till 18 december.
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Preliminira PMI-data frin S&P Globals undersokning i
november rapporterade om en expanderande foretagsaktivitet i
USA. Framfor alle rapporterade tjansteforetagen om en fortsatt
robust hog aktivitetsokning.

Euroregionen
Inkdpschefsindex (PMI)
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Europeiska PMI-data kom i sin preliminira form in lite bitere an
vintat for ¢janstescktorn och lite simre for industrin.
Industriindexet drogs ned av simre utfall i bide Tyskland och
Frankrike medan tjinsteindexet lyftes av positivare signaler fran
den franska undersokningen.

Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsd inte fér eventuella forluster som kan tdnkas uppkomma.
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o Fredssamtalen gillande kriget i Ukraina fortsitter — med
kanske lite ljusare utsikter f6r en majlig fredsplan

e Vi fir mer officiell USA-data i form av producentpriser
och detaljhandelsforsaljning — men for september

Publiceringar av officicll amerikansk data har skjutits fram vilket
gor att aven denna vecka blir mer avskalad 4n normalt. P3 tisdag
far vi dock inflationsdata i form av producentpriser (PPI) frin
USA for september manad. Utvecklingen i PPI brukar vanligtvis
forega den i konsumentprisindex (KPI) varfor den hir statisciken
kan ge viss information for Fed och marknaden. I augusti hade
producentpriserna ¢kat mindre in forviantat och prognosen pi
marknaden ér att inflationstakeen i september sival i termer av
PPI som kiarn-PPI ska ha varit oférindrad med vad den var da.
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Aven siffror pa den amerikanska detaljhandelsforsiljningen
under samma minad redovisas p tisdag. Aterigen ir det en
publicering av data som inte ir si aktuell som marknaden hade
onskat. Forsiljningen hade i augusti 6kat mer 4n vintat och fran
en nivi minaden innan som dessutom hade reviderats upp.
Detaljhandelns forsiljning utgdr i USA cirka 40 procent av
hushéllens samlade utgifter och ger i och med det en ganska bra
indikation pa den totala privata konsumtionen. En konsumtion
som i sin tur utgor runt 70 procent av USA:s ckonomi. I
september ar forvintningarna att detaljhandeln ska ha kat men
betydligt mindre an i augusti.
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Samma dag redovisar Conference Board (CB) resultaten av sin
amerikanska hushallsundersokning som ger lite mer klarhet i
konsumenternas  konsumtionsvilja i november.  CB:s
undersokning har malat upp en bild av savil en vikande optimism
framat som ett successivt mindre positive omdome om hushéllens
egna aktuella situation. Men stimningsliget i CB:s undersokning
ar anda lite mer positive jimfort med den bild som Michigan

universitetets motsvarande sondering tecknar.
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Pi onsdag publicerar Fed sin Beige book som ir en
sammanstallning av mer anckdotisk karaktir av cillscindet i de
tretton olika Fed-distrikten. I brist pa aktuell statistik kommer
centralbanksledamoterna att soka visst stod i rapporten for sina
bedémningar vid det uppkommande rintematet.

I Europa redovisas preliminara inflationssiffror for november i
flera av regionens storre ckonomier. Publiceringar som vi
emellertid inte bedomer kommer fi nigon storre piaverkan pd
ECB:s aktuella penningpolitiska hallning och dirmed inte heller

nigon storre marknadspiverkan.

Tyskland
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Det kan istillet bli mer incressant att se fredagens data pa den
tyska detaljhandelsforsiljningen i oktober. Forsaljningen visade
fram till i augusti pd klart mer konsumtionsbenigna tyska hushall.
Men under hosten har konsumtionen aterigen tappat fart.

Christer Tallbom, Chefekonom,
Tel: 08-522 550 02, christer.tallbom@garantum.se

Informationen i denna publikation dr baserad pa kallor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
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Borser 2025-11-24 Procentuell férandring

Region Land Index 1vecka 1 man 3 man 2025 1ar 3ar 5 ar

Europa Sverige OMXS30 -2,10 -1,99 1,99 8,71 8,13 29,62 40,12
Norge OSEBX -1,93 -2,97 -4,45 11,13 8,11 35,46 74,33
Finland OMXH25 -3,12 2,27 7,09 22,58 22,50 9,18 17,78
Euroomrédet EuroStoxx 50 -3,14 -3,02 0,97 12,65 15,96 41,08 59,05
Tyskland DAX 30 -3,29 -5,09 -4,95 15,99 20,61 60,58 75,77
Frankrike CAC 40 -2,29 -3,34 0,56 8,16 10,67 20,32 45,25
Italien MIB 30 -3,03 0,03 -0,82 24,79 28,13 75,16 96,53
Portugal PSI 20 -2,36 -2,62 0,44 26,32 26,65 39,70 82,08
Spanien IBEX 35 -3,21 0,35 3,39 36,45 36,26 93,22 98,32
Storbritannien FTSE100 -1,64 1,20 2,48 16,72 17,06 29,32 50,20
Schweiz SMI -0,01 0,08 3,19 8,89 8,98 13,96 20,36
Osteuropa CECE -1,92 3,10 1,20 42,01 47,37 116,83 108,81

Amerika Brasilien iShares MSCI Brazil -3,47 6,98 15,80 42,29 18,98 6,34 -0,44
USA S&P 500 -1,95 -1,97 3,65 12,26 11,00 67,17 85,61

Nasdaq composite -2,74 -2,97 5,56 15,34 17,40 102,03 87,88

Asien Japan Nikkei 225 -3,48 -1,40 14,12 21,89 27,87 74,01 90,49
Kina HSCEI -5,09 -4,12 -0,61 22,36 26,79 48,62 -15,48
Hongkong Hang Seng -5,09 -3,10 0,46 25,72 28,67 42,84 -4,66
Sydkorea Kospi 200 -4,09 0,95 27,32 70,02 64,00 71,72 58,64
Indonesien MSCI Indonesia -0,05 1,10 -0,38 -0,60 -7,50 -19,96 -14,87
Filippinerna MSCI Philippines 7,65 -0,20 -4,17 0,12 -4,57 -1,03 -23,41
Taiwan MSCI Taiwan -3,41 -5,80 12,59 18,05 22,10 102,80 108,24
Singapore MSCI Singapore -2,53 -2,01 -1,12 18,02 17,20 49,42 36,88
Indien S&P Nifty 0,61 0,77 3,92 10,25 11,64 43,55 102,72

Valutor

Referensvaluta Region Valuta Procentuell férandring

uUsD Sverige SEK -1,47 -1,67 0,37 15,28 15,11 11,83 -10,16
Norge NOK -1,86 -2,18 -0,92 10,47 7,51 0,17 -12,43
Japan Yen -1,35 -2,99 -5,36 0,39 -1,42 -9,34 -33,69
Kina Yuan -0,14 0,10 0,95 2,66 1,83 0,75 -7,58
Hongkong HK Dollar -0,17 -0,18 0,36 -0,23 -0,03 0,21 -0,42
Ryssland Rubel 2,05 2,71 1,33 38,53 27,86 -23,13 -3,92
Sydkorea Won -1,24 -3,23 -5,23 -0,24 -5,29 -8,19 -24,48

Euro Sverige SEK -0,52 -0,79 1,38 3,79 5,19 -0,43 -7,40
Norge NOK -0,91 -1,30 0,07 -0,54 -1,75 -10,81 -9,74
USA UsbD 0,97 0,90 1,00 -9,97 -8,61 -10,96 3,06
Brasilien Real -1,64 0,34 2,27 2,70 -1,89 -12,02 2,24
Indien Rupee 0,13 -0,86 -1,51 -13,86 -13,71 -18,56 -14,59

Rantor Region Ranteférandring (procentenheter)
Sverige 3 man SSVX 0,01 0,04 -0,15 -0,54 -0,74 0,15 2,00
Sverige 10 &r Statsobl. -0,05 0,15 0,20 0,29 0,55 0,71 2,68
Norge 3 man SSVX 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 -0,13
Norge 10 ar Statsobl. 0,00 0,12 0,13 0,24 0,39 0,88 3,32
EMU 3 man SSVX 0,02 0,37 0,16 -0,76 -0,79 0,41 2,46
EMU 10 &r Statsobl. -0,02 0,15 -0,06 0,33 0,39 0,72 3,28
USA 3 man SSVX -0,05 -0,06 -0,41 -0,50 -0,71 -0,38 3,76
USA 10 ar Statsobl. -0,08 0,10 -0,27 -0,51 -0,36 0,24 3,23

Ravaror Procentuell férandring
WTI olja spot (UsDrfat) -3,30 0,34 -8,83 -18,75 -16,38 -26,46 40,24
Brent olja 1 m&n FOB (USDffat) 2,83 2,00 7,54 -16,27 -15,38 -28,63 38,97
S&P GSCI Gold Spot (USD per points) -0,33 0,17 21,72 55,85 52,48 134,58 119,15

Kalla: LSEG Datastream

Informationen i denna publikation ar baserad pa kéllor och bearbetningsmetoder som vi anser vara tillforlitliga. Antaganden om framtida utveckling och prognoser ar
dock till sin natur férenad med osdkerhet. Varje placering maste darfar vara ett sjilvstdndigt beslut av placeraren oberoende av denna information. Garantum
Fondkommission AB svarar alltsa inte for eventuella forluster som kan tankas uppkomma.



