Kapitalbas

Eget kapital (Primart kapital) 151 987 336 439
Avgar immateriella tillgangar -189 -38 327
Total kapitalbas netto 151 798 298 112
Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 11 088 19531
Kapitalkrav for risker i handelslagret 12 628 12 628
Kapitalkrav for operativ risk 17 845 35237
Kapitalkrav for valutakursrisk 819 819
Totalt minimikapitalkrav 42 380 68 217
Overskott av kapital 109 418 229 895
Kapitaltackningskvot 3,58 4,37

Risker och Riskhantering

Information avseende riskavdelningens uppsattning och organisation finns under menyn Regler och styrning =>
Internkontroll/Risk & Compliance pa hemsidan. En mer nyanserad beskrivning av géllande limiter och
utnyttjande finns i Garantums arsredovisning.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Som ett naturligt led i verksamheten aterfinns Garantums
viktigaste marknadsrisker i handelslagret, men dven inom den kunddrivna verksamheten ar risken, i alla affarer
med likvid mot leverans, marknadsrisken i det handlade vardepapperet. For att begransa riskexponeringen
anvands vedertagna kvantitativa metoder for att sammanstalla riskerna. Genom detta kan effekterna av
kursrorelser och volatilitetsférandringar simuleras, analyseras och rapporteras. Om risk foreligger for att nagot
angivet kriterium skulle komma att dverskridas, skall bolaget enligt gallande policy sakra vardet i exempelvis
handelslagret genom att omgaende taga options- och/ eller terminspositioner (s.k. hedging). Alternativt skall
riskexponeringen reduceras genom att handelslagret minskas genom avyttring till eller inlésen hos emittent. De
viktigaste och storsta marknadsriskerna utgors av prisforandringar avseende aktier, rantor, ravaror och valutor.
| Garantums fall utgor aktiekursrisken den 6vervagande marknadsrisken.
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett aktierelaterat finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser (oavsett om féréandringarna orsakas av faktorer
relaterade specifikt till det aktien eller dess emittent, eller faktorer som paverkar alla liknande finansiella
instrument som handlas med pa marknaden). Foretagets aktiekursrisk utgors framst av kursrisker i aktierelate-
rade derivat i handelslagret.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av férdandringar i marknadsrantor. Graden av ranterisk, eller prisrisk, 6kar med atagandets |6ptid. En
annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d v s risken for att rantenettot forsamras i ett forandrat ranteldge
genom att rantebindningstiden ar olika fér tillgangar och skulder. De tillgangar och skulder inom Garantum som
ar rantebarande, det vill sdga utlaning till kreditinstitut, obligationer, vissa derivat, skulder till kreditinstitut och
emitterade vardepapper I6per huvudsakligen med rorlig ranta respektive har en rantebindningstid som
understiger 3 manader. | enlighet med foretagets riskpolicy kontrolleras rénterisken i verksamheten med
limiter och den totala ranterisken i handelslagret far ej 6verstiga 5 Mkr vid en ranteférandring om 1
procentenhet.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av férandringar i valutakurser. Aven har har féretaget en faststélld limit fér valutarisken i riskpolicyn for
handelslagret.

Garantum anvander en intern statistisk modell baserad pa standardavvikelse som komplement till
tvastegsmetoden for valutakursrisker.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att foretaget inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller
kommer att géra en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Garantums styrelse
har det 6vergripande ansvaret for foretagets kreditriskexponering och styrelsen har i sarskild instruktion inom
vissa ramar delegerat ansvaret. Garantums rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och oreglerade
fordringar syftar till att minimera kreditforlusterna genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos
kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning. Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till
kreditinstitut.

Kreditkommittén, dar utestdaende och begéarda krediter behandlas, traffas regelbundet och vid behov.

Foretagets kreditriskexponering har historiskt varit 1ag. Skalet till detta ar att en kund som ej fullféljer sin betal-
ning ej erhaller nagot vardepapper. Darmed innehar Garantum ett vardepapper till aktuellt marknadsvarde
som vid lampligt tillfalle avyttras direkt mot det institut som emitterat vardepapperet. Garantum samarbetar
bara med stora institut med begransad risk och god kreditvardighet.

Motpartsrisken, det vill sdga risken att en kund eller motpart i en affar inte kan uppfylla sitt dtagande i
samband med avveckling, begransas av att Garantum bland motparterna endast samarbetar med och har
fordran mot svenska eller utlandska kreditinstitut med hog kreditvardighet. Fordringar mot allmanheten, som
ej uppfyllt sina ataganden, skyddas av att forvarvat finansiellt instrument sdsom aktieindexobligationer behalls
som sdkerhet.

Bolagets och den finansiella foretagsgruppens kreditrisker i kapitaltackningen bestar dels av skattefodringar,
vilka innehar 0 i riskvikt, samt inlaning till institut, dar de banker som bolaget/gruppen har sin
overskottslikviditet ingar. Instituten riskviktas i enlighet med FFFS 2007:1 16 kap 12§ samt
Kapitaltackningsférordningen (2006:1533) 108.



Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att foretaget far svarigheter att fullgéra dtaganden. Likviditetsrisk kan dven uttryckas
som risken for forlust eller forsamrad intjaningsformaga till f6ljd av att foretagets betalningsdtaganden inte kan
fullgoras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgdngar och skulder har olika l6ptider. Foretagets riskhantering
fokuserar pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar endast gors i
likvida vardepapper, d v s vardepapper som handlas pa en fungerande marknad.

Likviditeten bevakas |I6pande i handelslagret dar det finns storre positioner som kan realiseras for att frigora
likviditet.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska
eller fortroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system
eller teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt eller externt, ingdr i den operativa risken. De
operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern kontroll &r en standigt
pagaende process i Garantum, som bland annat omfattar:

- kravet pa att det skall finnas andamalsenliga rutiner och instruktioner

- klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for medarbetarna,

- IT-stéd i form av ekonomi- och affarssystem med inbyggda maskinella avstamningar och kontroller

- manuella avstimningar och kontroller kompletteras dar maskinella rutiner saknas

- behorighetssystem

- interna informations- och rapporteringssystem for att bland annat tillgodose ledningens krav pa
information om exempelvis Garantums riskexponering

- informationssadkerhet och fysisk sakerhet for att skydda féretagets och kundernas tillgangar

Garantum redovisar fran borjan av 2007 kapitalkrav i enlighet med Basel Il och kapitalkravet fér operativ risk
redovisas i enlighet med basmetoden. Detta innebar att kapitalkravet for operativ risk antas motsvara 15
procent av de genomsnittliga intdkterna for de tre senaste verksamhetsaren. Garantum har, vidare, tecknat
ansvars- och brottsforsakring for verksamheten vilken omprovas arligen av i samarbete med en extern konsult.



