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TILL DIG SOM UNDRAR VAD VARA
PLACERINGAR GERI AVKASTNING

I din hand haller du en presentation som visar hur Garantums
strukturerade placeringar har presterat sedan 2005 da var
forsta emission lanserades.

Hir hittar du statistik — som exempelvis genomsnittlig
effektiv drsavkastning — i bade aggregerad form och uppdelat
efter placeringstyp. Materialet ar en perfeke oversike for dig
som ir nyfiken pa vad Garantums strukturerade placeringar
ger i avkastning. Vi gor ocksd en jimférelse dver hur vira
placeringar har mitt sig mot borsen.

Under den tid vi har konstruerat strukturerade placeringar
har marknaden upplevt bide uppgingar och nedgingar.

P4 Garantum ilskar vi utmaningar och har omfamnat varje
forindring i det eckonomiska klimatet. Nigra av vira mest
framgingsrika placeringar har i sjilva verket tagits fram i
tider av oro pd borsen. Istillet for att se hinder har vi sett nya
mojligheter att utnyttja marknadsliget — den ddla konsten
att vilja ritt placering vid rite tillfille.

Metodik. Statistiken baseras pa samtliga férfallna strukturerade place-
ringar noterade i SEK som Garantum har arrangerat i publika emissioner
mellan 2005-03-29 och 2015-12-31, totalt 536 till antalet. Av dessa ar
endast en placering en kreditobligation, darfor kommer inte den ha en
fordjupad presentation som dvriga typer av placeringar. Skraddarsydda
placeringar och warranter ingar inte i denna presentation.

Observera att underlaget endast inkluderar férfallna placeringar
-ingen hansyn har tagits till potentiella vinstsakringar under place-
ringarnas loptid.



GARANTUMS STRUKTURERADE
PLACERINGAR - EN OVERSIKT

Sedan Garantums forsta publika emission lanserades och
fram till och med 2015 har véra strukturerade placeringar
sammanlagt genererat en genomsnittlig avkastning p hela
17,7% och en genomsnittlig effektiv drsavkastning pa hela
8,3%. Detta resultat som star sig mycket vil i forhallande till
mer traditionella investeringsformer.

Av de placeringar som 16pt till forfall ar det hela 71,3%
som gett en positiv avkastning, det ir nistan tre av fyra place-
ringar. D4 ska vi som sagt var komma ihig att vinstsikringar
inte ir inriknade i denna statistik, det vill siga forsiljningar
dir investerare avyttrat placeringar innan forfallodagen for
att sikra hem avkastning. Ser vi till histogrammet pa nista
sida framgar det att den storsta delen av placeringarna gett
en avkastning mellan 0 till 20%.

Placeringarna som har gett negativ avkastning uppgir
till 20%. Men det ir endast i 3% av utfallen dir riskbarriiren
har brutits pa slutdagen. For resterande 17% har forlusten

kommit sig av forlorad 6verkurs, det vill siga éverkursalter-
nativ till placeringar med skyddat belopp som inte har gett
avkastning, men dir nominellt belopp trots allt har ater-
betalats. Tack vare kapitalskydd ir det slutligen 8,7% som har
betalat tillbaka nominellt belopp — detta oavsett hur negativ
utvecklingen varit for underliggande tillgingar. Dessa place-
ringar har varken gett positiv eller negativ avkastning.

Av totalt 536 strukturerade placeringar r det 427 som har
forfallit med positiv avkastning. Ser vi till statistiken kan vi
sammanfattningsvis fastsl3 att sannolikheten ar stor att en
investering i Garantums strukturerade placeringar har stora
mojligheter att bli en lyckosam affir.

99 Genomsnittlig arsavkastning
pa 8,3% sedan start 99



Histogram - utfall strukturerade placeringar*

Avkastning strukturerade placeringar*
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Genomshnittlig effektiv arsavkastning* 8.3%
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*Statistiken avser Garantums samtliga strukturerade placeringar
noterade i SEK som Garantum har arrangerat i publika emissioner
mellan 2005-03-29 och 2015-12-31, totalt 536 till antalet. Skraddar-
sydda placeringar samt warranter (begransad forsaljning) ar ex-
kluderade i statistiken.



STRUKTURERADE PLACERINGAR
VS TRADITIONELLT SPARANDE
~ AVKASTNING DE SENASTE 10 AREN

Den senaste tiodrsperioden har varit relativt skakig for inve-
sterare, inte minst 2008 och 2009 da borsen dalade brant.
Direfter har trenden varit uppatgiende, dock med ett hack i
borskurvan 2011 och med starka fluktuationer under 2014—
2015. Rinteplaceraren har sett rintorna trendmissigt sjunka
medan avkastningen pé obligationer diremot varit god.

Hur har avkastningen i praktiken varit under denna tid?
Hur har den sett ut for de som valt att investera i Garantums
strukturerade placeringar och for de som investerat i aktier
och rintor? En strukturerad placering ir oftast en kombi-
nation av en rintedel och en avkastningsdel kopplad till en
underliggande tillging som exempelvis enskilda aktier, en
aktickorg eller index. Att investera i strukturerade place-
ringar dr ocksd ett relativt vanligt alternativ till att investera
i en kombination av aktier och rintor — dirfor ir det extra
intressant med en jimforelse diremellan.

99 Garantums strukturerade
placeringar stir sig mycket val
mot aktie- och rinteplaceringar 99
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SIX Return Index har stigit med 212% under de senaste dryga 10 dren
(2005-03-29 till 2015-12-31), vilket innebar en genomsnittlig arlig
uppgang pa 11,2%. Volatiliteten har under samma period legat pa drygt

21%.

Hela borsuppgangen har egentligen skett under den andra halvan

av decenniet. Den férsta halvan préaglades av stora kurssvangningar
och bérsen var efter fem ari princip oférandrad efter en turbulent resa

geno

m finanskrisen och Greklandskrisen

Som traditionell investerare och sparare i Sverige ir det vanligt
att allokera en del av sitt kapital till rintor och den andra delen
till aktier, inte minst i pensionssparande.

Men hur stir sig Garantums strukturerade placeringar mot
dessa tva investeringsalternativ? Mycket vil, visar det sig. Om
man som investerare valt att placera hilften av sitt kapital aktier
och hilften i oblgationer si hade den genomsnittliga effektiva

Obligationer - OMRX All index Total Return
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OMRX ALL INDEX TOTAL RETURN

Obligationer (OMRX All index Total Return) har sammanlagt avkastat
knappt 50% eller 4% per ar under de senaste 10 aren (2006-01-02 till
2015-12-31).

irsavkastningen varit 7,6% (11,2% for aktier och 4% for obliga-
tioner). Garantums strukturerade placeringar har som tidigare
nidmnts genererat en genomsnittlig effektiv arsavkastning pa
8,3% — och detta till en forhéllandevis lag risk. I endast 20%
av fallen har investeraren férlorat pengar, och i 17% av fallen
rér sig detta om forlorad 6verkurs. I endast 3% av fallen har en
riskbarriir brutits.



AUTOCALL - AVKASTNING OBEROENDE
AV STIGANDE MARKNAD

Med tiden har autocall blivit ett av vira mest efterfrigade
placeringsalternativ. En autocall kan ge avkastning bade i
stillastdende och ibland ocksé vikande marknad. Detta gor
att manga autocall under den tiodriga mitperioden har kun-
nat ge investerare avkastning dven i tider av stiltje pa borsen.
En egenskap som ar unik for placeringen ir att den enligt
villkoren kan 16sa in i fortid innan [6ptidens slut — om det
sker kan investeraren snabbt anvinda aterbetalat belopp och
avkastning ien ny investering.

217 placeringar har forfallit — antingen har de levt
loptiden ut eller forfallit i fortid.

Den genomsnittliga I6ptiden for Garantums autocall har

i praktiken endast varit 1,5 &r. Det innebir att den genom-
snittliga investeraren i en autocall oftast kan terinvestera
dterbetalt belopp och avkastning langt innan l6ptiden
tagit slut.

Genomsnittlig effektiv drsavkastning: 14,80%

Bista forfall: + 160% for placering GS AC Svenska bolag 39
Bista forfall (effektiv drsavkastning): +65% for placering-
arna SG AC Svenska bolag 2Max 1604 och SG AC Svenska
bolag 2Max 1641

Simsta forfall: -72,4% for placering UBS AC Svenska
bolag Plus Minus 94

Simsta forfall (effektiv arsavkastning): -22,7% for
placering UBS AC Svenska bolag Plus Minus 94



Histogram - forfallna autocall*
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Effektiv arsavkastning for forfallna autocall*
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arrangerat fran 2005-03-29 till och med 2015-12-31. Totalt 217 place-
ringar. Skraddarsydda placeringar ar exkluderade.



KAPITALSKYDDADE AUTOCALL
—~FORENAR DET BASTA AV TVA VARLDAR

Kapitalskyddad autocall ir en vidareutveckling av autocall e 5 placeringar har gatt till forfall.

dir kapitalskydd kombineras med de ursprungliga egenskaperna o Genomsnittlig effektiv arsavkastning 9,26%

for placeringen. Precis som med en aktieindexobligation kan o Bista forfall: +54.7% for MS AC Svenska bolag KS 1240

en kapitalskyddad autocall anvindas for att minska risken i e Bista forfall (effektiv drsavkastning): +15,7% for MS AC

en portfolj — samtidigt erbjuder denna placeringstyp alla de Svenska Bolag KS 1240

fordelar som en klassisk autocall har. o Simsta forfall: +7,5% f6r GS AC Sve bol Combo Kapital-
skydd 1848 och GS AC Sve bol Combo Kapitalskydd
1874

o Simsta forfall (effektiv arsavkastning): +7,5% for GS AC
Sve bol Combo Kapitalskydd 1848 och GS AC Sve bol
Combo Kapitalskydd 1874



Histogram - forfallna kapitalskyddade autocall*
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Effektiv arsavkastning for forfallna kapitalskyddade autocall*
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*Har avses samtliga forfallna kapitalskyddade autocall noterade i SEK
som Garantum arrangerat fran 2005-03-29 till och med 2015-12-31.
Totalt 5 placeringar. Skraddarsydda placeringar ar exkluderade.



KAPITALSKYDDADE OBLIGATIONER
— AVKASTNING TILL LAG RISK

Aktieobligationer och Aktieindexobligationer var de avgjort

vanligast fdrekommande placeringsalternativen under
Garantums tidiga ar. Fortfarande tillhor dessa kapital-

skyddade strukturerade placeringar jimte Autocall de mest
efterfrigade placeringarna hos investerare. Kapitalskyddade

obligationer ger méjlighet till hogre avkastning in minga

rintealternativ — allt till en lig risk. Placeringens defensiva
egenskaper gor att den passar f3r manga typer av sparande,

inte minst pensionssparande.

280 placeringar har gitt till forfall

Genomsnittlig effektiv drsavkastning 3,40%

Bista forfall: +115% for UBS AO Sverige Select 2 FB Ti
140327

Bista forfall (effektiv drsavkastning): +31,3% for UBS
AIO Sverige 4 Hivstang Ti 071107

Simsta forfall: -13% fo6r ING FO East Capital Ryssland
1 150122, ING FO East Capital Ryssland 3 150414, MS
FO East Capital Ryssland 4 150525 och ING FO East
Capital Ryssland 2 150217

Simsta forfall (effektiv arsavkastning): -4,7% for UBS
HFO Quellos 1 Ti 100516



Histogram - forfallna kapitalskyddade obligationer*
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Effektiv arsavkastning for forfallna kapitalskyddade obligationer*
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*Har avses samtliga forfallna kapitalskyddade obligationer med kapi-
talskydd eller skyddat belopp noterade i SEK som Garantum arrangerat
fran 2005-03-29 till och med 2015-12-31. Totalt 280 placeringar. Skrad-
darsydda placeringar ar exkluderade.



SPRINTER - BARRIARBEROENDE
SKYDD GER MOJLIGHET TILL
HOGRE AVKASTNING

En sprinter kan jimforas med ett [ingsiktigt aktiesparande. e 32 placeringar har gite till forfall.

En skillnad ir forstas den forutbestimda loptiden som struk- o Genomsnittlig effektiv arsavkastning 6,83%

turerade placeringar har. Och precis som med en kapitalskyd- o Bista forfall: +117,0% for GS AK Sverige Market Timer

dad obligation erbjuder sprinter vanligtvis avkastning i form 1120416

av deltagandegrad pa eventuell uppgang. Oftast ger sprinter o Bista forfall (effektiv drsavkastning): +29,6% for GS AK

hégre deltagandegrad d& den inte erbjuder kapitalskydd utan Sverige Market Timer 1 120416

en lagre sikerhet via ett barridrberoende skydd. o Simsta forfall: -77,4% f6r COM IB Nordiska Bolag Sprint
60S 121116

o Simsta forfall (effektiv arsavkastning): -39,1% for COM
IB Nordiska Bolag Sprint 60S 121116



Histogram - forfallna sprinter*
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Effektiv arsavkastning for sprinter*
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el arrangerat frén 2005-03-29 till och med 2015-12-31. Totalt 32 place-
ringar. Skraddarsydda placeringar ar exkluderade.




TILLSAMMANS LEVERERAR VI
RIKTIG KUNDNYTTA

Statistiken i denna presentation har enbart baserats p for-
fallna placeringar, det vill siga placeringar som fatt leva hela
sin 6ptid utan avyttring och Autocall som automatiske gate
till forfall. Men genom aktiv forvaltning och regelbunden
bevakning av portfsljen ir det mojligt att skapa dnnu bittre
avkastning.

Ett exempel — UBS AIO Global 1 Tryggher 1 10322.
Nedan ir en av de forsta placeringar Garantum emitterade.
Nir den forfoll till kurs 105,3% hade alla kunder redan av-
yttrat placeringen och erhillit en betydligt hogre avkastning
in sd. De flesta salde sin placering redan efter ett r och fick
di en avkastning pa 6ver 21%. Den hogsta noterade siljkursen
var diremot 135% efter cirka 2,5 ar.

De flesta salde redan

har till kursen 121,6%. Den béasta
medan avkastningen saljkursen gavs
pa MSCI World under har p& 135%

samma period

P& placeringens
forfallodag hade
samtliga redan

avyttrat innehavet

var 18,17% /
150 i
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En forutsittning for att kunna uppni sa hog potentiell , ’ Tlllsammans kan G arantum

avkastning som mojligt for portfoljen ar att kunden har en

16pande kontakt med sin ekonomiska ridgivare. En annan med Samarbetspartners Skapa
vig ar rddgivaren hjilper kunden att ligga sin portfdlj i . k d f l l
Garantums diskretionira kapitalforvaltning. Denna for- storre Kun nytta or alla

valtning passar savil privata investerare och pensionssparare 1 nvesterare | , ’

som foretag och storre institutioner. En aktiv férvaltning
ger bittre mojligheter till avkastning — tillsammans kan
Garantum med samarbetspartners skapa storre kundnytta
for alla investerare!



Privatigda Garantum Fondkommission AB dr en av de storsta
arrangorerna av strukturerade produkter i Norden. Sedan starten
2004 har vi arrangerat mer in 2 500 unika placeringslosningar
for nédrmare 65 miljarder svenska kronor. Idag ér vi cirka 70
medarbetare som arbetar i hela koncernen. Trots en snabb tillvixt
under dren har vir ambition alltid varit att verka som en liten
organisation med stora idéer. Resultatutvecklingen har lett till arr
vi kunnat hija virt egna kapital rejalt vilket ger oss en stark kap-
italbas och en god soliditer. Med det vill vi egentligen bara siga en
sak; Garantum stér pi en stabil grund och du kan kinna dig trygg
i att kipa vira produkter. Din ridgivare — vir samarbetspartner.
Det kan vara svirt att vilja hur ens kapital ska investeras. Garan-
tum samarbetar dirfor med allt frin stova banker till enskilda
rddgivare over hela landet — frin Kiruna i norr till Ystad i soder.
Vi séitter stor vikt vid ett nira och professionellt samarbete med
rddgivarna som formedlar vira produkter. Att stodja dem och
dig som investerare med béista tinkbara service ir en naturlig del
av vdrt erbjudande. Din fortjinst dr att du fir en radgivare som
genom sitt oberoende och kunnande kan vigleda dig till de val
som dr bést lampade for just dina bebov.
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