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VD har ordet

2013 var ett bra r ur manga perspektiv. Marknaderna sta-
biliserades och utvecklades positivt. Manga investerare och
sparare kunde se sina portfoljer utvecklas positivt. Garan-
tum levererade ett starke resultat samtidigt som vi fortsatte
att investera i (och leverera) en infrastruktur som ir byggd
for att ge savil den genomsnittlige som avancerade spararen
ett verktyg for att f6lja sin portfolj och sina innchav pa ett
enkelt och tydligt sitt.

Det ir fascinerande hur komplex omvirlden har blivit och
det blir svarare och svarare att tinka i traditionella banor.
Att placera pa aktiemarknaden ir inte lingre vad det varit
och det ricker inte att gora en bolagsanalys. Idag méste
man i mycket storre utstrickning ta hinsyn till den kom-
plexa omvirld vi lever i och vi méste i vir analys inkorporera
vad som hinder i till exempel USA, Kina, eller Sydeuropa.
Bolagsutvecklingen paverkas dessutom av en rad andra
makro- och mikrofaktorer. Allt gir snabbare och snabbare.

Det ir darfor som jag gillar strukeurerade placeringar.
Jaghar svirt att finna tiden att halla mig uppdaterad och
informerad om vartenda bolag pa varenda marknad jag ir
intresserad av. Jag vill indé sikerstilla att jag har en portfdlj
dir jag forstar potentialen och risken. Jag vill ocksé kunna
vilja inriktningen pa mitt sparande och ha en diversifierad
portfdlj. En stor del av mitt sparande ligger darfor i struk-
turerade placeringar. Rict placering vid rice tillfille

helt enkelt.

Jag dr av 6vertygelsen att en néjd kund ir en dterkommande
kund. Det gér mig genuint glad att s ménga kunder och
samarbetspartners viljer oss. Jag hoppas att det kommer sig
av att vi har bra placeringar som ar litta att forstd, hog ser-
viceniva och en bra rapportering sdvil pa webben som via
traditionella kanaler. Viinvesterar mycket tid och kapital

i att skapa rite forutsiteningar for vara kunder, samarbets-
partners och anstillda.

Vi har forfinat hur vi presenterar vira placeringar, bade vad
giller vara broschyrer och vir web. Vi har lanserat atskilliga
forbiteringar pa var kundinloggning och partnerweb. Vi
har dven forbattrat hur andrahandsmarknaden fungerar.
Alle for att det ska vara lattare att spara i vara placeringar
savil som att forsta risken och potentialen ver placerin-
gens 16ptid.

Garantum ir mycket aktivt i SPIS, branschorganisationen
Strukturerade Placeringar I Sverige. Vi har tillsammans
med véra branschkollegor férindrat och forbittrat hur
marknaden fungerar. For att nimna nagra exempel, har

vi bland annat tagit fram en branschkod, kommit dverens
om hur vi ska presentera placeringar, standardiserat viktiga
begrepp och tagit fram ett gemensamt sitt att redovisa
avgifter. SPIS granskar samtliga medlemmar och siker-
stiller att de foljer koden. Ett viktigt arbete som fortsitter.

Vi har under 2013 arrangerat $ver 250 placeringar, allt for
att kunderna tillsammans med sin ridgivare ska kunna
skapa den avkastnings- och riskprofil de vill ha. Jag vet att
vara kunder och samarbetspartners kan vilja bland manga
placeringar i marknaden och jag ir tacksam over att man
valt oss i s& stor utstrickning. Jag ser fram emot ett fortsatt
gott samarbete under 2014.

e

Edgar Luczak, VD

2 Vi investerar mycket tid och kapital i att skapa riitt
[forutsittningar for vdara kunder, samarbetspartners

och anstiallda. 7?
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Om Garantum
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Arets arrangor

av strukturerade produkter
(Séderberg & Partners)

O anstillda

39 500 kunder (sedan start)

Historik

Privatigda Garantum Fondkommission AB ir en av de storsta
arrangorerna av strukturerade placeringar i Norden. Sedan
starten 2004 har Garantum arrangerat mer in 1900 unika
placeringslosningar for dver 60 miljarder svenska kronor. Ga-
rantum bedriver dven verksamhet i Finland och Norge. Idag ar
vi cirka 48 medarbetare och totalt uppgar antalet medarbetare
till 70 personer som arbetar i hela koncernen (Garantum In-
vest, inkl. fondbolaget Aktie-Ansvar som férvirvades 2009).
Trots en snabb tillvixt under aren har ambitionen alltid varit
att verka som en liten organisation med stora idéer.

2004 Garantum grundas

2007 Kontor dppnas i Finland

2009 Fondbolaget Aktie-Ansvar forvédrvas

2010 Verksamhet i Norge startas

2012 Garantum &r en av de stdrsta arrangdrerna av

strukturerade produkter i Norden
Mission
Investeraren och dennes behov ska vara i fokus. Garantum
ska vara bist i marknaden p4 att skapa bra strukturerade
placeringar med ritt marknadsforutsittningar och som ger
en god avkastning i relation till risken, dvs. ritt placering
vid rite tillfille.

arrangerade placeringar

9 221 depéer/sedanstar{/

= N -
e ittt Hoditte RN 441 411313400

Best distributor Sweden
(Structured Retail Products)

1
-1

-

U , mkr rorelseresultat

246,5 mkr eget kapital

Vision

Garantum ska vara en attraktiv leverantor och partner med
de bista alternativa placeringarna och den frimsta investe-
ringsplattformen.

Marknadsandelar

B Handelsbanken 19%
= Garantum 15%
Nordea 11%
SEB 13%
Carnegie 9%
m Swedbank 8%

m Ovriga arrangérer 25%

Kalla: Structured Retail Products
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En trygg partner

Sedan starten 2004 har Garantum varje ar kunnat visa god
I6nsamhet, detta trots att marknaden har genomgatt nigra
av de svaraste perioderna i modern tid. Den goda resultat-
utvecklingen har lett till act Garantum kunnat hoja det
egna kapitalet till mer 4n 246 Mkr vid inledningen av 2014.
Garantum har arrangerat placeringar for 6ver 60 miljarder
kronor i nominell volym, byggt en stark kapitalbas och en
god soliditet. Med det vill vi egentligen bara siga en sak:
Garantum star pd en stabil grund och sévil kunder, samar-
betspartners samt anstillda kan kinna sig trygga med oss.

Flerarsoversikt

KONCERNENS RESULTAT 2013 2012 2011 2010 2009
- OCH BALANSRAKNINGAR, TKR
Resultatrakning

Summa rorelseintakter 262804 198755 196 669 286964 401285
Summa kostnader

fore kreditforluster -162514 -149725 -155154 -173125 -234 932
Rérelseresultat 100290 49030 41515 113839 166353
Skatt -23073  -12946  -11787 -30554 -44517
Arets resultat 77217 36084 29728 83285 121836

Balansrakning

Utléning till kreditinstitut 356 642 207318 251653 247231 377798
Gvriga tillgdngar 188229 225462 233886 413769 353501
Summa tillgdngar 544871 432780 485539 661000 731299
Skulder till kreditinstitut - - - - 10
Inléning fran allménheten 160586 121832 112597 115644 120996
GOvriga skulder 137768 104378 165201 365264 319075
Summa skulder 298354 226210 277798 480908 440071
Eget kapital 243203 203650 204200 177253 286 691
Innehav utan bestdmmande

inflytande 3314 2920 3541 2839 4527

Summa skulder och eget kapital 544871 432780 485539 661000 731289

Kapitaltdackning och riskkontroll

Garantum har fortsatt stirka kapitalbasen genom att
avsitta 6 Mkr frin 2013 &rs resultat, vilket okar kapital-
basen frin 157,2 Mkr till 163,3 Mkr. Dirigenom har
Garantum en betryggande kapitaltickningskvot pa 3,85
mot lagstadgad niva pa 1,0. Avsittningen ska ses dels mot
bakgrund av de kommande regelverken Capital Require-
ments Regulation (CRR) och Capital Requirements Direc-
tive (CRD IV) samt mot Garantums ékande omsittning
vilket leder till hogre kapitalkrav for operationell risk. I det
framtida arbetet dr avsikten att fortsitta stirka Garantums
kapitalbas och att méta de allt storre kraven som stills pa
Garantums verksamhet.

Sina Mostafavi

Nya regelverk har haft stort fokus under 2013. Ett arbete som hela tiden
fortloper i takt med nya kravstillningar pa finanssektorn. Sina Mostafavi
ar chef for Garantums Risk Management, ett arbete som bland annat
innebar att metodiskt inventera, utvardera, bevaka, folja upp och fore-
bygga olika typer av risker i Garantums verksamhet.

OM DU SUMMERAR ARET, VILKA VIKTIGA OMRADEN HAR NI
ARBETAT MED?

- Vihar bland annat arbetat med att Garantum ska bli forenliga med
europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for intern styrning som

Vi implementerats i Sverige genom foreskriften om hantering av operativa
risker (FFFS 2014:4). Samtidigt har regelverken CRR och CRD IV antagits
pa europeisk nivad med tillhérande Implementing Technical Standards (ITS). Férordningen och direktivet kommer,
vidare, implementeras genom finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12)

vilken galler fran och med 2 augusti 2014.

I VILKEN OMFATTNING HAR DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN OKAT?

- Det stélls allt hogre krav pa var integrerade riskhantering bland annat genom 6kade rapporteringskrav avseende
exponeringar i balansrakningen och en mer genomlyst offentliggorande dar de sa kallade pelare 2 reserveringar-
na ska inkluderas fran och med 2015. Vidare stalls hogre krav pa likviditetsrapporteringen dar befintlig likviditet,
genom vagning av olika tillgdngar, matchas med bedémt behov av likviditet i rapporten Net Stable Funding Ratio

[NSFR].

VILKA ANDRA UTMANINGAR STAR GARANTUMS RISK MANAGEMENT INFOR?

- Viforsatter arbetet med att ytterligare starka kapitalbasen, férbattra rapporteringen, revidera ramverk re-
laterade till riskhantering och kapitaltidckning samt att revidera var interna kapitalutvardering i syfte att starka
motstandskraften mot oférutsedda handelser och dven 6ka transparensen mot marknaden.
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Vira tillgingar

Kunder

Bland Garantums kunder aterfinns privatpersoner, insti-
tutionella investerare, foretag, stiftelser, forsamlingar,
bostadsrittsforeningar, idrottsforeningar etc. En allt storre
del av kapitalet ser vi investeras via depiférsikring eller
investeringssparkonto (sk. ISK som enbart giller for fysiska
personer). Med en depaférsikring ges sivil foretags- som
privatkunder méjlighet att inrymma sitt forvaltade kapital
ien smart forvaringslésning dir traditionell kapital-

skatt ersitts med en schablonbeskattning. Inte minst ser
Garantum en stor omflyttning pa pensionsomradet dir
allefler viljer ate flytea sitt pensionskapital eftersom de
sjalva vill kunna péverka mojligheterna till en god pension
i framtiden. Med en pensionsklassad depaférsikring som
laggs hos Garantum fir man via investeringsplattformen
full flexibilitet i sitt pensionssparande.

Antal depakunder och dvriga kunder
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Samarbetspartners

Garantum har ingen egen distribution eller kér av rdd-
givare. Formedling av Garantums produkter sker istillet
via enskilda rddgivare hos virdepappersbolag, anknutna
ombud och banker 6ver hela landet. Garantum sitter
stor vikt vid ett nira och professionellt samarbete med
dessa eftersom de ér radgivare till Garantums kunder. At
stddja dem och investerarna med bésta tinkbara service
ar en naturlig del av Garantums erbjudande. Investe-
rarnas fortjdnst dr att de fir en rddgivare som genom sitt
oberoende och kunnande kan ge vigledning till de val som
ir bist limpade f6r just deras behov. Garantum har dven
méngariga samarbeten med stora forsikringsbolag och
andra plattformar som investerarna kan képa via.

Dick Ablquist

Ett fatal av de radgivare som arbetar med Garantums placeringar ir sa
kallade anknutna ombud till Garantum. Dick Ahlqvist, tidigare kanslichef for
branschféreningen Strukturerade Placeringar | Sverige (SPIS), anstélldes i
februari 2014 som affarsutvecklare och ansvarig for de anknutna ombuden.

VAD AR ETT ANKNUTET OMBUD?

- Att agera som anknutet ombud innebar att ombudet med stdd av Garantums
tillstand bland annat kan ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order
avseende investeringstjanster eller finansiella instrument samt tillhandahalla
investeringsradgivning till sina kunder. Garantum ansvarar fér eventuell for-
mogenhetsskada som ombudet kan ha orsakat kunden medan ombudet alltid

har hand om sjalva kundrelationen. Garantum tilthandahaller utbildning, stéd och granskning av dokumentation for att
sakerstalla att verksamheten bedrivs i enlighet med géallande regelverk.

HUR BLIR MAN ANKNUTET OMBUD AT GARANTUM?

- Fér bade slutkunder och distributérer ska Garantum vara den framsta och mest attraktiva finansiella partnern i
marknaden genom att kontinuerligt erbjuda ratt placering, paketering, investeringsplattform, stod och service i syfte att
utveckla den gemensamma affaren. Vi stiller hoga krav pa oss sjalva liksom pa vara ombud. Fér att bli anknutet ombud
hos Garantum stalls krav pa bland annat 6msesidighet, affarsmassighet, utvecklingsbarhet och tidigare historik.

KAN DU BERATTA LITE OM VAD SOM HANDER UNDER ARET?

- Okade regleringar skapar en osdkerhet hos manga finansiella foretag, inte minst nar det géller krav och frdgor inom
compliance (regelefterlevnad). Garantum satsar stora resurser pa att kunna hantera och utnyttja méjligheterna i denna "nya
vardag”. Vi har anstallt fler personer inom omradet, férbattrat kontroller och rutiner for att starka konsumentskyddet samt
lanserat ett webbaserat radgivningsstod som ska underlétta for bdde kunder och vara anknutna ombud.
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Medarbetare

Garantums medarbetare utgdr en viktig grund f6r Garan-
tums framgang. Eftersom Garantum ir specialister pa
strukturerade placeringar bestar framgingen i att alla
Garantums anstillda dger spetskunskap inom sina sirskilda
ansvarsomraden. Arbetar man hos Garantum stills det
héga krav pd att alleid ligga i framkant i det man gor. At
man héller en hég servicegrad mot kunder sdvil som mot
samarbetspartners och finansiella motparter. Men det
stiller ocksa hoga krav pa Garantum som arbetsgivare. Ga-
rantum ir verksamma i en konkurrensutsatt bransch. Ska
Garantum kunna tilltala och behélla de basta formagorna
méste Garantum ocksd erbjuda bade stimulerande arbets-
uppgifter och en attraktiv arbetsplats dir man trivs. Ett led
idetta dr att Garantum arbetar mycket med den personliga
utvecklingen och att bygga vidare pa den héga kunskaps-
nivan. Dessutom sitter Garantum i moderna lokaler mitt i
centrala Stockholm vilket gor att bade anstillda och beso-
kare enkelt kan ta sig till oss. Garantum erbjuder den lilla
organisationens férdelar med nirhet mellan avdelningarna
och korta beslutsvigar. Det ger Garantum méjligheten att
f4 med hela organisationen i det dagliga arbetet med att

ta hand om kunder, samarbetspartners och att konstruera
nya placeringslésningar utifrin ridande marknadsklimat.
Specialist, oberoende och nytinkande dr nyckelord hos
Garantum och det som kinnetecknar oss som foretag.

UtVeCkling antal anstallda (kencernen Garantum Fondkommission)
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Marknader

De viktigaste marknader som Garantums placeringar och
tjanster erbjuds pa 4r i huvudsak Sverige, Finland och Norge
men det ir inte ovanligt att skriddarsydda losningar dven
tillhandahills till kunder i andra linder. De vanligaste
valutorna som placeringar konstrueras i ir SEK, EUR

och NOK men iven USD, CHF och GBP. Garantum har
kontor pa fyra orter i Norden.

STOCKHOLM
0sLO HELSINGFORS
GOTEBORG
\

Charlotte Drakenberg

Garantum Fondkommission vixer och har sedan starten for knappt 9 ar sedan
gatt fran 6 personer till en koncern med nirmare 50 medarbetare. Charlotte
Drakenberg, Administrativ chef och personalansvarig, berattar om utveck-
lingen och utmaningarna.

VARFOR VAXER GARANTUM?

- | takt med att vdra marknadsandelar vuxit sd har det blivit naturligt att utvidga
organisationen i alla verksamhetsomré&den och pa alla nivaer. Det viktigaste
fér oss har alltid varit att vaxa i forsiktig takt for att sakerstélla en langsiktigt
héllbar verksamhet. Samtidigt har det alltid vagts mot att ha en bibehallen hég

serviceniva mot kunder och samarbetspartners.

NAGRA NYA REKRYTERINGAR PA GANG?

- Under 2013 har vi starkt upp organisationen ytterligare pa flera omraden, vilket gor att vi star starkt rustade for
den dkande efterfragan som vi marker av. Dessutom har vi starkt upp i delar som inte syns utat lika mycket sasom

IT, riskkontroll, juridik etc.

VILKA SVARIGHETER KAN DET INNEBARA ATT BLI MANGA?
- Den storsta utmaningen &r att férséka behdlla kdnslan av den lilla organisationen och férdelarna som narheten
mellan véra avdelningar ger oss. Vara snabba, enkla beslutsvagar har varit en bidragande orsak till att vi nu &r en

av de stérsta arrangérerna pa marknaden.
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En tongivande innovator

Eftersom Garantum ir en specialiserad akeor tror vi starkt
pa idén om att vara extremt kompetent inom ett smalt om-
rade, framfor att kunna lite om mycket. Dirfor dr verksam-
heten i huvudsak fokuserad pd strukturerade placeringar
och det med bara ett mél i sikte, att erbjuda kunder och
samarbetspartners marknadens bista kombination av
avkastning och risk. Med andra ord: Ritt placering vid ritt
tillfille. Med detta som utgingspunke stravar Garantum
standigt efter att skapa nya placeringslosningar som kan ge
bra avkastning dven i den svaraste av marknader.

Grunden f6r Garantums specialistkunskap kring struk-
turerade placeringar borjade byggas upp redan i mitten

Thomas Bratt

av nittiotalet. Sedan dess har ett stort antal innovationer
som utvecklat hela marknaden tagits fram. Men att vara
innovativ och vara den som férst tar fram en ny l6sning har
ett pris. Du dr den som maste tinka i nya banor, utmana
det invanda och géra hela grovjobbet for att kunna vara en
ledande och tongivande innovatér.

Med nya GAP och GAP+ férvaltar vi virt arv som innova-
torer i branschen. Detta ir en ny generation av strukturerade
placeringar som fick stort genomslag under 2013. Den stora
skillnaden jamfort med traditionella strukturerade placeringar
ir slagkraftigare villkor tack vare ett mycket stérre utrymme

for flexibilitet i samband med konstruktionen av placeringarna.

For den som sdker uppsida i marknaden men vill balansera riskerna finns ett
modernt och unikt investeringsalternativi Garantums GAP och GAP+. Thomas
Bratt, Partner och en av Garantums grundare, berattar om de stora fordelarna
med GAP och GAP+ som pa allvar etablerat sig i sparmarknaden.

HUR AR VILLKOREN | GAP OCH GAP+ OM MAN JAMFOR MED EN TRADITIONELL
STRUKTURERAD PLACERING?

- GAP har sedan det forsta lanseringstillfallet alltid haft mycket battre villkor an
motsvarande aktieobligation eller aktieindexobligation som konstruerats pa tradi-
tionellt satt. Den stora fordelen fér oss som arrangér ar att vi med GAP och GAP+

inte behover forhandla direkt med en emittent om villkoren for den kapitalskyddade delen. Istéllet gar vi direkt ut i
den 6ppna kreditmarknaden och handlar upp flera bestandsdelar till ett pris som &r lagre &n vad som annars hade
varit mojligt. Det ger oss i slutdndan ocksa stérre utrymme och flexibilitet att skapa en placering med vasentligt

battre villkor.

RISKSPRIDNING AV KAPITALSKYDDET - HUR FUNGERAR DET?

- GAP och GAP+innebar i praktiken en stor grad av flexibilitet i vara mojligheter att konstruera slagkraftiga
placeringar. | vissa GAP och GAP+ delar vi upp kapitalskyddet mot exempelvis flera olika emittentbanker. Vid en
konkurs hos en av bankerna ar det bara 25% av kapitalskyddet som utsatts for risk om det ar totalt 4 banker som
axlar ansvaret for den skyddade delen. Resterande del, dvs. 75% av skyddet, férblir helt opdverkat av en sddan
handelse. Varje kapitalskyddad del och varje bank verkar darmed oberoende avvarandra. Det har ska jamféras
med en konventionell placering dar en emittent ensamt bar ansvar for hela kapitalskyddet.

NAGRA NYHETER KRING GAP OCH GAP+?

- Eftersom vi sjalva kan bestdamma vilka bestandsdelar som ska ingd i GAP kan vi konstruera GAP och GAP+

pa olika sétt. | slutandan handlar det om att konstruera réatt placering vid réatt tillfalle och utnyttja marknadens
férutsattningar sa effektivt som mojligt. Vi har bland annat konstruerat nya GAP med endast en bank i det un-
derliggande kapitalskyddet vilket vidgar mdjligheterna med GAP och GAP+ ytterligare. | det fallet handlar det om
en av varldens storsta banker, Bank of China (BoC), som ocksa &r ansedd att vara systemviktig. Det gar inte att
anvanda BoC som emittentbank i en traditionell strukturerad placering men tack vare konstruktionsmojligheterna
i GAP och GAP+ kan vi nu skapa mycket spannande investeringsalternativ med en stark emittentbank och riktigt

konkurrenskraftiga villkor.

GAP+HAR EN FONDLIKNANDE KOSTNADSMODELL - HUR FUNGERAR DET?

- GAP+ belastas inte med nagra avgifter vid investeringstillfallet utan har istéllet lopande arvoden precis som
fonder. Det innebar att hela investeringsbeloppet (exkl. courtage) kan knytas till de komponenter som ingar i
placeringen. Villkoren, fére arvoden, blir ddrmed avsevart hégre an annars vilket ocksa dkar placeringens avkast-

ningspotential vid storre uppgangar i marknaden.

HUR FUNGERAR GAP OCH GAP+ PA ANDRAHANDSMARKNADEN?
- Precis som nar vi skapar GAP och GAP+ har vi ocksa storre flexibilitet och b&ttre férutsattningar i andrahands-
marknaden. Vi kan férhandla med hela marknaden utan att begransa oss till en enskild emittents prissattning.

Likviditeten och prissattningen blir helt enkelt battre.

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2013
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Bittre erbjudande med ny teknik

Garantum har fortsatt arbetet med att utveckla de affirs-,
CRM-, risk- och portfsljsystem som ligger till grund for
den investeringsplattform som Garantum erbjuder kunder
och samarbetspartners. Investeringsplattformen ir ingen
traditionell depaplattform — den 4r skriddarsydd for
framtidens depainnehav och ir dirfor anpassad for bade
strukturerade placeringar, fonder, aktier och rintebirande
virdepapper. I en allt snabbare och mer méngfacetterad

ckonomisk virld ska investeringsplattformen ge stod for
bittre och mer vilgrundade investeringsbeslut. Bland an-
nat finns nu en annu bittre och mer uppdaterad produkevy

KUNDCENTER

| Mina sidor kund | Synp

ANNA ANDERSSON
Konton

Pers/org/forsikringsnummer 244449-1224
Leveransstille + leveransnummer.

aaaid BEES

Garantum-Tv
Blankettcenter
Instiliningar

Antingen ligger depan hos ett annat institut eller s saknar du fullmakt att se dep3n.

Kurserna ar indikativa och felaktigheter kan forekomma.

Innehav

Analys

2187 260 SEK (
373773 38K (14,4 %
34000 sEK (1,31 %
2595039 sEK

Strukturerad produkt: Autocall

Innehav. Langs. kurs

Vardepapper o

300 000 sEK 100,00 % 300 000 SEK

300 000 sEK 109,00 % 327 000 sEK.

Strukturerad produkt: Kapitalskyddad obligation

Virdepapper s Innehav. Langs. kurs Langs. varde Konton

400 000 SEK 224,85 % 895 950 SEK.

Garantum-Tv

300 000 5K

182,29 %

546 870 SEK.
Blankettcenter

1446830 SEK.

Instiliningar

Strukturerad produkt: Sprinter

Innehav. Langs. kurs Langs. varde

Vardepapper o

300 000 sEK 141,51 % 424 530 sEKC

424 530 SEK
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Viktig info:
A Forslag till vinstsakring

Sammanstallningen nedan visar dina transaktioner som gjorts via Garantum och resulterande innehav som du har ratt att se.

Om ett innehav ar synligt nedan ar detta inte nodvandigtvis korrekt d3 forsaljningar kan ha giorts utan w8r kannedom.

Transakiioner

GAR

FONDKOMMISSION

samtidigt som inloggade kunder och samarbetspartners
kan f& en forbittrad och mer komplett vy 6ver depdinnehav
med all nédvindig och aktuell information.

Ett stort arbete har dven lagts ner pa en fortsatt utveckling
av Garantums egenutvecklade ridgivarstdd som anvinds

i samband med investeringsradgivning mellan radgivare
och kund. Investeringsplattformen och ridgivarstodet gor
att Garantum dirmed star vil forberedda for savil okade
affirsfloden som for utokade krav utifran.

KUNDCENTER

ANNA ANDERSSON Viktig info:

A Forslag til vinstsakring

Pers/org/forsikringsnummer 4444441224
Leveransstille + leveransnummer.

sl BEES

Sammanstallningen nedan visar dina transaktioner som gjorts vis Garantum och resulterande innehav som du har ratt at se.
Antingen ligger depsn hos ett annat institut eller s3 saknar du fullmakt att se depdn.

Om ett innehav ar synligt nedan ar detta inte nodvandigtvis korrekt d3 forsaliningar kan ha giorts utan var kannedom.
Kurserna ar indikativa och felaktigheter kan férekomma.

Innehav Analys Transaktioner

tan)

55 035 SEk
2506 139 SEK.
2954779 SEK.

734 000 SEK
500 000 SEK
373 775 sek

Emittentférdelning baserat p3 virde

50,29 DEUTSCHE BANK LON.
18,0% TREES S A

15,5% UBS LIMITED A2/A

14,4% Fond
11,1% GOLDMAN SACHS LON,
9,5%CSFBALA

B 1,35 Uikvida Medel

(2




Jonas Brinklert

Garantum vill erbjuda en konkurrenskraftig investeringsplattform pa web-
ben for bade kunder och radgivare som dr samarbetspartners till Garan-
tum. P& en avdelning som vixer snabbt ansvarar IT-chefen Jonas Brinklert
for alla bakomliggande system i verksamheten.

VILKA FORDELAR ERBJUDER GARANTUM PA WEBBEN?

- Inloggade kunder och radgivare kan mycket enkelt 6verblicka depainne-
havet. Vi har all tankbar fakta och nyckeltal som underlattar en snabb analys
av laget. Vi kan presentera placeringar med detaljerad information och unika
egenskaper under hela loptiden.

VAD AR PA GANG NU?

- Just nu vidareutvecklar vi flera funktioner som inloggade radgivare kommer att fa stor nytta av sasom radgiv-
ningsstdd, riskgradering av placeringar och innehav samt méjlighet att inom plattformen teckna andra placerin-
gar. Var plattform kommer att bli ett allt mer kraftfullt stod for radgivarna i deras vardag. Sjalvklart kommer dven
kunderna dra férdel av detta. | métet med sin radgivare kommer det bli littare att f3 en dannu tydligare bild av sitt
rédande innehav, och hur en investering kan paverka helheten. Funktionerna vi utvecklar gér hand i hand med hur
branschen for strukturerade placeringar mognar - vi arbetar for storre genomlysning och battre information till
allainblandade.

VAD HAR HANT PA IT-AVDELNINGEN UNDER SENASTE ARET?

- Vér avdelning har utdkats med tva anstallda under det senaste halvaret och det &r forstas spannande. Idag har
vi stérre kapacitet och méjlighet att méta kunders och radgivares behov. Jag ser fram emot utmaningarna vi star
infér under det kommande &ret.
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Garantum prisade

Garantum tilldelades ett flertal priser f6r 2013. Vi blev bland annat utsedda till “Arets arrangor av

strukturerade placeringar” av en av vira nira samarbetspartners. I samband med den arliga European
Structured Retail Products Conference i London fick vi ocksa ta emot priset “Best Distributor
Sweden”. Ett bra kvitto pd att Garantum arbetar i rite rikening.

ARETS ARRANGOR AV
STRUKTURERADE PRODUKTER
TRAFIKLJUSRAPPORT 2014
——

Garantum

-» Structured E’t‘l“;ope
el StructuredProd
Awards 2014

Best Distributor, Sweden

Garantum Fondkommission

29 Det dr naturligtvis vildigt roligt att vi blir uppmirk-
sammade inte bara i Sverige utan dven internationellt
for det hirda arbete vi lagt ner. Den hir typen av
erkdnnanden i kombination med den uppskattning vi
far pa hemmaplan driver oss till att fortsitta jobba hirt
[for att befista vir position som marknadsledare inom

strukturevade placeringar.??
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Garantums idrottsprofil

Vi pa Garantum gillar utmaningar och dirfor stodjer vi
girna idrottsutdvare som antar dem. Ménga unga idrotts-
talanger drommer om att std hogst upp pa prispallen eller
att gora det som ingen annan tidigare lyckats med. For oss
ar det vikeigt att stodja dessa drommar och visioner, oavsett
ilder. For precis som vi hela tiden strivar efter att ta fram
ritt placeringslosning, stravar dessa talanger efter att uppna
sina idrottsliga mal. Vi kanske inte 4r dir den dagen de
lyckas med sina malsiteningar men om vér hjilp kan gora
skillnad pd vigen dit 4r vi mer 4n nojda.

Algarve Cup.

Under ett flertal ar har vi haft manga, unga idrottstalanger
som getts méjlighet att kombinera arbetslivserfarenhet
med trining och tivling pa professionell nivi. Négra exem-
pel pa idrottsutovare som tidigare har arbetat hos oss eller
som fortfarande finns med i vir laguppstillning: Hanna
Folkesson (fotboll i AIK, Umea IK och A-landslaget),
Daniel Brodin (ishockey i Djurgirden, Asset, Brynis och
juniorlandslaget i JVM), Andreas Jungbeck (ishockey i
HV?71, Nykoping, Oskarshamn och AIK), Matilda Skager-
berg (beachvolleyboll i U20-landslaget i EM) och Emilia
Appelgvist (Tyreso FF, Pited IF och A-landslaget).

Emilia Appelquist

Med Garantums uttalade idrottsprofil vill vi ge stod at unga idrottstalanger
med ambition och driv. En avdem &r fotbollsspelaren Emilia Appelqvist som
debuterat i A-landslaget och bland annat deltagit i VM-kvalmatcher samt i

HUR AR DET ATT JOBBA PA GARANTUM?

- Jag har hunnit med att jobba extra pa Garantum under ndgra ar nu och jag
trivs jattebra. En stor fordel &r mina flexibla arbetstider. Da far jag mojlighet
att skaffa erfarenhet av arbetslivet pd mina egna villkor. Det ar viktigt om jag

samtidigt ska kunna tréna och s&tta fokus pa mina malinom fotbollen.

VAD GOR DU JUST NU?

- Under sommaren 2013 flyttade jag upp till Pited och dar spelar jag nu i Pited IF i damallsvenskan. En férandring
och ett stort kliv sa klart, inte minst geografiskt. Men jag har alltid gillat nya utmaningar och jag trivs. Det har
ocksa inneburit att jag har fatt prova pa att jobba pa distans och det har fungerat bra. Férut har jag arbetat pa
administrationsavdelningen men fér tillfallet 4r jag en extra resurs pa marknadsavdelningen och gér en del saker

pa webben.

TILL SIST - VAD TROR DU OM FRAMTIDEN?

- 2014 borjade riktigt bra da jag blev uttagen till landskampen mot Frankrike med damlandslaget. Jag fick dessutom
gora debut och det var en otrolig upplevelse. Inte nog med det, jag blev uttagen till Algarve Cup i mars och deltog
ocksa under landskampssamlingar pa varkanten. Jag hoppas att det fortsatter pa det har sparet och att jag kan
fortsatta att utvecklas i takt med mina ambitioner. Jag hoppas dven kunna géra stor nytta for Garantum under aret.
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Ledning

Edgar Luczak, VD

Edgar arbetade under ménga ar
som ledande befattningshavare pa
NASDAQOMX. 2008 kom Edgar till
Garantum och tilltradde tjansten vVD

for attimaj 2012 bli VD for Garantum
Fondkommission AB.

Mikael Axelsson, vVD

Mikael inledde sin finansiella karriar
under tidigt 2000-tal pa en av de stor-
sta investmentbankerna i London och
har darefter varit ansvarig for affars-
omrédet "strukturerade placeringar”
hos ett flertal finansiella aktorer.
Under 2012 tilltradde Mikael befatt-
ningen vVD pa Garantum Fondkom-
mission AB.

Anders Sandberg, Partner

Det finns fa som har s& ldng erfaren-
het av strukturerade placeringar som
Anders Sandberg och redan 1995
borjade Anders arrangera strukture-
rade placeringar for den nordiska
marknaden.

Peter Hammarsten

Peter har sedan slutet av 1990-

talet haft flera ledande befattningar

i branchen sdsom jurist, Compliance
officer samt Chefsjurist vilket ar den
roll han inneharidag.

Martin Skugge, Partner

Martin har en ldng och bred erfaren-
het fr&n marknaden och &ridag
ansvarig forvaltare for vart affars-
omrade Kapitalférvaltning.

Charlotte Drakenberg, Partner
Charlotte har 6ver 20 ars erfaren-
het fran administration inom bank/
finans och &r administrativ chef pa
Garantum.

Thomas Bratt, Partner
Thomas, forsaljningschef och verk-
sam i finanssektorn sedan slutet av

1990-talet, ar en viktig lank mellan
kunder/partners och Garantums
produktskapande.
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Patrick Bejerskog, Partner
Patrick har haft flera olika ledande
befattningar inom Garantum och
arbetar idag som marknadschef.



Styrelse

Fredrik Gottlieb, Partner och Peter Stackelberg Anders Brostrom

arbetande styrelseordférande Peter ar VD i Scan Securities i Finland. Anders dr generalkonsul och styrel-

Fredrik har mangarig erfarenhet frén Tidigare har Peter bland annat haft seledamot i Stiftelsen for Borsratt.

den finansiella marknaden med hdoga ledande befattningar inom UPM- Tidigare ordférande i Svenska Fond-

befattningar pa ett flertal institut i Kymmene varav det senaste upp- handlareféreningen och ledamot i

Sverige. draget var som VD fér Finpappers- Finansinspektionens referensgrupp
divisionen. Ledamot sedan 2004. for vardepappersmarknaden. Leda-

mot sedan 2004.

Hakan Stridh Anders Sandberg, Partner

Hakan har tidigare bland annat varit Det finns f& som har sa lang erfaren-

Ekonomichef p& Skandiabanken och het av strukturerade placeringar som

pa Erik Penser Bankaktiebolag. Anders Sandberg och redan 1995

Ledamot sedan 2010. borjade Anders arrangera strukture-
rade placeringar for den nordiska
marknaden.
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Sydeuropeiska banker

e Aktiemarknaderna har till f6ljd av krisen en lag, intressant virdering
for den som tror pa ett positivt scenario.

° Under Eurokrisen har framfor allt banksektorn varit den sektor som
tagit mest stryk.

e Allt eftersom situationen nu sakta forbattras borde darmed bankaktier
ha stor potential for aterhamtning.

e  Samtliga 4 banker i aktuella placeringar ar dessutom systemviktiga i
respektive land.

e Placeringarna passar dig som har en relativt positiv grundsyn pa
banksektorn i Sydeuropa pa ldng sikt men som &r osédker pa
uppgangspotentialen.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Garantum
Fondkommission AB far hirmed avge rsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapsaret 2013.

Agarforhallanden

Garantum Fondkommission AB, ("Garantum”) igs till
100 % av Garantum Invest AB, organisationsnummer
556859-2447 med site i Stockholm, som i sin tur dgs av
sex anstillda och deras heligda bolag. Garantum éger:

e 100% av aktierna i Garantum Strukturerade Produkter
AB, organisationsnummer 556672-8365 med séte i
Stockholm,

e 51% av aktiernaiGarantum Finland OY, organisations-
nummer 2184866-8, med sate i Helsingfors

Garantum Asset Management Finland OY med organisa-
tionsnummer 2296398-3 har under aret piborjat en fusion
med Garantum Finland OY.

Allmant om verksamheten

Garantum bedriver virdepappersrorelse inrymmande
kapitalforvaltning, arrangering av strukturerade finansiella
produkter och férmedling av finansiella produkter eller i
annat fall medverkan vid transaktioner avseende sadana
instrument. Som ett led i rorelsen limnar Garantum rad i
finansiella frigor samt bedriver annan verksamhet som har
samband med virdepappersrorelse och som ir forenlig med
lagen om virdepappersrorelse och bolagets virdepappers-
tillstind. Garantum har, av Finansinspektionen, erhallit
tillstind att bedriva verksamhet sedan april 2005. Samtliga
tillstind finns publicerade pi www.fi.se. Garantum
bedriver grinsoverskridande handel i Finland och Norge
och har 20 anknutna ombud.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat
och stallning

Finansiell information

Resultat for Garantum koncernen och moderbolaget per
den 31 december 2013.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 100,3 (49,0) Mkr,
och ett resultat efter skatt pa 77,2 (36,1) Mkr. De totala
intikterna uppgick till 262,8 (198,8) Mkr, varav 207,8
(124,6) Mkr i moderbolaget, 67,5 (81,7) Mkr i det svenska
dotterbolaget och 10,4 (9,2) Mkr i de finska dotterbolagen

inklusive koncerninterna transaktioner.

Rérelsens kostnader uppgick till 162,5 (149,7) Mkr under
verksamhetsaret, varav 109,2 (79,4) Mkr i moderbolaget.

Vid érets slut uppgick personalstyrkan till 48 (44) medarbetare.

Under &ret arrangerade koncernen i 253 (210) olika
produkter dir den lingsta emissionen hade en 6ptid pa
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6 ar (7 ar) och den kortaste en 16ptid pa 1 ar (1 ar). Den
genomsnittliga [6ptiden uppgick till 4,75 ar (4,5 &r).

Moderbolaget har en outnyttjad checkrikningskredit som
uppgar till 100 Mkr (100 Mkr). Tillfilliga behov av likvi-
ditet kan uppkomma i samband med stora emissionsvoly-
mer. Krediten har inte nyttjats under 2013.

Det egna kapitalet i koncernen uppgér till 246,5 (206,6)
Mkr. Kapitaltickningskvoten i moderbolaget uppgér till
3,85 (3,44). Arets resultat same foreslagen utdelning om 70
Mkr ingar vid berikning av primirt och totalt kapital.

Verksamhetsutveckling

Trots att viss osikerhet kvarstod i marknaden hade
investerarnas framtidstro forstirkts, osikerheten i virlds-
ckonomin minskat och sparandet i strukturerade produk-
ter 6kat. Garantum lyckades dterigen ta marknadsandelar
och volymerna ékade.

Garantum levererade ett starkt resultat 2013. Volymerna
och resultatet 6kade samtidigt som flera tjanster vidare-
utvecklades och lanserades. Flera av de investeringar som
Garantum gjort under de senaste éren borjade leverera
resultat. Bolaget fortsatte sin inslagna vig om att inves-
tera i affirsutveckling och infrastruktur. Investeringarna
centrerades kring kund och produktrapportering, produkt-
utveckling samt, kontroll och uppféljning.

En innovation som lanserades under aret var GAP+. GAP+
tar inte ut ndgra avgifter vid lansering, utan efterliknar en
fondstrukeur med ett avgiftsuttag i efterskott arsvis och en
“success fee” vid forfall. Konstruktionen mojliggjorde bit-
tre villkor 4n likvirdiga produkter frin konkurrenter.

Miljopolicy

Ett aktivt miljotinkande har fatt ett fortsatt utrymme
under aret. Bland atgirderna mirks frimst killsortering av
avfall och kontorsmaterial, miljovinlig el, kolsyrat vatten
via kran, miljovinligt papper till reklameryck, miljovinliga
reklampennor och nyttjande av cykelbud. I méjligaste mén
forlaggs tjinsteresor via miljovinligare alternativ sisom tag
istillet for bil- och flygtransporter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Garantums verksamhet utsitts dagligen for ett antal olika
risker. I vissa delar dr det en naturlig del av affarsverksam-
heten sasom exempelvis marknadsrisker i handelslagret.
Garantums styrelse har det évergripande ansvaret fr
Garantums riskhantering. Styrelsen har i sirskild instruk-
tion, och inom vissa ramar, delegerat ansvaret till Garan-
tums VD och Vice VD som ir ytterst funktionsansvarig
for Garantums riskhantering. For den dagliga hanteringen
och kontrollen av risker har Garantum ingétt ett uppdrags-



avtal med Garantum Invest AB roérande riskkontroll och
Compliance. Rapportering sker regelbundet till styrelsen.
Se vidare i not 3.

De risker som Garantums utsitts for och som hanteras ir
bland annat:

e Marknadsrisker
e Likviditetsrisker
e QOperativa risker
e Kreditrisker

® |egalarisker

Personal

Medelantal anstillda i koncernen har under rikenskaps-
dret varit 46 personer (43). Antalet anstillda vid rikenskaps-
drets utgang uppgick till 48 (44) personer, varav 30 (28)
min och 18 (16) kvinnor. Se not 9 for ytterligare upplysning,

Hiandelser efter balansdagens utgang

Den 1 januari 2014 infordes nya kapitaltickningsregler
vilket innebar hégre kvalitetskrav pa kapital som riknas

in i kapitalbasen. Fran den 1 juli 2014 férvintas dven
reglerade buffertnivéer att inféras. Garantums bedémning
ir att nuvarande kapitalniva ir tillricklig aven med det nya
regelverket.

Inga andra hindelser som har betydelse for bedémningen
av koncernens ekonomiska stillning per den 31 december
2013 har intriffat efter rapportperiodens utging.
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FLERARSOVERSIKT

KONCERNENS RESULTAT 2013* 2012* 2011* 2010* 2009*
- OCH BALANSRAKNINGAR, TKR

Resultatrakning

Summa rorelseintakter 262804 198 755 196 669 286 964 401 285
Summa kostnader fore kreditférluster -162514 -149 725 -155 154 -173125 -234 932
Rorelseresultat 100 290 49 030 41515 113 839 166 353
Skatt -23073 -12 946 -11787 -30 554 -44517
Arets resultat 77 217 36 084 29728 83 285 121836
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 356 642 207 318 251653 247 231 377798
Ovriga tillgdngar 188 229 225462 233886 413769 353501
Summa tillgdngar 544 871 432780 485539 661000 731299
Skulder till kreditinstitut - - - - 10
Inléning fran allmanheten 160 586 121832 112597 115 644 120 996
Ovriga skulder 137 768 104 378 165 201 365 264 319075
Summa skulder 298 354 226 210 277 798 480 908 440071
Eget kapital 243203 203 650 204 200 177 253 286 691
Innehav utan bestdammande inflytande 3314 2920 3541 2839 4527
Summa skulder och eget kapital 544 871 432780 485 539 661000 731 289
KONCERNENS NYCKELTAL 2013* 2012* 2011* 2010* 2009*
Balansomslutning, Tkr 544 871 432 780 485 539 661000 731299
Soliditet, % 45 47 42 27 39
Medelantal anstallda 46 43 40 35,5 28
MODERBOLAGETS RESULTAT 2013* 2012* 2011* 2010* 2009*
- OCH BALANSRAKNINGAR

Resultatrakning

Summa rorelseintakter 207 762 124 619 111238 167 438 78 232
Summa kostnader fore kreditforluster -109 249 -79 429 -79 773 -64 675 -55303
Rorelseresultat 98513 45190 31465 102 763 22929
Arets resultat 57 905 25901 17 756 76 616 16 980
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 348323 199 213 242262 237038 242 885
Ovriga tillg&ngar 187 140 209 960 213579 395 400 450 757
Summa tillgdngar 535 463 409173 455 841 632438 693 642
Skulder till kreditinstitut - - - - 10
Inl&ning frén allmanheten 160 586 121832 112597 115 644 120 996
Ovriga skulder 132 153 91094 148 680 347563 289 907
Summa skulder 292739 212926 261277 463 207 410903
Obeskattade reserver 42 809 18 359 7577 - -
Eget kapital 199 915 177 888 186 987 169 231 282729
Summa skulder och eget kapital 535 463 409173 455 841 632 438 693 632
MODERBOLAGETS NYCKELTAL 2013* 2012* 2011* 2010* 2009*
Balansomslutning, Tkr 535463 409173 455841 632 438 693 642
Soliditet, % 37 43 41 27 41
Kapitaltackningsgrad, % n/a n/a n/a n/a n/a
Kapitaltackningskvot 3,85 3,44 3,7 3,61 2,35
Medelantal anstéllda 38,5 36,5 33 29,5 23

* Enligt IAS férordningen.

Vad betréffar Garantums resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar

med tillhérande bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2013 2012
Rénteintakter 4 7 049 6614
Rantekostnader 4 -1808 -1848
Rantenetto 5241 4766
Provisionsintdkter 5 351829 200 492
Provisionskostnader 6 -216 040 -125 854
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 66121 41963
Ovriga rorelseintakter 8 55 653 77 388
Summa rorelseintakter 262 804 198 755
Allmanna administrationskostnader 9 -121 260 -107 143
Avskrivningar p8 immateriella tillgdngar 16 -2 441 -2 338
Avskrivningar pa materiella tillgangar 17 -245 -830
Ovriga rérelsekostnader 10 -38568 -39 414
Summa kostnader fore kreditforluster -162514 -149 725
Rérelseresultat 100 290 49 030
Skatt pa arets resultat 11 -23073 -12 946
Arets resultat 77217 36 084
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 75 354 34 540
Innehav utan bestammande inflytande 1863 1544
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

1 januari — 31 december

TKR 2013 2012
Periodens resultat redovisat ver resultatrakningen 77217 36 084
Ovrigt totalresultat som kommer att aterforas via resultatrakningen 149 -177
Arets totalresultat 77 366 35907
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 75 430 34 450
Innehav utan bestammande inflytande 1936 1457
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Per den 31 december

TKR Not 2013 2012
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 356 642 207 318
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 76 386 90162
Immateriella tillgangar 16 2580 5021
Materiella tillgdngar 17 433 599
Aktuell skattefordran 11 2066 35190
Ovriga tillgdngar 18 94583 82 949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 12181 11 541
Summa tillgdngar 544 871 432780
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inlaning fran allmanheten 20 160 586 121832
Aktuell skatteskuld 11 6869 -
Uppskjuten skatteskuld 11 9418 4325
Ovriga skulder 21 84 024 71 647
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 37 457 28 406
Summa skulder 298 354 226 210
EGET KAPITAL 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9000 st aktier och kvotvarde 1 000 kr) 9 000 9000
Fritt eget kapital

Omrakningsreserv -515 -591
Intjanade vinstmedel inklusive arets resultat 234718 195 241
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 243203 203 650
Innehav utan bestammande inflytande 3314 2920
Summa eget kapital 246 517 206 570
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 544 871 432 780
Stallda sakerheter, ansvarsforbindelser och eventualforpliktelser 30
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SAMMANDRAG AVSEENDE KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
TKR Aktiekapital Omrakning Intjanade vinst- Eget kapital  Innehav utan Totalt eget

utlandska medel  hanférligt till bestdammande kapital

dotterbolag moderbolagets inflytande

aktiedgare

Ingdende eget kapital 2012-01-01 9000 -501 195701 204 200 3541 207 741
Arets resultat 34 540 34540 1545 36 085
Valutakursdifferens under aret -90 -90 -87 -177
Utdelning -35 000 -35000 -2079 -37079
Utgdende eget kapital 2012-12-31 9 000 -591 195 241 203 650 2920 206 570
Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
TKR Aktiekapital Omrakning Intjdnade Eget kapital  Innehav utan Totalt eget
utléandska vinstmedel  hanforligt till bestammande kapital

dotterbolag moderbolagets inflytande

aktiedgare

Ingdende eget kapital 2013-01-01 9000 -591 195 241 203 650 2920 206 570
Arets resultat 75 354 75 354 1863 77 217
Koncernbidrag -877 -877 0 -877
Valutakursdifferens under aret 76 76 73 149
Utdelning -35 000 -35000 -1543 -36 543
Utgdende eget kapital 2013-12-31 9000 -515 234718 243 203 3314 246517

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2013



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 12/31/2013 12/31/2012
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat (+) 100 290 49 030
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserade vardeforandringar pa vardepapper (+/-) 3684 6377
Orealiserade vinster / forluster -359 1423
Avskrivningar (+) 2686 3168
Betald inkomstskatt 22013 13 591
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore foréndringar av rérelsekapital 128 314 73 589
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Minskning (+)/Okning (-) av obligationer samt aktier och andelar 10092 11657
Minskning (+)/Okning (-) av évriga tillgédngar -12 274 -40723
Minskning (-)/Okning (+) av skulder till kreditinstitut - -
Minskning (-)/Okning (+) av in- och uppl&ning frn allménheten 38 754 9235
Minskning (-)/Okning (+) av 6vriga skulder 20552 -59 771
Kassafléde fran den lopande verksamheten 185 438 -6 013
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar (-) - 357
Investeringar i materiella tillgangar (- -79 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -79 357
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning (-) -36 543 -37079
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -36 543 -37079
Arets kassaflode 148 816 -42735
Likvida medel vid arets borjan 207 318 251 653
Kursdifferens i likvida medel 508 -1600
Likvida medel vid arets slut 356 642 207 318
TKR 12/31/2013 12/31/2012
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 356 642 207 318
Summa 356 642 207 318
Betalda réntor och erhallen utdelning som ingar i kassaflodet frén den lopande verksamheten

TKR 2013 2012
Erhallen ranta 7 049 6614
Erlagd ranta 1808 1848
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2013 2012
Ranteintakter 6988 6 454
Rantekostnader -1795 -1825
Rantenetto 5193 4 629
Provisionsintdkter 5 351829 200 492
Provisionskostnader 6 -224 683 -133 731
Erh&llna utdelningar 25 1916 2164
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 66 205 41789
Ovriga rérelseintakter 8 7302 9276
Summa rorelseintakter 207 762 124 619
Allmanna administrationskostnader 9 -106 863 -78 085
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar 16 - -189
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 17 -125 -206
Ovriga rérelsekostnader 10 -2 261 -949
Summa kostnader fore kreditforluster -109 249 -79 429
Rorelseresultat 98513 45190
Avsattning till obeskattade reserver 23 -24 450 -10782
Skatt pa arets resultat 11 -16 158 -8 507
Arets resultat 57 905 25901
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet

1 januari — 31 december

TKR 2013 2012
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 57 905 25901
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 57 905 25901
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2013 2012

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 348 323 199 213
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 76 386 90162
Aktier och andelar i koncernforetag 15 584 851
Immateriella tillgdngar 16 - -
Materiella tillgdngar 17 151 197
Aktuell skattefordran 11 - 34278
Ovriga tillgdngar 18 101 520 76 358
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 8499 8114
Summa tillgdngar 535 463 409173

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inl&ning frén allmanheten 20 160 586 121832
Aktuell skatteskuld 11 6869 -
Ovriga skulder 21 93895 68810
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 31389 22 284
Summa skulder 292739 212 926
Obeskattade reserver 23 42 809 18 359
EGET KAPITAL 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 000 st aktier och kvotvarde 1 000 kr) 9 000 9000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 133010 142 987
Arets resultat 57 905 25901
Summa eget kapital 199 915 177 888
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 535 463 409 173
Stallda sakerheter, ansvarsférbindelser och eventualforpliktelser 30
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SAMMANDRAG AVSEENDE MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget )
kapital kapital Totalt eget kapital
TKR Aktiekapital Balanserad vinst Arets
eller forlust resultat
Ingdende eget kapital 2012-01-01 9000 160 231 17 756 186 987
Arets resultat - - 25901 25901
Summa intdkter och kostnader,
exkl transaktioner med bolagets dgare . . 25901 25901
Foregdende &rs resultat - 17 756 -17 756 0
Utdelningar - -35 000 -35 000
Utgdende eget kapital 2012-12-31 9000 142 987 25901 177 888
Bundet eget Fritt eget .
Kapital kapital Totalt eget kapital
TKR Aktiekapital Balanserad vinst Arets
eller forlust resultat
Ingdende eget kapital 2013-01-01 9 000 142 987 25901 177 888
Arets resultat - - 57 905 57 905
Summa intakter och kostnader,
exkl transaktioner med bolagets &gare } ) 57905 57905
Foregdende &rs resultat - 25901 -25901 0
Koncernbidrag - -877 -877
Utdelningar - -35000 -35000
Utgdende eget kapital 2013-12-31 9000 133011 57 905 199915
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 12/31/2013 12/31/2012
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat (+) 98513 45190
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserade vardeforandringar pa vardepapper (+/-) 3684 6377
Orealiserade vinster / forluster -442 1440
Avskrivningar (+) 125 395
Betald inkomstskatt 24,989 19 993
Kassafléde fran den (6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 126 869 73395
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Minskning (+)/Okning (-) av obligationer samt aktier och andelar 10 092 11657
Minskning (+)/Okning (-) av 6vriga tillgdngar -25 547 -43310
Minskning (-)/Okning (+) av in- och uppl&ning frdn allménheten 38754 9235
Minskning (-)/Okning (+) av évriga skulder 33312 -57 586
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 183 480 -6 609
Investeringsverksamheten

Inlésen aktier dotterbolag, anlaggningstillgang 267 -
Investeringar i materiella tillgangar (- -79 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 188 -
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning (-) -35000 -35000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -35 000 -35 000
Arets kassaflode 148 668 -41 609
Likvida medel vid arets bérjan 199 213 242262
Kursdifferens i likvida medel 442 -1 440
Likvida medel vid arets slut 348 323 199 213
TKR 12/31/2013 12/31/2012
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 348 323 199 213
Summa 348323 199 213
Betalda rantor och erhallen utdelning som ingdr i kassaflodet frén den lopande verksamheten

TKR 2013 2012
Erhéllen ranta 6988 6 454
Erlagd ranta 1795 1825
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Téanker du pé din pension?
Det gor vi ocksa.

Det skrivs spaltkilometer om pensionen. Och manga funderar ocksa ofta dver sin
egen pension. Att valja ratt for sitt sparande kan forstas kannas svart, inte minst
vad det galler pensionen som ska sakerstalla den ekonomiska tryggheten langre
frami livet.

Vad det inte skrivs s& mycket om &r att du idag har helt nya méjligheter att valja
fardriktning till din framtida pension. Mojligheter som 6kar din flexibilitet, och dar
du kan saval 6ka avkastningen som minska risken i ditt sparade kapital. Tala med
din finansiella radgivare eller besok var hemsida for att lara dig mer om vara
strukturerade produkter. Vi vill garna visa dig vagen till ett klokare och modernare
pensionssparande.
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 UPPGIFTER OM FORETAGET

Arsredovisningen avges per 31 december 2013 och avser
Garantum Fondkommission AB (“Garantum”), org nr
556668-1531 som ir ett svenskregistrerat virdepappersbolag
med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ir Norr-
malmstorg 16, 103 90 Stockholm. Garantum igs till 100%
av Garantum Invest AB, org nr 556859-2447 med site i
Stockholm, som i sin tur 4gs till 50,01 % av Spongify Invest
AB, org nr 556672-9157 med site i Stockholm som upprit-
tar koncernredovisning for den storsta koncernen i vilka
foretagen ingar som dotterbolag. Arsrcdovisningcn och kon-
cernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen
den 20 maj 2014. Koncernens resultat- och balansrikning
och moderbolagets resultat- och balansrik-ning blir fremal
for faststillelse pa arsstimman den 20 maj 2014.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER
Overensstimmelse med normgivning och lag
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med
lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2.

Koncernredovisningen ir upprittad i enlighet med IAS
forordningen och i tillimpliga delar lag om drsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om
drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(FFFS 2008:25) samt RFR 2.

De IFRS som har tritt i kraft r 2013 och som paverkar
koncernen ir dndringen i IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar, IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
indringen i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.

Andringen i IFRS 7 innebir nya upplysningskrav avseende
kvittning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
Koncernen har fram till r 2012 haft fondlikvidfordringar
och fondlikvidskulder som kvittats i balansrikningen, se
not 18 och 21. Fran &r 2013 har inga kvittningar gjorts,
(dven jimf&relse siffror frin ar 2012 har justerats).

Andringen i IAS 1 innebir nya presentationskrav av dvrigt
totalresultat, dir en uppdelning ska goras i poster som ska
dterforas till resultatet och poster som aldrig kommer att
dterforas till resultatet. Fér koncernen innebér andringen
att en rubrik har infogats i rapport éver totalresultat for att
tydliggora att koncernen enbart har poster som kommer att
aterforas till resultatet.

Ettantal nya eller indrade IFRS trider ikraft forst under

kommande rikenskapsir och har inte fortidstillimpats vid
upprittandet av dessa finansiella rapporter.
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Koncernpaketet, vilket bestar av IFRS 10 Koncernredo-
visning. IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IFRS 12
Upplysningar om andelar i andra foretag samt dndringar i
IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 innchav i
intresseféretag och joint ventures, trider i kraft forst

1 januari 2014 och ir godkint av EU. Andringarna férvin-
tas ¢j paverka redovisningen, forutom att mer upplysningar
kommer behéva limnas i kommande rapporter.

Effekter av pigiende lagforindringar som ¢j annu godkints
av EU, har ¢j utvirderats av koncernen.

I 6vrigt har nedan angivna redovisningsprinciper tillim-
pats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar nedan.

Varderingsgrunder vid upprattande av foretagets
finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ir redovisade till historiska an-
skaffningsvirden. Finansiella tillgingar och skulder ar
redovisade till upplupet anskaffningsvirde, forutom vissa
finansiella tillgingar och skulder som virderas till verkligt
virde, se not 26. Finansiella tillgingar och skulder som
virderas till verkligt virde bestr av derivatinstrument och
finansiella instrument klassificerade som finansiella tillgingar
eller finansiella skulder, virderade till verkligt virde via
resultatrikningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ir svenska kronor som
4ven utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och for
koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna kréver att foretagets
ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgingar,
skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ir baserade pa historiska erfarenheter och

ett antal andra faktorer som under raidande férhillanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovisade
virdena pd tillgingar och skulder som inte annars framgar
tydligt fran andra killor. Verkliga utfall kan avvika frin
dessa uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dn-
dringen gors om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period dndringen gors och framtida perioder



om indringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Av foretagsledningen gjorda bedomningar som har en be-
tydande inverkan pé de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar

i pafoljande ars finansiella rapporter, beskrivs nirmare i
not 28, med avseende pa berikning av verkligt virde pa
finansiella instrument.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ir féretag som star under ett bestimmande
inflytande frin Garantum. Bestimmande inflytande in-
nebir direke eller indireke en ritt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekono-
miska fordelar.

Dotterbolag redovisas enligt férvirvsmetoden. Metoden
innebir att f3rvirv av ett dotterbolag betrakeas som en
transaktion varigenom koncernen indireke forvirvar
dotterbolagets tillgingar och overtar dess skulder och
eventualforplikeelser.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i koncernredovis-
ningen fran och med férvirvstidpunkten till det datum da
det bestimmande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder samt intikeer eller
kostnader som uppkommer fran koncerninterna transak-
tioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprittandet av koncernredovisningen.

Vid omrikning av utlindska dotterbolag anvinds dags-
kursmetoden. Detta innebir att balansrikningen omrik-
nas efter balansdagens valutakurser och att resultatrik-
ningen omriknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrikningseffekter som dirvid uppkommer fors direkt
mot koncernens eget kapital.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i
utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pé balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrikningarna redovisas i
resultatrikningen.

Rénteintdkter och riantekostnader

Rinteintikeer pd fordringar och rintekostnader pd skulder
beriknas och redovisas med tillimpning av effektivrinte-
metoden. Effektivrintan ir den rinta som gor att nuvirdet
av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under
den forvintade rintebindningstiden blir lika med det re-
dovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintikeer och
rintekostnader som presenteras i resultatrikningen bestir
av rinta pa finansiella tillgingar och skulder som virderas

till upplupet anskaffningsvirde.

Provisions- och avgiftsintdkter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas nir (i) inkomsten
kan beriknas pa ett tillforlitlige site, (ii) det dr sannolike
att de ckonomiska fordelar som ir férknippade med tran-
saktionen kommer att tillfalla koncernen, (iii) firdigstil-
landegraden pa balansdagen kan beriknas pa ett tillfor-
litlige sitt och (iv) de utgifter som uppkommit och de ut-
gifter som aterstar for att slutfora tjinsteuppdraget kan
beriknas pa ett tillforliclige site.

Koncernens olika avgifts- och provisionsintikter redovisas

enligt foljande;

Provisioner och avgifter som ir intjinade nir en viss
tjinst utforts

Dessa provisioner och avgifter ir i allméinhet relaterade till
en viss specifikt utford transaktion och redovisas omedel-
bart som intike. Till dessa avgifter och provisioner hor
olika typer av provisioner fér kop av virdepapper for kunds
rikning och andra typer av avgifter i de fall tjinsten utfors
ver en period som inte stricker sig 6ver ett kvartalsbokslut.

Provisionsintikt beliningsprodukter

Garantum bitrider UBS vid upprittande av belanings-
produkter. Belaningsprodukterna innebir att kunden
lanar fran UBS i syfte att férvirva en strukturerad produke.
Den strukturerade produkten stills som sikerhet for linet.
Garantum ir formell langivare till kunden men har ingen
avtalsenlig ritt till kassaflodena d& dessa har 6verltits till
UBS. Garantum redovisar dirfor inte nigon linefordran
isin balansrikning. P4 motsvarande sitt har Garantum
inte ansvaret for att betala skulden till UBS utan detta
ansvar har kunden. Féljaktligen redovisar Garantum inte
nagon laneskuld i sin balansrikning. Garantum erhaller
en ersitening fran UBS for sitt bitrade vid distribution och
administration av avtalen. Denna ersittning redovisas som
provisionsintakt.

Provisionskostnader

Hir redovisas kostnader for mottagna tjinster i den

man de inte ir att betrakta som rinta, t ex kostnader for
depéavgifter. Provisionskostnader kostnadsfors I6pande i
den period de avser.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehAller
de realiserade och orealiserade virdeférindringar som upp-
statt med anledning av finansiella transaktioner. Netto-
resultat av finansiella transaktioner bestar av:

e Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt
varde pa finansiella tillgdngar och skulder. Posterna
redovisas till verkligt varde med vardeforandringen
redovisad i resultatrakningen.

e Valutakursférandringar.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelseintikter redovisas i den period de avser och
bestar av ersittningar for bistdende vid konstruktion och
marknadsféring av olika strukturerade produketer.
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Allmanna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader kostnadsférs 16pande
iden period de avser och omfattar personalkostnader,
inklusive I6ner och arvoden, bonus, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas
ocksd hyres-, revisions-, utbildnings-, I'T-, telekommunika-
tions-, rese- och representationskostnader.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader omfattar kostnader f6r marknads-
foringsatgirder. Ovriga rorelsekostnader kostnadsfors
lopande i den period de avser.

Skatter

Bolagets skatter for perioden utgors av akeuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatterna redovisas i resultatrikningen
utom dé underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skate dr skatt som hinfor sig till periodens
skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgérs av skatt pa
skillnader mellan redovisat och skattemissigt virde, som

i framtiden utgdr underlag for akeuell skatt. Uppskjuten
skattefordran som hinfor sig till underskottsavdrag och
skattemissigt ¢j avdragsgilla kostnader som i framtiden blir
avdragsgilla, redovisas i den utstrickning det vid respektive
balansdag ir sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
inkluderar pé tillgingssidan huvudsakligen aktier och andra
eget kapitalinstrument, strukturerade produkter, fondlik-
vidfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital
aterfinns frimst fondlikvidskulder och leverantorsskulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balans-
rikningen nir foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmissiga villkor. En finansiell tillging tas bort fran
balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma
giller for del av en finansiell tillging. En finansiell skuld
tas bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sitt utslicks. Detsamma giller fr

del av en finansiell skuld.

En finansiell tillging och en finansiell skuld kvittas och re-
dovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir
det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt da det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgingen och reglera skulden.

Forviry och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa
affirsdagen, som utgér den dag dd bolaget forbinder sigatt
forvirva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga virde med tilligg for transaktionskostnader
forutom for derivat och de instrument som tillhor kate-
gorin finansiell tillging som redovisas till verkligt virde
via resultatrikningen, vilka redovisas till verkligt virde
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exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instru-
ment klassificeras vid forsta redovisningen delvis utifran

i vilket syfte instrumentet forvirvades, men ocksa utifrin
de valmojligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen
avgdr hur det finansiella instrumentet virderas efter forsta
redovisningstillfillet sisom beskrivs nedan.

Inbiddade derivat

Inbiddade derivat separeras inte frén virdkontraktet, efter-
som foretaget virderar strukturerade tillgingar (obligationer
med olika former av inbiddade optioner) till verklige virde
med de orealiserade virdeforindringarna redovisade 6ver
resultatrikningen. Strukturerade tillgingar redovisas i sin
helhet, dvs. utan uppdelning i virdavtal och inbiddat deri-
vat, balansrikningen under posten obligationer och andra
rintebdrande virdepapper.

For narmare beskrivning av berakning av verkligt virde av
finansiella tillgdngar och skulder, se not 26.

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Denna kategori bestar av tvd undergrupper: dels finansiella
tillgingar som utgor innchav f6r handelsindamal, dels andra
finansiella tillgingar som fdretaget initialt valt att placera i
denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella
instrument i denna kategori virderas I6pande till verkligt
viarde med virdeforindringar redovisade i resultatrikningen.
I den forsta undergruppen ingr derivat med positivt verklige
virde med undantag for derivat som ir ett identifierat

och effektivt sikringsinstrument. Finansiella instrument
redovisas till verkligt virde via resultatrikningen, realiserade
och orealiserade virdeforindringar redovisas i resultatposten
Nettoresultat av finansiella transaktioner, se not 7.

Foretaget tillimpar konsekvent en klassificering till
verkligt virde 6ver resultatrikningen (Fair Value Option)
for alla placeringar av likviditetséverskott. Skilet till denna
klassificering ir att foretaget anser att en redovisning till
verkligt virde 6ver resultatrikningen ger den mest relevanta
redovisningsinformationen, eftersom investeringarna
utvirderas och féljs upp internt pa basis av instrumentens
verkliga virden.

Lanefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar
som inte ir derivat, som har faststillda eller faststillbara
betalningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgingar virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Upplupet anskaffningsvirde bestims utifran den effek-
tivrinta som beriknades vid anskaffningstidpunkten.
Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som berik-
nas inflyta, dvs. efter avdrag for osikra fordringar.

Andra finansiella skulder

Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantérs-
skulder, ingar i denna kategori. Skulderna virderas till
upplupet anskaffningsvirde. Till vilken kategori foretagets
finansiella tillgingar och skulder hinforts framgar av not
26, Finansiella tillgingar och skulder.



Derivat

Samtliga derivat virderas initialt och 16pande till verkligt
virde i balansrikningen med virdeférindringarna redo-
visade over resultatrikningen. Derivaten kategoriseras pd
grund av reglerna i IAS 39 som innchav for handelsinda-
mal, aven i de fall som de ekonomiskt sikrar risk men dir
sikringsredovisning inte tillimpas. Féretaget har inga
derivat identifierade som sikringsinstrument.

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgingar

Vid varje rapporttillfille utvirderar fdretaget om det finns
objektiva beligg som tyder pd att en finansiell tillging eller
grupp av tillgingar dr i behov av nedskrivning till f5ljd av
att en eller flera hindelser (forlusthindelser) intriffat efter
det att tillgingen redovisas for forsta gingen och att dessa
forlusthandelser har en inverkan pd de uppskattade fram-
tida kassaflddena frin tillgingen eller gruppen med till-
gangar. Objcktiva beligg for att en finansiell tillging eller
grupp av tillgingar har ett nedskrivningsbehov innefattar
observerbara uppgifter som kommer tillgingens innehavare
till del angaende foljande forlusthindelser:

a) betydande finansiella svarigheter hos gildenir,

b) etc avtalsbrott, sisom uteblivna eller forsenade betalningar
av rantor eller kapitalbelopp och

c) det blir sannolikt att lintagaren kommer att gi i konkurs
eller annan finansiell rekonstruktion.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa lineford-
ringar och kundfordringar beriknas som nuvirdet av
framtida kassafloden (inklusive kassafloden fran eventuellt
ianspraktagande av pant, dven nir ianspraktagande inte ir
sannolikt) diskonterade med den effektiva rinta som gillde
da tillgingen redovisades forsta gangen. En nedskrivning
belastar resultatrikningen.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anliggningstillgingar, exklusive goodwill,
redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet for en immateriell anliggningstill-
gang tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller
avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar
vantas frin anvindning eller utrangering/avyttringav till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan
forsiljningspriset och tillgingens redovisade virde med
avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som 6vrig rorelseintike/kostnad.

Materiella tillgdngar

A'gda tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaft-
ningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet f6r en materiell anliggningstillging
tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring

eller nir inga framtida ekonomiska férdelar vintas fran an-
vindning eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillging utgdrs av skillnaden mellan forsiljningspriset
och tillgingens redovisade virde med avdrag for direkea
forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rérelseintike/kostnad.

Leasade tillgingar diir foretaget ir leasetagare

Hyra av lokal och inventarier redovisas enligt reglerna for
operationell leasing. Operationell leasing innebir att leasing-
avgiften kostnadsfors over loptiden med utgangspunke frin
nyttjandet, vilket kan skilja sig it fran vad som de facto
erlagts som leasingavgift under aret.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgingens beriknade nytt-
jandeperiod. Tillgingarnas bedémda nyttjandeperiod
ligger till grund for avskrivningen. Beriknade nyttjande-

perioder;

e datorer 3ar
e licenser 3ar
e inventarier 5ar
e forbattringsutgifter pa annans fastighet 53ar

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgingarnas restvirden
och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut.

Nedskrivningsprovning

De redovisade virdena for foretagets tillgingar prévas vid
varje balansdag fér att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov
finns, beriknas enligt IAS 36 tillgingens dtervinningsvirde.

Aktiekapital
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman
godkint utdelningen.

Ersattningar till anstadllda

Ersittningar efter avslutad anstillning

Foretagets pensionsplaner ir tryggade genom forsikrings-
avtal och ir avgiftsbestimda pensionsplaner. Enligt IAS
19 dr en avgiftsbestimd plan en plan for ersittningar

cfter avslutad anstillning enligt vilka foretaget betalar
faststillda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har
nagon rittslig eller informell forpliktelse att betala ytterli-
gare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrickliga
tillgingar for att betala alla ersittningar till anstillda som
hinfor sig till anstilldas tjinstgdring under innevarande
period och tidigare. Fran den 1 mars 2011 giller Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2011:1) om ersittningssys-
tem i bl.a. virdepappersbolag. Foreskrifterna syftar till act
sikerstilla att ersittningssystemet inte motverkar en stabil
och langsiktig utveckling av verksamheten. Garantum

har upprittat en ersittningspolicy vilken bl.a. reglerar

att styrelsen fattar beslut om ledande befattningshavares
ersittningar samt att vissa ersattningar utbetalas 6ver en
viss tid. En redogdrelse for foretagets ersittningspolicy och
ersattningar finns pd hemsidan; www.garantum.se.
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Ansvarsforbindelser (eventualférpliktelser)

En ansvarsfrbindelse redovisas nir det finns ett méjlige
dtagande som hirror frén intriffade hindelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida
hindelser eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av att det inte ar
troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats
konsekvent pé samtliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter, om inget annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvirdemetoden. Utdelning frin dotterbolag
redovisas till sin helhet som intikt i irets resultat.

Koncernbidrag

Vid redovisning av koncernbidrag tillimpas huvudregeln.
Dvs koncernbidrag fran dotterforetag redovisas som finan-
siell intikt och koncernbidrag som limnas till dotter-
foretag redovisas som 6kning av andelar i koncernforetag.
Koncernbidrag till/frin moder- eller systerforetag redovisas

i eget kapital.
NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Definitioner

Pelare 1

Marknadsrisker

Inom huvudgruppen marknadsrisker finns aktiekursrisk,
valutakursrisk och rinterisk.

Med aktickursrisk avses risken for att en dindring i
marknadsvirdet pa akeier, aktieliknande instrument och
underliggande akticindex medfor en negativ forindring av
vardet i Garantums egna lager av finansiella instrument.
Annorlunda uttrycke ar aktiekursrisken den negativa
paverkan som den underliggande volatiliteten medfér pa

virdepappret.

Med valutakursrisk avses risken for att finansiella instru-
ment i eget lager, utgivet i annan valuta in SEK, faller
ivarde gentemot SEK. Vidare inkluderas 6vriga balas-
rikningsposter, s& som bankdepéer i utlindsk valuta, som
paverkars negativt av valutakursrorelser mot SEK.

Med rintekursrisk avses risken for att en andring i det
allminna rinteliget medfér en negativ férindring av
virdet i Garantums egna lager av finansiella instrument.
Vidare ingar rinteindringarnas negativa paverkan pa
ovriga balansrikningsposter.

Operativa risker

Med operativa risker avses risken for att personal eller pro-
cesser bidrar till oonskad negativ paverkan for kunder, sam-
marbetspartners eller bolaget sjilvt till f5ljd av fel gingna
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i hanteringen eller processen. Odnskad negativ paverkan
for kunder och sammarbetspartners kan, i férlingningen,
paverka Bolaget direke eller indirekt varfér en bredare
definition anvinds.

Den operativa risken har sin komplexitet framst i processer
som inte &tféljs enligt instruktioner orsakade genom den
minskliga faktorn. Automatiserade system och processer
bedéms dirfor ha ligre risk for oonskade avvikelser mot
instruktioner. Kompetent personal som har goda kunska-
per inom sitt omride, men dven 6ver helheten, dr avgérande
for att reducera den inbyggda risken men ocksa for att
detekeera fel i ett sd tidigt skedes om majlige.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for att en motpart pa virdepap-
persmarknaden inte kan fullgéra sin skyldighet att erligga
betalning for salda finansiella instrument och leverera
forvirvade finansiella instrument. Dirigenom uppstar en
ersittningskostnad som ir lika med virdepapprets kurs

vid handelsdagen jimfort med kursen pa den avsedda av-
vecklingsdagen (replacement risk) di motparten inte kan
fullgéra sina dtaganden.

Kreditrisker innefattar, vidare, risken som bolaget tar i
samband med depdbelaning till sina kunder. Om virdet pa
kundens virdepapper sjunker under belaningens virde och
kunden inte kan fullfolja att betala mellanskillnaden till
Garantum kan Bolaget sta en kreditforlust.

Pelare 2

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisker avses den inlisning som uppkommer
till £6ljd av begrinsad total omsittning i aktuellt virde-
papper. Detta bidrar till att ett kdp/en avyttring far en
oproportionerligt stor paverkan pé priset vilket resulterar i
inlasning pa grund av begrinsat utbud och/eller efterfra-
gan. Likviditeten ir inte begrinsad till ett viss virdepapper
utan kan ocksa variera éver tid i samma instrument.

IT-risker

Med IT-risker och dirmed sammanhingande tekniska
risker avses frimst risker for informationsforlust, datain-
trang och driftsstorningar i I'T-verksamheten. Vidare ingdr
definierade virden som ska skyddas.

Legalarisker
Med legala risker avses risk for att ledning och/eller per-
sonal i Garantum i sin verksamhet begir legala fel.

Anknutna ombud

De anknutna ombuden verkar genom tillstind vilka Ga-
rantum erhallit frin finansinspektionen varfér ombudens
risker till stor del ocksé ir Garantums. Om ombuden
verkar utanfér lagens rikemirken kan det fa allvarliga
pafodljder f6r Garantums verksamhet. Detta ir, i huvudsak,
en operativ risk som bolaget dven valt att nyansera under
pelare 2 samt att simulera olika scenarion i den interna ka-
pitalutvirderingen for att askddliggora den specifika risken
fran huvudgruppen operativ risk.



Identifierade risker

Pelare 1

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i
administrativa rutiner leder till ovintad ekonomisk eller
fortroendemissig forlust. Dessa kan exempelvis orsakas av
bristande intern kontroll, bristfilliga system eller teknisk
utrustning, Aven risken for oegentligheter, internt och
externt, ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna
motverkas genom dokumenterade processer med dgare och
leverabler samt intern kontroll. Uppritthéllandet av en god
intern kontroll 4r en stindigt pigiende process i Garan-
tum, som bland annat omfattar:

e kravet pa att det skall finnas andamalsenliga rutiner
och instruktioner,

e klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for
medarbetarna,

e |T-stddiform av ekonomi- och affarssystem med
inbyggda maskinella avstamningar och kontroller,

e manuella avstamningar och kontroller kompletteras
dar maskinella rutiner saknas,

e behdrighetssystem,

e internainformations- och rapporteringssystem for att
bland annat tillgodose ledningens krav pa information
om exempelvis Garantums riskexponering, samt

e informationssdkerhet och fysisk sakerhet for att skydda
féretagets och kundernas tillgdngar, och

e incidentrapportering av allvarligare handelser vilka
analyseras av risk i syfte att forbattra processer men
aven att motverka upprepning.

Processer

Bolaget har stillt upp samtliga processer med huvud-
dgare sivil som sekundirigare i syfte att sikra samtliga
processer och leveranser. Inte minst genom att sikerstilla
dualiteten. Genom det kontinuerliga arbetet med process-
ansvar identifieras eventuella sarbara leverabler samridigt
som de hanteras. Vidare behandlas nya produkter och nya
strukturer i en produktgodkinnandekommitté i syfte att
dels minimera operativa risken i processen men dven i syfte
att tydlige askadliggora marknadsrisken i produkterna.
Mitigering av de operativa riskerna inkluderar en Business
Continuity Plan vilken sikerstiller bolagets fortsatta drift
avseende kritiska processer.

Incidentrapportering

Samtliga affirsomrideschefer har en skyldighet att rappro-
tera incidenter av allvarligare karaktir. Rapporteringen ir
bunden till typ av hindelse och inte nddvindigtvis negative
ekonomiskt utfall resulterat av hindelsen. Incidentrappor-
teringen initieras av medarbetarna/affirsomridescheferna
och limnas in till Risk f6r uppféljning och dokumentering
avseende exempelvis forlustdatabas.

Garantum redovisar sedan 2007 kapitalkrav i enlighet med
Basel IT och kapitalkravet for operativ risk redovisas i en-

lighet med basmetoden. Detta innebir att kapitalkravet f6r
operativ risk antas motsvara 15 procent av de genomsnittli-

ga intikterna for de tre senaste reviderade verksamhetsiren.

Bolagets styrelse och ledning har en integrerad riskbedém-
ning i sitt arbete vilken bland annat utrycker sig genom det
skydd bolaget har for sig sjilvt och sina kunder. I tilligg till
den starka kapitalbas, och dirigenom kapitaltickningskvot
som bolaget innehar, finns dven en VD- och Styrelse-
ansvarsforsakring samt brotts- och férmégenhetsskade-
forsakring for verksamheten, utover sedvanlig foretags-
forsikring, vilken omprovas drligen i samarbete med extern
konsult. Dessa forsikringar var tidigare lagstadgade for
virdepappersbolag men har ersatts med kapitalticknings-
krav, vilken ska borga f6r att instituten dven under oforut-
sedda hindelser ska kunna fullfélja samtliga dtaganden.
Styrelsen i Garantum har valt att inneha bade en stark

kapitaltickningskvot och ett omfattande forsikringsskydd.

Marknadsrisk

Som ett naturligt led i verksamheten aterfinns bolagets
viktigaste marknadsrisker i handelslagret samt Gvriga lager.
For att mita, kontrollera och begrinsa marknadsriskex-
poneringen anvinds system som beriknar marknadsvirde
och kinslighetsmétt for att sammanstilla riskerna. Genom
detta kan effekterna av volatilitets férindringar dven
simuleras, analyseras och rapporteras. Om risk foreligger
for att ndgot angivet kriterium skulle komma att 6ver-
skridas, skall bolaget enligt gillande policy sikra virdet i
exempelvis handelslagret genom att omgéiende ta options-
och/ eller terminspositioner (s.k. hedging). Alternative
skall riskexponeringen reduceras genom att handelslagret
minskas genom avyttring till eller inlésen hos emittent.
De viktigaste och storsta marknadsriskerna utgdrs av pris-
forindringar avseende aktier, aktieindex, kredithindelser,
rintor och ravaror. Instrumenten i handelslagret utgors
normalt av akticindexobligationer, indexobligationer/
sprintrar, autocalls samt hivstingscertifikat. I Garantums
fall utgér akeiekursrisken den 6vervigande marknadsrisken
da merparten av instrumenten ér linkade till ett eller flera
aktier alternativt till ett aktieindex.

Metod for att mita marknadsrisker i handelslagret
Rintekursrisk mits genom att berikna virdeforindringen
i det egna lagret for det fall relevant marknadsrinta stiger
med en (1) procentenhet. Fér denna berikning anviinds
Sophis* berikning som simulerar en 100 bps ékningav
rantekurvan.

Deltarisken mits genom aggregerade deltapositioner
for varje enskilt bolag/index. For att inte fa for stor
foretagsspecifik exponering finns en deltalimit.

Aktickursrisk mits genom att berikna virdeférindringen
i det egna lagret for det fall relevant aktiemarknadsindex
sjunker med tio (10) procentenheter. Fér denna berikn-
ing anvinds samma modeller respektive system som for
mitningav ranterisk.
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Motpartsrisken “mits” genom att kund/investerare som pé
primiarmarknaden tecknar sig for strukturerade instrument
pi ett nominellt belopp dverstigande SEK 10.000.000
kreditprovas. For depdbelaning godkinns belaningen i
kreditkommitté samtidigt som belaningsgraden I6pande
foljs upp i enlighet med gillande ramverk for depibelaning.

Valutakursrisken mits genom att berikna virdeférindrin-
gen i det egna lagret for det fall den utlindska valutakursen
pé ett finansiellt instrument stirks gentemot SEK med

fem (5) procentenheter. FX risken i balansrikningen mits
genom den s.k. tvastegsmetoden medan en mer statistisk
modell anvinds fér internt bruk pa kvartalsbasis.

Kreditrisk

Garantums styrelse har det 6vergripande ansvaret fr
foretagets kreditriskexponering och styrelsen har i sarskild
instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret. Garan-
tums rutiner fr dvervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditforlus-
terna genom en tidig uppticke av betalningsproblem hos
kredittagarna och en &tféljande snabb handliggning.

Kreditkommittén, dir utestaende och begirda krediter

behandlas, triffas regelbundet och vid behov.

Foretagets kreditriskexponering har historiskt varit lag.
Skalet till detta dr att en kund som ej fullfsljer sin betaln-
ing ¢j erhiller nagot virdepapper (da avvecklingen sker
leverans mot betalning). Dirmed innehar Garantum ett
virdepapper till aktuelle marknadsvirde som vid limpligt
tillfille avyteras direkt mot det institut som emitterat
virdepapperet. Garantum samarbetar enkom med stora in-
stitut med begrinsad risk och god kreditvirdighet (Stand-
ard & Poors, Moodys och/eller Fitch virderade institut).

Motpartsrisken, det vill siga risken att en kund eller
motpart i en affir inte kan uppfylla sitt dtagande i sam-
band med avveckling, begrinsas av att Garantum bland
motparterna endast samarbetar med och har fordran mot
svenska eller utlindska kreditinstitut med hog kreditvir-
dighet. Fordringar mot allminheten, som ¢j uppfyllt sina
itaganden, skyddas av att forvirvat finansiellt in-strument,
sisom akticindexobligationer, behélls som sikerhet.

Pelare 2

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken aterfinns dels som bolagets likviditet
dels som likviditet i underliggande tillgdngar som finns pa
balansrikningen. Dessa kan dock vara varandra beroende
om bolagets likviditet sitts av till produkter som har lag
likviditet och ddrigenom ir svaravyterade.

Bolagets likviditet placeras huvudsakligen pi bankkonton
hos kreditinstitut men dven genom olika virdepapper

som innchas pa lingre sike, det vill siga i dvriga lager dn
handelslagret. Bolaget har, forutom handelslagret, ett
likviditetslager och ett strategisks lager. Likviditetslagret
innehar penningsinstrument med ligre risk medan strat-
egiska lagret innehar rinteinstrument samt strukturerade
produkter med nagot hogre risk. Bida lager syfrar dock till

att ge en meravkastning jimfort med depé hos institut.
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Garantum har férutom sin likviditet hos kreditinstitut,
olika virdepapper dven en facilitet hos sin husbank. Detta
sammantaget en mycket solid likviditetssituation dven givet
osannolika hindelser som kan intriffa vid extremscenarion.

Bolagets riskhantering syftar till att sikra bolagets
likviditetsreserv genom att dels sikra likviditetsreservens
storlek i férhallande till kostnadsbasen men dven genom att
stressa likviditetssituationen. Riktlinjerna bakom arbetet
med likviditetshanteringen finns detaljerad i likviditet-
shanteringspolicy som antagits av Styrelsen. Stresstesterna
askadliggor hur pass vil bolagets likviditetssituation klarar
olika scenarier samtidigt som man kan se hur likviditetssit-
uationen férindras over tid, det vill siga om férindringen
gatt i gynnsam riktning. Testerna bestar av ett mer troligt
stressat scenario samt ett extremstresscenario.

Likviditetsstresstestet redovisas kvartalsvis till VD och
Styrelse i samband med bolagets styrelseméten samt vid be-
hov. Vidare rapporterar bolaget frin och med 2014-03-31
likviditetstickningskvort, Liquidity Coverage Ratio (LCR),
till Europeiska bankmyndigheten (EBA).

Bolaget har genom ovanstaende process sikerstillt bade
den kortsikeliga och langsiktliga finansieringen av verksam-
heten. Likviditetssituationen for Garantum Fondkommis-
sion AB bedoms férnirvarande vara god, bland annat tack
vare den relativt stora utliningen till olika kreditinstitut
som bolaget har.

Rinterisk

Rinterisk ar risken for att verkligt virde pa eller fram-

tida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar

pa grund av forindringar i marknadsrintor. Graden av
ranterisk, eller prisrisk, okar med dtagandets 16ptid. En an-
nan form av rinterisk, nimligen den som paverkar resultat
och balansrikningen, ir inkomstrisken d v s risken for att
rintencttot forsimras i ett forindrat rintelige genom att
rintebindningstiden ir olika for tillgingar och skulder. De
tillgdngar och skulder inom Garantum som ir rante-
birande, det vill siga utlaning till institut, obligationer,
vissa derivat, eventuella skulder till institut och emitterade
virdepapper loper huvudsakligen med rérlig rinta alterna-
tivt har en rintebindningstid som understiger 3 manader. I
enlighet med foretagets riskpolicy kontrolleras rinterisken
i verksamheten med limiter och den totala rinterisken i
handelslagret far ¢j 6verstiga 5 Mkr vid en rinteférindring
om 1 procentenhet. Bolagets totala rinterisk bedéms
sammantaget som ldg och en total rinteforindring om

+/- 1 procentenhet forvintas endast paverka Garantum
marginellt.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt virde pa eller fram-
tida kassafloden frin ett finansiellt instrument varierar

pa grund av forindringar i valutakurser. Aven hir har
foretaget en faststilld limit f6r valutarisken i riskpolicyn
for handelslagret. Vid en valutakursforindring om +/- 5
procentenheter fir valutarisken inte verstiga 1 Mkr.
Valutakursrisken for bolaget utgérs av instrument denomin-
erade i andra valutor in SEK samt poster i balansrikningen,

*Misys Sophis Value. System fér marknadsriskberikning



frimst i EUR & USD. I évriga poster i balansrikningen som

utsitts for valutarisk mirks frimst utlining till kreditinstitut.

Utdver tvastegsmetoden som anvinds vid den legala rap-
porteringen av valutakursrisker, Liquidity Coverage Ratio
i 6vriga valutor av vikt beriknar bolaget valutakursrisken
internt genom en statistisk modell baserad pa standard-
avvikelse.

Ovriga (pelare 2) risker

Utover de riskkategorier som nyanserats ovan, under
pelare 2 risker, har bolaget identifierat andra risker sa som
forsikrings-, koncentrations-, ryktes-, ersittningspolicy-,

strategisk-, incompliant-, samt affirs och makrohandelse-risk.

Nedan f6ljer en kort beskrivning av varje 6vrig identifierad

riskkategori.

Ovrig identifierad
riskkategori

Kort beskrivning

Ryktesrisk

Risken att Bolaget drabbas
av forsdmrat anseende pa
marknaden.

Strategisk risk

Risken att grundléaggande
marknadsforutsattningar foran-
dras alternativt att Bolaget inne-
har en bristfallig strategi vilken
paverkar Bolaget negativt.

Affars- och makro-
héndelserisk

Risken iintjaning exempelvis
p.g.a. forandring av konjunkturen
som paverkar de globala finans-
marknaderna.

Forsakringsrisk

Risken att forsdkringen inte
tacker skadan.

Incompliant risk
(Risk for otillracklig
Regelefterlevnad)

Risk att forlora tillstand alter-

nativt bli erlagd straffavgift pga.
lagar, forordningar, foreskrifter
och regelverk inte horsammats.

Koncentrationsrisk

Risken att Bolagets engagemang
koncentreras till en enskild
emittent, en viss produkt eller ett
visst geografiskt omrade.

Risk med ersattnings-
policy

Risken som uppkommer om
ersdttningssystemen gynnas t.ex.
av ett hogre risktagande.
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Loptider for tillgdngar och skulder

Koncernen
TKR
Tillgdngar 2013-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Immateriella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar
Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter

Tillgangar per 2013-12-31
Tillgdngar per 2012-12-31

Loptider for tillgangar och skulder

Koncernen
TKR
Skulder 2013-12-31

Inl&ning frén allmanheten
Aktuell skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld
Skuld till koncernbolag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

Skulder per 2013-12-31
Skulder per 2012-12-31

Loptider for tillgdngar och skulder

Moderbolaget
TKR
Tillgangar 2013-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar
Aktuell skattefordran

Fordran p& koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter

Tillgangar per 2013-12-31
Tillgéngar per 2012-12-31
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Utan optid

2580
433

1657

4670
5965

Utan loptid

437

437
911

Utan optid

584

151

735
1048

P3a an-
fordran

356 642

356 642
207 318

P& an-
fordran

160 586

160 586
121832

Pa an-
fordran

348323

348323
199 213

Aterstaende l6ptid

<3man  3-12mén 1-5ar
2 489 2127 69102

- 2066 -

- - 785

92 141 - -
12181 - -

106 811 4193 69 887
95177 45 934 78 386

Aterstaende l6ptid

<3man  3-12man 1-538r
- 6869 -

- 9418 -

884 - -

83 140 - -
37020 - -

121 044 16 287 -
99 142 4325 -

Aterst3ende Loptid

<3man  3-12man 1-5ar
2 489 2127 69102

- 9816 -

- - 785
90919 - -
8 499 - -

101 907 11943 69 887
85504 45022 78 386

>58r

Totalt

356 642
76 386
2580
433
2066
1657
785
92141

12181

544 871
432780

Totalt

160 586
6869
9418

884
83 140

37 457

298 354
226 210

Totalt

348323
76 386
584

151

9816
785
90919

8 499

535 463
409173



Loptider for tillgdngar och skulder Aterstaende l6ptid

Moderbolaget
TKR
Skulder 2013-12-31 Utan loptid P& an- <3man  3-12man 1-53ar >5 ar Totalt
fordran

Inléning fran allmanheten - 160 586 - - - - 160 586
Aktuell skatteskuld - - - 6869 - - 6869
Skuld till koncernbolag - - 4133 - - - 4133
Gvriga skulder - - 89 762 - - - 89 762
oo tratbetatda intéter il - 0T : : e
Skulder per 2013-12-31 911 160 586 124 373 6869 - - 292739
Skulder per 2012-12-31 911 121832 90183 - - - 212 926
NOT 4RANTEINTAKTER OCHRANTEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 4795 4901 4753 4745
Ovrigt 2254 1713 2235 1709
Summa 7 049 6614 6988 6 454
Varav: Ranteintdkt frén rantebdrande vardepapper - - - -
Xgrrs::6rv'a'enrtt:;r;tjlgtfrrj;nf;:ggs|ella poster som varderats till verkligt 1210 868 1210 868
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut 1334 1335 1334 1335
Ovrigt 474 513 461 490
Summa 1808 1848 1795 1825
Varav: rantekostnad fran finansiella poster varderade till verkligt varde - - - -
NOT S PROVISIONSINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Férmedlingsprovisioner 275279 144 420 275279 144 420
Vardepappersprovisioner 76 550 51548 76 550 51548
Ovriga provisioner 0 4524 0 4524
Summa 351829 200 492 351829 200 492
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Férmedlingsprovisioner 214 451 125028 223 094 132 905
Vardepappersprovisioner 1389 753 1389 753
Ovriga provisioner 200 73 200 73
Summa 216 040 125854 224 683 133731
NOT 7NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 66615 42159 66 604 42154
Aktier och andelar
Valutakursforandringar -494 -196 -399 -365
Summa 66121 41963 66 205 41789
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NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Konsulttjanster 52 045 77207 - -
Férvaltningsarvoden 3462 - 3462 -
Ovrigt 146 181 3840 9276
Summa 55653 77388 7302 9276

Totala intdkternas geografiska fordelning
Verksamheten i Sverige bedrivs av Garantum Fondkom-
mission AB och Garantum Strukturerade Produkter

NOT 9 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

AB och i Finland av Garantum Finland OY. Intikterna
i Sverige uppgar till 96% av koncernens totala intikter,

Aterstdende 4% avser Finland.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Personalkostnader
Loner och arvoden 40978 33348 34087 28300
Sociala avgifter 13098 10846 11517 9776
Kostnad for pensionspremier 5986 6219 5171 5297
Ovriga personalkostnader 2249 1932 1926 1729
Summa personalkostnader 62311 52345 52701 45102
Ovriga allmianna administrationskostnader
Konsultkostnader och dvriga externa kostnader 3917 10997 3029 9836
IT- och systemkostnader 15503 8324 14138 5580
Hyres- och fastighetskostnader 5289 4731 - -
Ovriga allmanna administrationskostnader 34 240 30746 36 995 17 567
Summa dvriga allmanna administrationskostnader 58 949 54798 54162 32983
Summa 121260 107 143 106 863 78 085
Loner och andra ersattningar fordelade mellan foretagets ledning och ovriga anstdllda
TKR 2013 2012
Moderbolaget Foretagets Ovriga an- Summa Foretagets Ovriga an- Summa
ledning* stallda ledning* stallda
Loner 14295 19792 34087 8059 20241 28300
(varav tantiem o.d) 5448 7064 12512 343 5089 5432
Koncernen Foretagets Ovriga an- Summa Foretagets Ovriga an- Summa
ledning* stallda ledning* stallda
Loner 16 240 24738 40978 10 267 23081 33348
(varav tantiem o.d) 5824 9164 14988 417 6189 6606
Sociala avgifter och pensioner fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstéllda
TKR 2013 2012
Moderbolaget Foretagets Ovriga an- Summa Foretagets Ovriga an- Summa
ledning* stallda ledning* stallda
Sociala avgifter 4722 6795 11517 2830 6946 9776
Pensioner 1402 3769 5171 1677 3620 5297
Koncernen Foretagets Ovriga an- Summa Foretagets Ovriga an- Summa
ledning* stallda ledning* stallda
Sociala avgifter 5440 7 658 13098 3667 7179 10846
Pensioner 1522 4464 5986 1946 4273 6219

*Foretagets ledning avser styrelse, VD och andra ledande befattningshavare
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Ledande befattningshavares ersattningar
Ersittning till verkstillande direktoren dr 2013 har utgice
med totalt 4 072 Tkr. Ersittning till andra ledande be-
fattningshavare beslutas av verkstillande direkeoren, i vissa
fall efter samrad med styrelsens ordforande.

Lon och arvoden

Till styrelsens ordférande utgir inget styrelsearvode,
diremot erhiller ordféranden l6n, sdsom anstilld. Till
ledaméter utgar fast arvode och sammantridesarvode samt
konsultarvode enligt bolagsstimmans beslut. Ersittning
till verkstallande direktéren och andra ledande befattnings-

Ersattningar och dvriga formaner, moderbolaget, 2013

havare utgors av grundlon, rérlig ersittning samt pension.
Fordelning mellan grundlén och rérlig ersittning skall sta
i proportion till befattningshavares ansvar och befogenhet.
Med andra ledande befattningshavare avses de personer
som tillsammans med verkstillande direktéren utgor
foretagsledningen.

Foretagets anstillda har mojlighet att lonevixla till pen-
sion. Detta ir kostnadsneutralt for foretaget.

TKR Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovrig Summa
styrelse ersattning kostnad ersattning
arvode

Styrelseordforande, Fredrik Gottlieb 900 - 246 - 1146
Styrelseledamot, Lennart Hedenius 25 - - - 25
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrom 50 - - - 50
Styrelseledamot, Hakan Stridh 150 - - - 150
Verkstallande direktor, Edgar Luczak 2309 1436 327 - 4072
Andra ledande befattningshavare (5 st) 5363 4012 829 - 10 204
Summa 8847 5448 1402 0 15697
Ersattningar och dvriga formaner, moderbolaget, 2012

TKR Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovrig Summa

styrelse erséattning kostnad erséattning
arvode

Styrelseordforande, Fredrik Gottlieb 900 - 179 - 1079
Styrelseledamot, Lennart Hedenius 50 - - - 50
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrém 50 - - - 50
Styrelseledamot, Hadkan Stridh 50 - - 100 150
Verkstallande direktdr, Edgar Luczak 977 - 321 - 1298
Andra ledande befattningshavare (5 st) 5539 343 1177 - 7059
Summa 7 616 343 1677 100 9736

Rorlig ersattning
Rérlig ersittning sker pa samma villkor for ledning som for
ovriga medarbetare. Se vidare publicerad ersiteningspolicy,
(www.garantum.se).

Pensioner
Pensionsaldern fér VD och 6vriga ledande befattnings-

havare ir 65 ar.

Uppségningstid och avgangsvederlag
Uppsigningstid vid uppsigning frin arbetstagarens sida ar

Medelantalet anstidllda

Man
Moderbolaget 23
Dotterbolag 6
Koncernen totalt 29

beroende av anstillningstid och alder, generellt éverstiger
den inte 3 ménader. Detta giller dven verkstillande direk-
toren och andra ledande befateningshavare, (med undantag
for en ledande befattningshavare som har 6 minaders
uppsigningstid).

Uppsigningstid vid uppsigning frin arbetsgivarens sida

ir 3-6 manader, beroende pa anstillningstid och alder.

En ledande befattningshavare har avtalat om 12 manaders
uppsigning, dirutover finns inga avtal om avgingsvederlag
eller andra sirskilda forméner.

2013 2012

Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
16 39 21 16 37

1 7 6 1 7

17 46 27 17 43
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Konsfordelning i ledningen

2013 2012
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Styrelsen 5 0 5) 6 0 6
Ovriga ledande befattningshavare 5 1 6 5 1 6
Totalt 10 1 1" M 1 12
Koncernen totalt
Styrelsen 8 0 8 9 0 9
Ovriga ledande befattningshavare 5 1 13 5 1 6
Totalt 13 1 14 14 1 15
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 320 563 250 399
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 4 20 4 20
Ovriga tjanster 0 75 0 75
Summa 324 658 254 494
Operationella leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Inom ett ar 4 452 4387 - -
Mellan ett ar och fem ar 7163 11579 - -
Langre dn fem &r - - - -
Summa 11 615 15966 - -
TKR 2013 2012 2013 2012
Minimileaseavgifter, lokaler 4 255 4 255 - -
Minimileaseavgifter, inventarier 167 102 - -
Totala leasingkostnader 4422 4357 - -
NOT 10 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Kostnad for marknadsféringsersattningar 29036 30014 - -
Forvaltningsavgifter 1281 - 1281 -
Ovrigt 8251 9 400 980 949
Summa 38568 39 414 2261 949
NOT 11 SKATTER
Redovisat i resultatrdakningen
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Aktuell skattekostnad (+)[/skatteintakt (-)]
Periodens skattekostnad [/skatteintdkt] 23073 13272 16 158 8507
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 -326 0 -
23073 12 946 16 158 8507
Uppskjuten skattekostnad (+) [/skatteintakt(-)]
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader - - - -
Uppskjuten skatteintékt avseende under aret aktiverat skattevarde i ~ ~ ~ ~
underskottsavdraget
Totalt redovisad skattekostnad 23073 12946 16 158 8507
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Avstamning av effektiv skatt, koncernen

KONCERNEN
TKR 2013 (%) 2013 2012 (%) 2012
Resultat fore skatt 100 290 49030
Skatt enligt gallande skattesats 22,00% 22064 26,30% 12 895
Effekt avandra skattesatser for utlandska koncernféretag 0,13% 129 -0,16% -76
Effekt avannan skattesats vid berdkning av uppskjuten skatt 0,00% 0 -1,06% -520
Ej avdragsgilla kostnader 1,01% 1016 2,16% 1048
Ej skattepliktiga intakter -0,21% -216 -0,18% -90
Ej aktiverade underskottsavdrag 0,08% 80 0,03% 15
Skatt hanférlig till tidigare ar 0,00% 0 -0,66% -326
Redovisad effektiv skatt 23,01% 23073 26,41% 12 946
Avstamning av effektiv skatt, moderbolaget
MODERBOLAGET
TKR 2013 (%) 2013 2012 (%) 2012
Resultat fére skatt 98512 45190
Skatt enligt gallande skattesats 22,00% 21673 26,30% 11 885
Ejavdragsgilla kostnader 0,50% 488 0,26% 116
Ej skattepliktiga intakter -6,10% -6 003 -7,74% -3 494
Redovisad effektiv skatt 16,40% 16 158 18,82% 8507
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital
MODERBOLAGET
TKR 2013 2012
Aktuell skatt avseende erhallna/lamnade koncernbidrag 193 -
193 -

Aketuell skattefordran i koncernen uppgir till 2 066

Tkr (35 190 Tkr) och i moderbolaget till 0 Tkr (34278
Tkr) och representerar det atervinningsbara beloppet av
akeuell skatt pa arets resultat. Aktuell skatteskuld uppgar i

koncern till 6 869 Tkr (0 Tkr) samt i moderbolag till 6 869

Tkr (0 Tkr) och representerar beriknad skatt pa arets re-

sultat efter debiterad preliminirskatt och sirskild [oneskatt

NOT 12 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

pa pensioner. Uppskjuten skatteskuld i koncern uppgar
till 9 418 Tkr (4 325 Tkr) och representerar arets samt
foregaende ars skattekostnad pd avsitening till periodise-
ringsfond. Arets ssmmanlagda uppskjutna skatteskuld har
beriknats med 22% skatt.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Utestaende fordringar brutto
Svensk valuta 338753 190785 332124 184 995
Utlandsk valuta 17 889 16 533 16 199 14218
Summa 356 642 207318 348323 199 213

Utlaning till kreditinstitut ar i sin helhet betalbar pa anfordran.

NOT 13 BELANINGSPRODUKTER

Under &r 2013 har den utestaende volymen belanings-
produkter som Garantum Fondkommission distribuerat

it UBS minskat till 233 000 Tkr (253 000 Tkr).
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NOT 14 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Koncernen
2013 2012
TKR Ansk varde Verkligt Redovisat ~ Anskvarde Verkligt Redovisat
varde varde varde varde
Emitterade av svenska institut 11328 11368 11368 20548 20416 20416
Utlandska kreditinstitut 63810 65018 65018 70132 69 746 69 746
Summa 75138 76 386 76 386 90 680 90 162 90 162
Varav: Onoterade vardepapper - - - -
Moderbolaget
2013 2012
TKR Ansk varde Verkligt Redovisat ~ Anskvarde Verkligt Redovisat
varde varde varde varde
Emitterade av svenska institut 11328 11368 11368 20548 20 416 20 416
Utlandska kreditinstitut 63810 65018 65018 70132 69 746 69 746
Summa 75138 76 386 76 386 90 680 90 162 90 162

Varav: Onoterade vardepapper - - - -
12013 ars verkliga varde uppgar 17 665 Tkr vérdepapper i utlandsk valuta, férdelat pa EUR 12 998 Tkr och NOK 4 666 Tkr.
12012 &rs verkliga varde uppgér 6 671 Tkr vardepapper i utldndsk valuta, fordelat pd EUR 6 132 Tkr och NOK 539 Tkr

NOT IS AKTIER OCH ANDELAR I KONCERNFORETAG
Innehav i dotterbolag
AGARANDEL i % 12/31/2013 12/31/2012

Antal andelar 2013 2012 Redovisat Redovisat
varde varde

Dotterbolag / Organisationsnummer / Sate

Garantum Strukturerade Produkter AB 1000 100 100 100 100
Org nr: 556672-8365

Sate: Stockholm

Garantum Finland OY 100 51 51 484 484
Orgnr:2184866-8

Sate: Helsingfors

Garantum Asset Management Finland OY* 0 0 0 0 267
Org nr: 2296398-3
Sate: Helsingfors

584 851
*Garantum Asset Management Finland OY har under aret paborjat en fusion med Garantum Finland OY
Andelar avser savil kapitalandel som réstricesandel. Akti- Finland OY. Det egna kapitalet uppgick till 79 Mkr (9,4
erna ir onoterade. Dotterbolagens resultat efter skatt per Mkr) respektive 5,9 Mkr (4,1 Mkr). Aktierna klassas som

2013-12-31 var -0,6 Mkr (0,4 Mkr) for Garantum Struk- anliggningstillgingar.
turerade Produkter och 3,8 Mkr (4 Mkr) f6r Garantum
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NOT 16 IMMATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt Licenser Totalt
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 1 januari 2012 7869 7869 189 189
Forvarv 101 101 - -
Avyttringar - - - -
Kreditering Licensavgifter -1368 -1368 - -
Utgaende balans 31 december 2012 7512 7512 189 189
Ingéende balans 1 januari 2013 7512 7512 189 189
Forvarv - - - -
Avyttringar - - - -
Utgdende balans 31 december 2013 7512 7512 189 189
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2012 -153 -153 - -
Arets avskrivningar -2338 -2338 -189 -189
Avyttringar - - - -
Utgdende balans 31 december 2012 -2 491 -2 491 -189 -189
Ingadende balans 1 januari 2013 -2 491 -2491 -189 -189
Arets avskrivningar -2 441 -2 441 - -
Avyttringar - - - -
Utgaende balans 31 december 2013 -4932 -4932 -189 -189

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt Licenser Totalt
Redovisade varden
1 January 2012 7716 7716 189 189
31 December 2012 5021 5021 0 0
Redovisade varden
1 January 2013 5021 5021 0 0
31 December 2013 2580 2580 0 0
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NOT 17 MATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR Inventarier Forbattrings- Totalt Inventarier Forbattrings- Totalt
utgifter pa utgifter pa
annans fastighet annans fastighet
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 1 januari 2012 3977 1394 5371 141 - 141
Forvarv - - - - - -
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2012 3977 1394 5371 1411 - 1411
Ingdende balans 1 januari 2013 3977 1394 5371 1411 - 1411
Forvarv 80 - 80 80 - 80
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2013 4057 139 5451 1491 - 1491
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2012 -301 -931 -3942 -1008 - -1008
Omklassificering 278 -278 0 - - -
Arets avskrivningar -645 -185 -830 -206 - -206
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2012 -3378 -1394 -4772 -1214 - -1214
Ingdende balans 1 januari 2013 -3378 -1394 -4772 -1214 - -1214
Arets avskrivningar -245 - -245 -125 - -125
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2013 -3 624 -1394 -5018 -1339 - -1339
Redovisade vérden
1 January 2012 966 463 1429 403 - 403
31 December 2012 599 0 599 197 - 197
1 January 2013 599 0 599 197 197
31 December 2013 433 0 433 151 - 151
NOT 18 OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2013 2012 2013 2012
Positivt varde pa derivatinstrument 785 84 785 84
Fondlikvidfordringar 82 221 62339 82221 62339
Fordran investmentbanker 1946 13282 1825 10 410
Fordran pa koncernbolag 1657 345 9816 -
Ovrigt 7974 6899 6873 3525
Summa 94583 82 949 101 520 76 358

Fondlikvidfordringar redovisas brutto. 2012 rs siffror har justerats fér jamférbarhet.
| arets fondlikvidfordran uppgdr belopp i utlandsk valuta till 17 454 Tkr (14 977 Tkr). Av positivt varde pa derivatinstrument &r 0 Tkr (22 Tkr) i utldndsk valuta.

Derivat, koncernen och moderbolaget

Aterst3ende lptid

TKR Upptill1Tdr >1&r-53ar >5ar Total Tillgangar (Positiva
marknadsvérden)
Derivat fér handelsandamal
Aktierelaterade instrument
Optioner 35 750 - 785 785
Ovriga derivatinstrument - - - - -
Summa 35 750 - 785 785
Valutafdrdelning av marknadsvéarden
Euro - - - - -
Sek 35 750 - 785 785
Summa 35 750 - 785 785
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NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Forutbetalda kostnader
Férutbetalda hyreskostnader 1258 1236 - -
Forutbetalda forsakringspremier 205 185 205 185
Forutbetald kreditavgift - - - -
Ovriga Forutbetalda kostnader 827 1506 - 500
Upplupna intdkter
Upplupna provisionsintakter 9891 8614 8294 7429
Summa 12181 11541 8499 8114
NOT 20 INLANING FRAN ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Inléning pa depdkonton 160 586 121832 160 586 121832
Summa 160 586 121832 160 586 121832
NOT 21 OVRIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Fondlikvidskulder 60865 59077 60865 59077
Leverantdrsskulder 9687 6503 6669 2382
Leverantdrsskulder koncernbolag 7 4284 14 471 5512
Skuld koncernbidrag 877 - - -
Ovrigt 12588 1783 11890 1839
Summa 84 024 71 647 93895 68810

Fondlikvidskulder redovisas brutto. 2012 &rs siffror har justerats fér jamforbarhet. Av arets fondlikvidskuld &r 19 875 Tkr (20 873 Tkr), i utldndsk valuta.

| 6vriga skulder uppgér belopp i utlandsk valuta till 139 Tkr (250 Tkr).

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Upplupna kostnader
Personalkostnader 26526 17 486 21977 14 684
Marknadsforingsersattning och férmedlingsprovision 8 435 8011 7522 5794
Ovriga Upplupna kostnader 2059 1999 1453 896
Forutbetalda intdkter
Ovriga Forutbetalda intikter 437 210 437 210
Summa 37 457 28406 31389 22284
| &rets belopp enligt ovanstdende ingdr upplupna kostnader och forutbetalda intékter i utlandsk valuta med 2 159 Tkr (3 089 Tkr).
NOT 23 OBESKATTADE RESERVER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Periodiseringsfond 42809 18 359 42809 18 359
Summa 42809 18 359 42809 18 359

Moderbolaget har per 2013-12-31 gjort en avsattning till periodiseringsfond om 24 450 Tkr (10 782 Tkr).
Uppskjuten skatteskuld avseende periodiseringsfond uppgér till totalt 9 418 Tkr (4 325 Tkr), (not 11).
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NOT24 EGETKAPITAL

Aktiekapital
Aktickapitalet uppgar till 9 000 Tkr (9 000 st aktier med
kvotvirde 1 000).

Utdelningsbara medel

Utdelningsbara medel i moderbolaget uppgar till 137 053
Tkr. Fritt eget kapital 190 915 med avdrag for 53 862 Tkr,
vilket dr det hégsta av eget bedomt kapitalbehov enligt In-
tern kapitalutvirdering och det lagstadgade kapitalkravet,

NOT 25 NARSTAENDE

se not 29. Vid bedémningen om storleken pa moderbola-
gets foreslagna utdelning har hinsyn tagits till verksam-
hetens art, omfattning, konsolideringsbehov, risktagande,
likviditet och stillning i 6vrigt sévil i moderbolaget som i
koncernen.

Utdelning

Efter balansdagen har styrelsen foreslagit att genomfora
utdelning om 70 000 Tkr och balansera 120 915 Tkr i ny
rikning.

Sammanstillning dver transaktioner med nirstaende, moderbolaget

TKR Ar  Forséljning Inkép av Ovrigt  Fordran pd Skuld till
av varor/ varor/  (texrdnta, narstdende nérstdende

tjanster till  tjanster fran utdelning) per 31 per 31

narstdende  narstdende december december

Garantum Invest AB 2013 - 12562 - - 3211
Garantum Strukturerade Produkter AB 2013 3839 15 407 - - 2223
Garantum Finland OY 2013 - 9 747 1916 - -
Garantum Asset Management OY 2013 - 253 - - -
Aktie Ansvar AB* 2013 413 - - 209 -
Summa 2013 4252 37969 1916 209 5434
Garantum Invest AB 2012 - 8495 - - 2783
Garantum Strukturerade Produkter AB 2012 9276 4174 - - 2729
Garantum Finland OY 2012 - 5342 2164 - -
Garantum Asset Management OY 2012 - 2780 - - -
Aktie Ansvar AB* 2012 1078 - - 71 -
Summa 2012 10 354 20 791 2164 71 5512

*Aktie Ansvar AB &gs till 70% av Garantum Invest AB och &r systerforetag till Garantum Fondkommission AB.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning

Tillgdngar per 2013-12-31 Depésaldo Rénta
TKR

Spongify Invest AB 176 -
Indi Money AB 1256 -
Summa 1432 -

Transaktioner med narstdende sker pa marknadsmassiga villkor.

Vad géller 6n och andra ersattningar samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stallning, se not 9.
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NOT 26 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen
Tillgdngar per 2013-12-31 Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR tillgéngar tillgéngar, finansiella finansiella virde
handels- tillgéngar tillgéngar
andamal
Utlaning till kreditinstitut 356 642 356 642
Obligationer och andra rantebarande 76 386 76 386 76 386
vardepapper
Immateriella tillgdngar 2580 2580 2580
Materiella tillgdngar 433 433 433
Aktuell skattefordran 2066 2066 2066
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 82221 82221 82221
Derivatinstrument 785 785 785
Ovriga tillgdngar 11577 11577
Forutbetalda kostnader och 2290 12181 12181
upplupna intakter
76 386 785 82221 7369 544 871 544 871
Skulder per 2013-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
finansiella finansiella varde
skulder skulder
TKR
Inlning fran allmanheten 160586 160586 160586
Aktuell skatteskuld 6869 6869 6869
Uppskjuten skatteskuld 9 418 9 418 9 418
Ovriga skulder
Fondlikvider 60865 60865 60865
Leverantdrsskuld 10572 10572 10572
Ovriga skulder 12 587 12 587 12 587
Upplupna kostnader och 30 674 6783 37 457 37 457
forutbetalda intakter
275 284 23070 298354 298354
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Moderbolaget

Tillgdngar per 2013-12-31 Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR tillgéngar tillgéngar, finansiella finansiella virde
handels- tillgéngar tillgéngar
andamal

Utlaning till kreditinstitut 348323 348323
Obligationer och andra réntebarande 76 386 76 386 76 386
vardepapper
Aktier och andelar i koncernforetag 584 584 584
Materiella tillgdngar 151 151 151
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 82221 82221 82221
Derivatinstrument 785 785 785
Ovriga tillgdngar 18514 18514
Férutbetalda kosﬂtnader 205 8499 8499
och upplupna intakter

76 386 785 82221 940 535463 535463
Skulder per 2013-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde

skulder skulder
Inlaning fran allmanheten 160586 160586 160586
Aktuell skatteskuld 6869 6869 6869
Ovriga skulder
Fondlikvider 60865 60865 60865
Leverantdrsskuld 21141 21141 21141
Ovriga skulder 11889 11889 11889
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 25698 5691 31389 31389
280179 12560 292739 292739
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Koncernen

Tillgdngar per 2012-12-31 Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR tillgéngar tillgéngar, finansiella finansiella virde
handels- tillgéngar tillgéngar
andamal

Utlaning till kreditinstitut 207318 207318
Obligationer och andra 90 162 90 162 90 162
rantebarande vardepapper
Immateriella tillgdngar 5021 5021 5021
Materiella tillgdngar 599 599 599
Aktuell skattefordran 35190 35190 35190
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 62339 62339 62339
Derivatinstrument 84 84 84
Ovriga tillgdngar 20526 20526
Fbrutbeta_ldg_kostnader och 586 1541 1541
upplupnaintakter

90162 84 62339 41396 432780 432780
Skulder per 2012-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde

skulder skulder
Inlning fran allmanheten 121832 121832 121832
Uppskjuten skatteskuld 4325 4325 4325
Ovriga skulder
Fondlikvidskulder 59077 59077 59077
Leverantdrsskuld 10 787 10 787 10 787
Ovriga skulder 1783 1783 1783
Upplupna kostnader och 24116 4290 28 406 28 406
forutbetalda intakter
217 595 8615 226210 226210

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2013



52

Moderbolaget

Tillgdngar per 2012-12-31 Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR tillgéngar tillgéngar, finansiella finansiella virde
handels- tillgéngar tillgéngar
andamal
Utléning till kreditinstitut 199 213 199 213
Obligationer och andra 90 162 90 162 90 162
rantebarande vardepapper
Aktier och andelar i koncernforetag 851 851 851
Materiella tillgdngar 197 197 197
Aktuell skattefordran 34278 34278 34278
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 62339 62339 62339
Derivatinstrument 84 84 84
Ovriga tillgdngar 13935 13935
Forutbetalda kostnader och 500 8114 8114
upplupna intakter
90 162 84 62339 35826 409173 409173
Skulder per 2012-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde
skulder skulder
Inléning fran allmanheten 121832 121832 121832
Ovriga skulder
Fondlikvidskulder 59077 59077 59077
Leverantorsskuld 7894 7894 7894
Ovriga skulder 1839 1839 1839
Upplupna kostnader och 18773 35M 22 284 22 284
forutbetalda intakter
209 415 351 212926 212926
Koncernen
2013 2012
Finansiella tillgéngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
varderade
till verkligt varde
TKR Noterade Varder- Varder- Noterade Varde- Varde-
marknads- ingsteknik ingsteknik marknads- ringsteknik ringsteknik
virden baserad pa baserad vérden baserad pa baserad
observer-  péejob- observer-  péejob-
barindata serverbar barindata serverbar
indata indata
Obligationer och andra - 76 386 - 76 386 - 90038 124 90162
rantebarande vardepapper
Derivatinstrument - 785 - 785 - 84 - 84
Summa - 77171 - 77171 - 90122 124 90246
Moderbolaget
2013 2012
Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
varderade
tillverkligt varde
TKR Noterade Varde- Varde- Noterade Varde- Varde-
marknads- ringsteknik ringsteknik marknads- ringsteknik ringsteknik
virden baserad pa baserad virden baserad pa baserad
observer-  péejob- observer-  péejob-
barindata serverbar barindata serverbar
indata indata
Obligationer och andra - 76 386 - 76 386 - 90038 124 90162
rantebarande vardepapper
Derivatinstrument - 785 - 785 - 84 - 84
Summa - 77171 - 77171 - 90122 124 90246
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Berdkning av verkligt varde

Garantums handelslager bestar i huvudsak av noterade
strukturerade produkter sdsom akticindexobligationer,
hivstangscertifikat och liknande. Aven om dessa instru-
ment ir listade pé en svensk eller utlindsk bors sa sker
handeln i instrumenten i en interbank marknad dir olika
investeringsbanker stiller priser och képer tillbaka instru-
menten. Vid virdering av en akticindexobligation virderas
instrumentets tva delar, nollkupongsdelen och optionsde-
len. Ett havstingscertifikat dr i sjilva verket optionsdelen i
en aktieindexobligation.

Garantum ir market maker vilket innebir att Garantum
sammanstiller virderingar av de olika delarna och stiller
priser pd de virdepapper som bolaget ir med och arrangerar.
Det verkliga virdet tas fram genom att anvinda en virde-
ringsteknik. Virderingen av de olika instrumenten i de
strukturerade produkterna baseras pa aktuella marknads-
data pd de underliggande tillgingarna. Garantum gér en
virdering med hjilp av dessa parametrar. Dessutom erhalls
kurser frin investeringsbankerna pd instrumenten. Den
rintemodell bolaget anvinder r enligt vedertagen praxis
dar virdet pé obligationen paverkas av aktuellt rintelige
och dterstiende Ioptid. Optionsdelen i akticindexobliga-
tionen eller havstingscertifikatet virderas med Black &
Scholes modell for optionsvirdering dir de olika parame-
trarna baseras pd aktuella marknadsdata.

Garantum har dven placeringar i tvé fonder, vilka virderas
till NAV kurs.

Fér kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarva-
rande livslingd pa mindre 4n sex ménader anses det redo-
visade virdet reflektera verkligt virde. Kundfordringar och
leverantdrsskulder med en livslingd 6verstigande sex mana-
der diskonteras i samband med att verkligt virde faststalls.

Tre virderingsnivéer anvinds vid virdering av Finansiella

tillgdngar och skulder.

Niva1l Instrument med publicerade prisnoteringar.

Niva2  Virderingstekniker baserade pa observerbara
marknadsdata.

Nivi3  Virderingstckniker baserade pa icke observerbara
marknadsdata.

Garantum berdknar verkligt virde, till storsta del, enligt
niva 2.

NOT27 HANDELSEREFTER BALANSDAGEN

Inga hindelser som har betydelse fér bedémningen av kon-
cernens ckonomiska stillning per den 31 december 2013
har intriffat efter rapportperiodens utging.

NOT28 VIKTIGAUPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Foretagsledningen har diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende Garantums viktiga redovisnings-
principer och uppskattningar, samt tillimpningen av dessa
principer och uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av féretagets redovis-

ningsprinciper.
Inga kritiska beddmningar vid tillimpning av féretagets

redovisningsprinciper har identifierats.

Viktiga killor till osikerhet i uppskattningar och fast-
stillande av verkligt virde

Innchav av instrument som saknar priser fran vil-
fungerande likvida marknader gor att vedertagna vir-
deringsmodeller méste anvindas dir uppskattningar och
antaganden tillimpas utéver de marknadsparametrar som
kan anvindas i virderingsmodellerna. Aven om virde-
ringsmodellens berikningsantaganden testas [opande mot
transaktioner pd marknaden si innebir anvindningav
virderingsmodellen att en osikerhet finns i det framtida

faktiska utfallet.

NOT29 KAPITALTACKNING

Garantum har valt att i arsredovisningen bade limna
kapitaltickningsanalys och de upplysningar som krivs
om kapitalbas och kapitalkrav enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rid om offentliggérande av
information om kapitaltickning och riskhantering FFFS
2007:5.

For faststillande av Garantums lagstadgade kapitalkrav
giller lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och

stora exponeringar. For Garantums vidkommande bidrar
reglerna till att stirka Garantums motstdndskraft mot
finansiella forluster och dirigenom skydda Garantums
kunder. Reglerna innebir att Garantums kapitalbas

(eget kapital) med marginal ska ticka dels de féreskrivna
minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Reglerna
omfattar dessutom kapitalkrav for yteerligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med Garantums kapitalut-
virderingspolicy. Information om Garantums riskhantering
limnas i not 3.

Metoder for berdakning av lagstadgat kapitalkrav
Féljande metoder anvinds for bestimning av lagstadgat

kapitalkrav:
e For marknadsrisk: berdkning enligt foreskrift.

e For kreditrisk: Schablonmetoden.
e Foroperativrisk: Basmetoden.
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Garantums kapitaltdckningsanalys

Moderbolagets lagstadgade kapitalkrav enligt pelare 1 summeras enligt nedanstdende

Berdkning av total kapitalbas

2013 2012
Aktiekapital 9000 9000
Kapitalandel obeskattade reserver 33391 14320
Balanserat resultat 133010 142 987
Arets resultat 57 905 25901
Avgar foreslagen utdelning -70 000 -35000
Avgar immateriella tillgangar - -
Primart kapital 163 306 157 208
Berdkning av kapitalkrav

2013 2012
Kapitalkrav kreditrisker 10335 7935
Kapitalkrav for risker i handelslagret 11152 19729
Kapitalkrav for operativa risker 20165 17 845
Kapitalkrav for valutakursrisk och 809 128
ravarurisk
Summa kapitalkrav 42 461 45 637
Berakning av kapitaltdckningskvot

2013 2012
Total kapitalbas 163306 157 208
Totalt kapitalkrav 42 461 45637
Kapitaltackningskvot 3,85 3,44

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltickningsregler
i Sverige, Basel I1. Reglerna bygger pa den sé kallade
Baseléverenskommelsen, och de inférs inom hela EU.
Garantum anvinder schablonmetoden fér berikning av

offentliggjorts av Finansinspektionen. Garantum anvinder

sigav Standard & Poor’s rating for bedémningav institut-

exponeringar. Kreditriskernas geografiska spridning for de
olika exponeringsklasserna ir i princip till fullo hinférliga

riskvigt exponeringsbelopp for kreditrisk. Garantum har till Sverige.
valt att anvinda den inplacering av kreditkvalitetssteg som
Kapitalkrav kreditrisker
2013 2012

Institutsexponeringar 5573 3187
Ovriga poster 4762 4748
Summa 10335 7935
Specifikation av kreditrisk 2013

Exponering Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav

arsgenomsnitt 131231 131231

Institutsexponeringar 265141 348323 69 665 5573
Ovriga poster 93993 59527 59527 4762
Summa 359 134 407 850 129 192 10335
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Specifikation av kreditrisk 2012

Exponering Exponering Riskvagt Kapitalkrav

arsgenomsnitt 121231 belopp 121231
Institutsexponeringar 160786 199 213 39843 3187
Ovriga poster 70797 59 344 59 344 4748
Summa 231583 258557 99187 7935

For att begrinsa riskexponeringen i handelslagret anvinds
vedertagna kvantitativa metoder (Black-Scholes) fér att
analysera riskerna. Genom detta kan effekterna av kurs-
rorelser och volatilitetsférindringar simuleras, analyseras
och rapporteras. Om risk foreligger for att nigot angivet
kriterium skulle komma att 6verskridas, skall bolaget

Specifikation av risker i handelslagret

enligt gillande policy sikra virdet i exempelvis handels-
lagret genom att omgiende taga options- och/ eller termins-
positioner (s k hedging). Alternativt skall riskexponeringen
reduceras genom att handelslagret minskas genom avyttring
till eller inlésen hos emittent.

2013 2012
Riskerihandelslagret
Ranterisker
- Specifik risk 220 74
- Generell risk 332 -
Aktiekursrisker 9287 19 495
Avvecklingsrisker 1313 160
Summa kapitalkrav for risker i handelslagret 11152 19 729

Foretagsgruppens kapitaltackningsanalys
Garantum 4gs till 100% av Garantum Invest AB som i sin
tur 4gs till 50,01% av Spongify Invest AB och dessa bildar

en finansiell foretagsgrupp tillsammans med systerbolaget

Aktie-Ansvar AB som 4gs av Garantum Invest AB till 70%.

Foretagsgruppens lagstadgade kapitalkrav enligt pelare Ii

de nya kapitaltickningsreglerna summeras enligt samma

Berakning av total kapitalbas

principer som for Garantum men dér forviarvsmetoden an-
vinds for justering av minoritetsintresset, dvs att det egna
kapitalet minskas med 49,99 % samt 30 % vilket sedan
liggs tillbaka som minoritetens andel av det egna kapitalet.
Andra poster som justerats dr berikning av kapitalkrav

(kreditrisk och risker i handelslagret).

2013 2012
Aktiekapital 100 100
Andra bundna fonder 50 50
Overkursfond 23 23
Balanserat resultat 221549 207 113
Arets resultat 47936 26163
Innehav utan bestdammande inflytande 159 421 130516
Avgar foreslagen utdelning -70000 -15000
Avgar immateriella anlédggningstillgdngar -20 663 -35313
Primart kapital 338416 313652
Berakning av kapitalkrav

2013 2012
Summa kapitalkrav kreditrisk 19111 16 607
Kapitalkrav for risker i handelslagret 11152 19729
Kapitalkrav for operativa risker* 33938 35238
Kapitalkrav for valutakursrisk och ravarurisk 809 127
Summa kapitalkrav 65010 71701

* Berakning enligt basmetod.
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Berdkning av kapitaltackningskvot

2013 2012
Total kapitalbas 338416 313 652
Totalt kapitalkrav 65010 71701
Kapitaltackningskvot 5,21 4,37
Kapitalkrav kreditrisker
2013 2012
Institutsexponeringar 7 344 4146
Ovriga poster 11767 12 461
Summa kapitalkrav for kreditrisker 19111 16 607
Specifikation av kreditrisk 2013
Exponering Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav
arsgenomsnitt 121231 121231
Institutsexponeringar 345300 458 969 91794 7344
Ovriga poster 197 958 147092 147 092 11767
Summa 543258 606061 238886 19111
Specifikation av kreditrisk 2012
Exponering Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav
arsgenomsnitt 121231 121231
Institutsexponeringar 233218 259137 51827 4146
Ovriga poster 171 940 155768 155768 12 461
Summa 405 158 414 905 207 595 16 607
Specifikation av risker i handelslagret
2013 2012
Riskerihandelslagret
Ranterisker
Specifik risk 220 74
Generell risk 332 -
Aktiekursrisker 9287 19 495
Avvecklingsrisker 1313 160
Summa kapitalkrav for risker i handelslagret 11152 19729
NOT 30 STALLDASAKERHETER, ANSVARSFORBINDELSER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2013 2012 2013 2012
Stallda sakerheter
Grundavvecklingspant
4036 4055 4036 4055
Ansvarsforbindelser
Klientmedel 208700 211707 208700 211707
Summa 212736 215762 212736 215762
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdmmans forfogande stari kr
Balanserade vinstmedel 133886 713
Lamnat koncernbidrag -877000
Arets resultat 57903 973
Summa 190 913 686
Till aktiedgaren utdelas 7 777,78 kr per aktie 70000000
Till nsta ar balanseras 120 913 686
Summa 190 913 686
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STOCKHOLM DEN 20 MA]J 2014

Hirmed forsikras att, sa vitt vi kinner till ar drsredovisningen upprittad i dverensstimmelse med god redovisningssed.

De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhillandena i verksamheten och ingenting av visentlig betydelse har

utelimnats som skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av drsredovisningen.

Arsredovisningcn har, som framgar ovan, godkints for utfirdande av styrelsen den 20 maj 2014. Foretagets resultat- och

balansrikning blir foremal for faststillelse pa arsstimman den 20 maj 2014.

S

Fredrik Gottlieb
Styrelsens ordférande

/' Peter Stackelberg

8ha, Dt

Hikan Stridh

Min revisionsberittelse har limnats den 20 maj 2014.

Ernst & Young AB

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor

Edgar Luczak
Verkstillande direktor

-

nders Brostrém
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Likemedel
— stabil sektor
aven i orolig marknad

Nytillskottet Autocall Lakemedel Combo finns som ett spannande
placeringsalternativ dven i vart nya erbjudande. Nu finns det dess-
utom mojlighet att teckna sig for ett kapitalskyddat alternativ med
inriktning mot lakemedelssektorn: GAP+ Aktieobligation Lakemedel.
e Vadrlden blir allt dldre - inte bara vastvarlden

e Global 6kning av valfardsrelaterade sjukdomar

e  Efterfradgan pa halso- och sjukvard vaxer i takt med
ett okat vilstand

e  Forhallandevis stabil och trygg sektor ur investeringssynpunkt

Lds mer pd www.garantum.se.
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