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% Kunder och
radgivare ska
ha biista maojliga
forutsittningar
och stod till vatt
investerings-
beslut — i goda

som osikra tider. 99

Det var mycket som hinde under 2012. Inte minst f6r mig personligen d4 jag tilleradde
posten som VD for Garantum Fondkommission AB under varen. Négra saker dr mer
framtridande 4n andra. I backspegeln kan jag exempelvis tydligt se att var affir generelle
sett priglades av en storre stabilitet 4n under det mer oroliga 2011. Vi tog ocksa tillfillet att
vidareutveckla vir verksamhet inom ménga omriden. Dirfér tror jag ocksé att vi nu har
forutsittningarna for att kunna leverera ett innu bittre 2013.

Vi riknar fortfarande med att osikerhet kommer att prigla marknaden ett tag framover,
dven om aktiemarknaden har frutsittningar att gi bra under 2013. I sddana hir tider brukar
dven efterfrigan pd strukturerade placeringar vixa, nigot som vi mirkte av 2012 och en bit in
2013 di kundinflddet har 6kat. Trots den nagot osikra inramningen gick véra placeringar
bra och kunde ge vara sparare generellt sett en god tillvixt. I snitt sdg vi en arsavkastning

pa nistan 17%, och d rér det sig om placeringsformer som ir kapitalskyddade eller har en

begrinsad risk.

P4 placeringssidan kunde vér filosofi "Ritt placering vid ritt tillfalle” verkligen sitta sin
prigel pd vira erbjudanden. Autocall och kapitalskyddade placeringar var fortsatt de tva mest
omsatta placeringsalternativen. Diremot vickte de nya Kreditobligationerna stort intresse
hos investerare och redan idag ir kreditlinkade placeringar var tredje storsta produkegrupp.
Under senhdsten gjorde dven en ny generation av strukturerade placeringar entré pd den pub-
lika marknaden. Vi kallar denna kapitalskyddade placeringstyp for GAP och den kommer
med en verklig innovation. Varje GAP har ett diversifierat kapitalskydd. Nyheten ar att det
nominellt investerade beloppet f6r en GAP ir uppdelat i flera oberoende delar dir varje del i
sin tur ir kopplad mot en enskild bank. P4 sa sitt kan flera banker axla ansvar f6r varsin del
av det uppdelade kapitalskyddet. Riskspridning ir viktigt i varje portfdlj och med GAP far

investeraren en diversifiering av banker i en och samma placering.

Ien tid dir marknaden rér sig snabbt dr det viktigt att information kring strukturerade place-
ringar dr late att ta sig till. Under 2012 férbaterade vi var produktinformation pé fler 4n ett
sitt. Vara placeringsbroschyrer fick ett mer pedagogiskt uppligg samtidigt som var hemsida
nu kan visa aktiva placeringar med utférligare och mer aktuell information 4n nagonsin forr.
Via inloggning pa hemsidan far kunder och deras ridgivare idag ocksa en bittre och mer
Gversiktlig vy 6ver utvecklingen i depdinnchavet . Dir visas exempelvis aktuella marknads-
kurser, transaktionshistorik samt indikatorer for vinstsikringar och andra viktiga nyckeltal.
Dirmed hoppas vi att bdde kunder och ridgivare ska ha bista méjliga férutsiteningar och
stod till rite investeringsbeslut — i goda som osikra tider.

Pensionssparande med strukturerade placeringar var nigot som vi pi Garantum éterigen
bérjade ligga ett storre fokus pa. Idag finns det redan méjligheter for sparare att vilja nya
alternativ for sitt pensionskapital. Men jag hoppas och tror att pensionssparare snart ska fa
allt lictare att sjilva bestimma dver sina pensionspengar framéver. Sista ordet dr 4nnu inte
sagt nir det giller exake vilka typer av pensionskapital som ska kunna flyttas i framtiden men
vi stir redo att mota efterfrigan pd vara placeringar och tjanster.

Sammanfattningsvis har det gingna aret med andra ord priglats av tillférsike och vidareutveck-
ling. Vivill p4 alla site forbitera var affirsverksamhet, arbeta for transparens och vara en tydlig
rost i var bransch. Darfor har vi ocksa investerat i var egen verksamhet, inte minst nir det giller
IT och infrastruktur. Att investera stort i sin egen verksamhet kinns positivt, det dr forstis
ocksd ndgot som kommer investerare, samarbetspartners sdvil som oss sjilva till godo.

Edgar Luczak, VD

4 GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2012



Historik

Privatigda Garantum Fondkommission AB dr en avde
storsta arrangorerna av strukcurerade produkter i Norden.
Sedan starten 2004 har vi arrangerat mer an 1500 unika
placeringslosningar for nirmare SO miljarder svenska
kronor. 2009 forvirvades systerbolaget Aktie-Ansvar till-
sammans med dess ledning. Vi bedriver dven verksamhet

i Finland och Norge. Idag ir vi cirka 60 medarbetare som
arbetar i hela koncernen (Garantum Invest). Trots en snabb
tillvixt under ren har vir ambition alltid varit att verka
som en liten organisation med stora idéer.

2004 Garantum grundas

2007 Kontor éppnas i Finland

2009 Fondbolaget Aktie-Ansvar forvarvas
2010 Verksamhet i Norge startas

2012 Garantum ar bland de stérsta i Norden

Affarsidé

Garantum ska arrangera och erbjuda strukturerade place-
ringar som konkurrenskraftiga och kompletterande alter-
nativ till traditionell kapitalférvaltning. Vara strukeurerade
placeringar ska alltid vara konstruerade med marknadens
for tillfillet bista kombination av avkastning och risk. Till-
sammans med en attraktiv investeringsplattform ska vi ge
investerare bista méjliga forutsittningar for att hitta en

bra balans mellan avkastning och risk.

Vision

Vir vision ir att strukturerade placeringar ska bli ett natur-
ligt val i alla investeringsportféljer och ett tillgingslag som
pd allvar konkurrerar och kompletterar mer traditionella
placeringsalternativ. Som finansiell partner ska virt erbjuda
ge investerare och samarbetspartners de ritta verktygen for
att de ska kunna skriddarsy portfoljer med bista balans
mellan avkastning och risk samt dra full férdel av place-
ringarna oberoende av vilket ckonomiskt klimat som réder
vid investeringstillfillet. Efcersom strukturerade place-
ringar har enkla egenskaper som tydligt klargor moj-
ligheterna till avkastning ska Garantum dirfor pd alla
tillgingliga sitt arbeta for en standardisering kring kom-
munikationen av produktslaget for att 6ka transparensen
innu mer.

Filosofi

Nistan dagligen blir vi piminda om den finansiella
marknadens nyckfullhet. Férutsittningarna kan skifta
snabbt och obevekligt. Da gar det inte att kdra pd i gamla
hjulspar. Vi tror att det allra viktigaste for en finansiell
partner dr att kunna anpassa sig och hitta nya méjligheter
ialla marknadsligen. Vi vill konstruera placeringar som
drar maximalt med férdelar av det dagsaktuella marknad-
sliget, allt for ate kunna erbjuda de bista avkastningsmdj-
ligheterna i morgon. Genom att tidigt anpassa produkt-

utbudet efter ridande forutsittningar har Garantum
sedan verksamheten startade varit en av de mest drivande
arrangorerna som utvecklat marknaden for strukturerade
produkeer. Ritt placering vid rétt tillfille. Det dr var enkla
filosofi som vi jobbar efter varje dag.

En trygg partner

Sedan starten 2004 har Garantum varje ir kunnat visa god
lonsambhet, detta trots nagra av de svaraste perioderna i
modern tid. Den goda resultatutvecklingen har lete till att
vi kunnat héja vart egna kapital till mer an 200 Mkr vid
inledningen av 2013. Vi har arrangerat éver 50 miljarder
kronor i nominell volym, byggt en stark kapitalbas och en
god soliditet. Med det vill vi egentligen bara siga en sak:
Garantum stir pa en stabil grund och savil kunder, part-
ners samt anstillda kan kidnna sig trygga med oss.

KONCERNENS RESULTAT 2012 201 2010 2009 2008
- OCH BALANSRAKNINGAR, TKR

Resultatrékning

Summa rorelseintakter 198 755 196 669 286964 401285 228404
Summa kostnader féore kreditforluster  -149725 -155154 -173125 -234932 -175203
Rérelseresultat 49030 41515 113839 166 353 53201
Arets resultat 36084 29728 83285 121836 37768

Balansrékning

Utl&ning till kreditinstitut 207318 251653 247231 377798 34468
Ovriga tillgdngar 166385 233886 413769 353501 188181
Summa tillgdngar 373703 485539 661000 731299 222649
Skulder till kreditinstitut - - - 10 -
Inl&ning frén allménheten 121832 112597 115 644 120996 -
Ovriga skulder 45301 165201 365264 319075 52636
Summa skulder 167133 277798 480908 440081 52636
Eget kapital 203650 204200 177253 286691 168758
Innehav utan bestammande inflytande 2920 3541 2839 4527 1255
Summa skulder och eget kapital 373703 485539 661000 731299 222649
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Kunder och marknader

Garantum samarbetar med allt frin stora banker till
enskilda raddgivare 6ver hela landet — fran Kiruna i norr

till Ystad i séder. Vi sitter stor vikt vid ett nira och
professionellt samarbete med radgivarna som formedlar
vara produkter. Vara kunders ridgivare ir vira ndrmaste
samarbetspartners. Att stddja dem och investerarna med
bista tinkbara service ir en naturlig del av vart erbjudande.
Investerarnas fortjanst ar att de far en rddgivare som genom
sitt oberoende och kunnande kan ge vigledning till de val
som ar bist limpade for just deras behov. Bland véra inve-
sterare finns fdretag och kapitalstarka privatpersoner samt
institutionella investerare. Garantum har dven mangariga
samarbeten med stora forsikringsbolag och andra plattfor-
mar som investerarna kan képa via.

Antal depakunder
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Att arbeta hos Garantum

Viéra medarbetare utgér en vikeig grund for var framging.
Eftersom vi ir specialister pd strukturerade placeringar
bestar framgingen i att alla vira anstillda dger spetskun-
skap inom sina sirskilda ansvarsomraden. Arbetar man hos
oss stills det hoga krav pd att alleid ligga i framkant i det
man gor. Att man haller en hog servicegrad mot kunder
savil som mot samarbetspartners och motparter. Men det
stiller ocksa hoga krav pa Garantum som arbetsgivare. Vi
ir verksamma i en konkurrensutsatt bransch. Ska vi kunna
tilltala och behalla de bista formégorna maste vi ocksa
erbjuda bade stimulerande arbetsuppgifter och en attraktiv
arbetsplats dir man trivs. Ett led i detta 4r att vi arbetar
mycket med den personliga utvecklingen och att bygga
vidare pa den héga kunskapsnivan. Dessutom sitter vii
moderna och nyrenoverade lokaler mitt i centrala Stock-
holm vilket gor att bide anstillda och besokare enkelt kan
ta sig till oss. Vi erbjuder den lilla organisationens fordelar
med nirhet mellan avdelningarna och korta beslutsvigar.
Det ger oss méjligheten att fa med hela organisationen i det
dagliga arbetet med att ta hand om kunder, samarbetspart-
ners och att konstruera nya placeringslésningar utifrin
rddande marknadsklimat. Specialist, oberoende och ny-
tinkande ir nyckelord hos oss och det som kinnetecknar
oss som foretag.

Utveckling antal anstédllda
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Autocall Sydeuropa recovery Max
— positionera dig for att borsen vinder!

Sydeuropas aktiemarknader &r lagt varderade for den som tror pa ett
positivt scenario

En politisk ambition att forbattra foretagens situation, en svag Euro och
arbetskraftskostnader som forvantas 6ka ldngsammare i Sydeuropa
aniovriga varlden gynnar borsbolagen i dessa lander

Intressant lage - mycket negativt ar redan inprisat i dagens aktiekurser

Mojlighet — aktiemarknader har alltid vant fore den ekonomiska
konjunkturen i krisekonomier

Uppsida - det bésta av en fast avkastning eller bérsupp-gangen far
ingdende marknader

Barridrberoende skydd/risk ned till -50%




Edgar Luczak, VD

Edgar arbetade under manga ar
som ledande befattningshavare pa
NASDAQOMX. 2008 kom Edgar till
Garantum och tilltradde tjansten vVD
for attimaj 2012 bli VD for Garantum
Fondkommission AB.

Peter Hammarsten

Peter har sedan slutet av 1990-

talet haft flera ledande befattningar
i branchen s&som jurist, Compliance
officer samt Chefsjurist vilket ar den
roll han inneharidag.

Martin Skugge

Martin har en ldng och bred erfaren-
het fr&n marknaden och &ridag
ansvarig forvaltare for vart affars-
omrade Kapitalférvaltning.

Mikael Axelsson, vVD

Mikael inledde sin finansiella karriar
under tidigt 2000-tal pa en av de stor-
sta investmentbankerna i London och
har darefter varit ansvarig for affars-
omradet "strukturerade placeringar”
hos ett flertal finansiella aktorer.
Under 2012 tilltradde Mikael befatt-
ningen vVD pa Garantum Fondkom-
mission AB.

Anders Sandberg

Det finns fa som har sa lang erfaren-
het av strukturerade placeringar
som Anders Sandberg. Redan 1995
borjade Anders arrangera place-
ringar anpassade utifran radande
marknadslage och han byggde upp
dennaverksamhet pa Erik Penser
Fondkommission.

Charlotte Drakenberg

Charlotte har éver 20 &rs erfaren-

het fr&n administration inom bank/
finans och &r administrativ chef pd

Garantum.

Thomas Bratt

Thomas, forsaljningschef sedan
slutet av 1990-talet, har varit verk-
sam i finanssektorn och ar en viktig
lank mellan kunder/partners och
Garantums produktskapande.
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Patrick Bejerskog

Patrick har haft flera olika ledande
befattningar inom Garantum och
arbetaridag framst med marknads-
kommunikationen.



STYRELSE

Fredrik Gottlieb, arbetande styrelse-

ordforande. Fredrik har en méangarig
erfarenhet frén den finansiella
marknaden och som tog sin borjan
pa Skandia. 1994 startade han Erik
Penser Fondkommission och dar var
han VD fram till 2004.

Peter Stackelberg

Peter ar VD i Scan Securities i Finland.
Tidigare har Peter bland annat haft
ledande befattningar inom UPM-
Kymmene varav det senaste upp-
draget var som VD fér Finpappers-
divisionen. Ledamot sedan 2004.

Lennart Hedenius

Lennart har bland annat varit
Fondchef for Vardepapper inom SEB.
N&rmast har Lennart varit ansvarig
for bonus och resultatandelssystem
inom Thule AB. Ledamot sedan 2004.

Hakan Stridh

Hakan har tidigare bland annat varit
Ekonomichef pa Skandiabanken och
pa Erik Penser Bankaktiebolag.
Ledamot sedan 2010.
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Anders Brostrom

Anders ar generalkonsul och styrel-
seledamot i Stiftelsen for Borsratt.
Tidigare ordférande i Svenska Fond-
handlareféreningen och ledamot i
Finansinspektionens referensgrupp
for vardepappersmarknaden. Leda-
mot sedan 2004.

Anders Sandberg

Det finns fa som har s& l&ng erfaren-
het av strukturerade placeringar
som Anders Sandberg. Redan 1995
borjade Anders arrangera place-
ringar anpassade utifran rddande
marknadslage och han byggde upp
dennaverksamhet pa Erik Penser
Fondkommission.



99 Sett till den

historiska avkast-
ningen for vira
olika placeringar
under 2012

sd kan vi dter
konstatera att
placeringsformen
stdr sig mycket
starkt i konkur-

rensen pad spar-
marknaden. 99

Avancerad konstruktion - enkla egenskaper

Det finns en mytbildning i marknaden som siger att strukturerade placeringar ir svara att
forstd sig pa, att de skulle vara komplexa och sakna transperens. Dessutom har strukturerade
placeringar blivit anklagade for att innehélla dolda avgifter samtidigt som att méjligheterna
till avkastning har beskyllts att vara daliga och helt beroende av komplicerade samband.

Vi haller inte med om det. Bara for att strukturerna bakom strukturerade placeringar ar
avancerade behover det inte betyda att sparformen som sddan ar svar att ta sig till. Place-
ringarnas egenskaper forklarar hur en placering kan ge avkastning, och vi anser att dessa
egenskaper i regel dr ganska enkla att forst. Tillsammans med SPIS (branschorganisationen
Strukturerade Placeringar I Sverige) och 6vriga arranggrer verkar Garantum f6r en 6kad
genomlysning och vir uppfattning ir att sparformen idag tillh6r de mest transparenta
sparformerna i marknaden. Dessutom verkar vi ocksa pa eget initiativ f6r en okad forstaelse
och kunskap om strukturerade placeringar. Vi har utvecklat vart marknadsféringsmaterial
med bittre placeringsbeskrivningar och en tydligare kostnadsredovisning samtidigt som vi
nyligen har introducerat riskklassificeringar av vara placeringar.

Sedan négra ar tillbaka kan vi dessutom erbjuda en mycket bredare palett av placeringar jim-
fort med tidigare. Det har inneburit att vi kunnat méta marknadens efterfriga pa avkastning
iforhillande till risk pa ett helt annat site dn tidigare. Sett till den historiska avkastningen
for vara olika placeringar under 2012 sa kan vi dter konstatera att placeringsformen star sig
mycket starke i konkurrensen pd sparmarknaden. Det 4r glidjande att vira placeringar kan
uppvisa en si god genomsnittlig avkastning till vira kunder. Var uppfattning ir ocksa att
kunderna 6verlag ir néjda med sina placeringar, bdde sett till avkastning och i férhéllande
till hur manga faktiska klagomal som finns i marknaden.

Ser man till hela marknaden for strukeurerade placeringar kan vi glidjande nog notera att
nysparandet ligger i linje med inflédet i fonder (exkl. PPM). Med det sagt kan vi konstatera
att sparformen ir etablerad pa allvar och att rikna med. Nu har ocksi stora kapitalfléden pa
pensionsmarknaden borjat sittas i rorelse pd allvar. Livbolagen har svart att leverera en full-
god avkastning till spararna och potentialen for tillvixt dr klart begrinsad. Men en ljusning
kan anas vid horisonten for pensionssparare. En reell flyteritt kan vara pa ging men redan nu
kan delar av pensionskapitalet flyttas.

Nagot som ocksé har bérjat ske i allt stdrre utstrickning. Spararna har dntligen mojlighet
att ta rodret for att sjilva s6ka en hamn for sitt pensionskapital. Och det kommer vi att mota
upp med placeringar anpassade for en modern pensionsportfsl;.

Vi fortsitter alltjamt att forvalta vart arv som innovatorer i var bransch. Under 2012 etable-

rade vi exempelvis en helt ny generation av strukturerade placeringar - GAP. Dirmed har vi
ctt starkt fundament for att méta framtidens behov redan idag.

T =

Thomas Bratt, Forsiljningschef och Partner
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Avkastningshistorik

En dterkommande friga ir hur stor avkastningen for
Garantums strukturerade placeringar kan bli. Det beror
forst och framst pa vilken eller vilka av vira strukturerade
placeringar man vill investera i. Och inte minst p hur de
underliggande tillgingarna for dessa placeringar sedan
utvecklar sig. Men vilken placering en investerare till slut
viljer beror forstas pé investerarens egen grundliggande
forvintan pé avkastning och pa vilken risk man ér beredd
att ta.

Garantums uppgift ir i forsta hand att tillhandahalla verk-
tygen och forutsittningarna for att kunna bedriva en sund
och balanserad forvaltning. Sjalvklart vet vi hur svirt det ar
for en investerare att hitta en placering som dverensstim-
mer med sina egna behov och 6nskan om marknadsinrikt-
ningar. Dirfor ser vi till att hilla paletten s varierad och
omfattande som det bara ir méjligt vid varje emissions-
erbjudande. Vi vill kunna erbjuda stora utvigar till diver-
sifiering och manga méjligheter att ladda portfoljen med
slagkraft utan att marknaden for den skull behéver stiga.

Likvil s har vi summerat 2012 genom att géra avkast-
ningsberikningar p alla utestiende placeringar som fanns
vid inledningen av ret. Dirmed har vi inte tagit med
placeringar som startade under 2012. Avkastningsnivéerna
nedan visar den virdeutveckling som placeringarna hade
under ret och som en investerare hade kunnat realisera
via en férsiljning. Jimfort med borsutvecklingen under
foregaende ar och givet att samtliga av véra strukturerade
placeringar i berikningen innehéller nigon form av krock-
kudde pd nedsidan, 4r denna avkastningsberikning nagot
vi med stolthet visar upp.
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Genomsnittlig vardeutveckling Garantums strukturerade placeringar 2012
— Utveckling varldsindex (MSCI World. inklusive utdelninaar)

Marknadsandelar och hela marknaden i siffror

Ate bli marknadsledande i var bransch ir i sig inte den vik-
tigaste drivkraften for oss. Men att vinna marknadsandelar
ar trots allt ete vikeige kvitto och en bekriftelse pa att vi ar-
betar i ritt riktning, Under aret befiste vi vir position som
en av marknadens stérsta arrangérer, vilket vi naturligevis
ir mycket stolta dver.

Marknadsandelar
Garantum 13%
Handelsbanken 16%
Nordea 10%
SEB 14%
m Swedbank 15%

m Ovriga arrangérer ~ 32%

Diagrammet visar de S storsta arrangorerna i forhillande till den totala
marknaden. Siffrorna avser perioden 1/1-31/12 2012. Killa: Structured
Retail Products

Fordelning strukturerade placeringar hos Garantum

Kapitalskyddat 37%
. Ej kapitalskyddat*  62%
M Havstang 1%

* Produkterna i kategorin innehiller barridrberoende- eller kreditberoende

skydd

Nysparande i strukturerade placeringar och fonder

(MKR)
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Nysparande i strukturerade placeringar
B Nettosparande i fonder, exkl PPM

Killa: Structured Retail Products (retail produkter), Fondbolagensférening
(Strukt omfattar bara publika emissioner riktade till Retail marknaden,
Fonderna omfattar bide retail och inst volymer)
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Redovisning i kronor och 6ren - Garantum forst ut

I arbetet for att skapa en storre genomlysning och nd en
Skad forstielse for strukturerade placeringar var Garantum
forst ut i marknaden med en tydlig redovisning av samtliga
kostnader i procent och kronor.

B

Kostnaderna i en strukturerad placering omfattar courtage,
arrangorsarvode och eventuell 6verkurs. Arrangdrsarvo-
det fir Garantum fran placeringens emittent och ibland
benimns detta arvode som en “dold kostnad”. Detta trots
att de flesta arrangérer redovisat detta arvode 6ppet under
ménga ar. Arrangdrsarvodet dr inget investeraren betalar
genom egen betalning, utan arvodet dr redan inkluderat

i placeringens pris. Arrangdrsarvodet betalas av emit-
tenten som ersittning for det arbete som Garantum utfér
och som emittenten darfor inte behéve utfora. Nivin pa
arvodet bestdms utifran ett bedomt pris fér de finansiella
instrument som ingar i placeringen. Arvodet ska bland
annat ticka kostnader fér riskhantering, produktion och
distribution. Dirmed anser vi att strukturerade placeringar
har finansmarknadens tydligaste redovisning av kostnader
och marginaler. Samtliga kostnader tas initialt vid en inves-
tering av en strukeurerad placering. Dirfor blir ocksd den
genomsnittliga rskostnaden sett over placeringens I6ptid
helt jimférbar med andra sparformer.

Riskklassificering

Under 2012 inforde vi en ny riskklassificeringsstandard
for vara produkter. Framsidorna till produktbroschyrerna
uppvisar idag en vagritt riskbarometer som syftar till act
illustrera risk pa investerat belopp utifrin kvalitativa kri-
terier som har definierats av Garantum. Silunda tar den
inte hinsyn till exempelvis férvintad avkastning. Baro-
metern bestar av totalt 8 steg och ska i frsta hand gora
produkter inom samma produktkategori jimforbara.
Produktrisken som skalan syftar till att nyansera, okar
siledes inte linjire frin 1-8 varfér endast produkter inom
samma produktkategori ska jimféras med varandra.
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Tillsammans med riskbarometern finns 4dven en kortare
introduktion fér lisaren och som ger en féraning om vem
placeringen passar, vad som ir utmirkande och vilka
huvudsakliga risker man ska tinka pa.
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Okad uppfoljning av samarbetspartners

P4 Garantum har vi mangérig erfarenhet av att arbeta nira
vara samarbetspartners, dvs. den distributionskanal som
formedlar vara strukturerade placeringar. Att [opande ut-
bilda och stétta vara samarbetspartners for att bidra till att
kompetenssikra deras verksamhet vet vi ger vilinformerade
och néjdare kunder.

Under 4ret infoérde vi ocksi en mer formaliserad kontroll
av distributionskanalen. Detta har skett genom utdkade
internkontroller hos oss av distributéren och dess affirer
savil som inférandet av en 4rlig, skriftlig kontroll av distri-
butéren. Genom dessa dtgirder fir vi en bittre kvalitets-
sikring sd att vara samarbeten kan priglas av en sund och

gedigen affir.

SPIS - en branschorganisation for

strukturerade placeringar

Organisationen SPIS har sitt ursprung i Fondhandlarefore-
ningens arbete som startade 2008 med att ta fram en
branschkod for strukturerade placeringar. Nu har SPIS eta-
blerats som en egen organisation med en egen, nyutvecklad
hemsida. Missionen ir att verka for tydlighet, jamforbarhet
och forstielse for strukturerade placeringar.

De flesta arrangérer av strukturerade placeringar har valt
att bli medlemmar i SPIS. Det innebir bland annat att
arrangdren maste folja den branschkod som tagits fram.
Om en medlem avviker frin koden har SPIS ocksa ritt att
infora sanktioner mot medlemmen.



Garantum har sedan projektet startade haft ett akeivt
deltagande i Fondhandlareforeningens arbete. Att en ny
branschorganisation, nu pa egna ben och under eget namn,
kliver fram ar nagot som Garantum vilkomnar. Vihar
stottat arbetet sedan start och detta ar ett steg i att utveckla
var marknad vidare. P4 Garantum vill vi sjilvklart fortsitta
att medverka till 6kad transparens och medvetenhet i
branschen. Bara for att konstruktionerna bakom struk-
turerade placeringar ir avancerade behover det inte betyda
att sparformen som sadan ar svar att forsta. Vivill pa ece
enklare sitt kunna visa pa bide fordelar och risker med
strukturerade placeringar for sparare. Dirfér har vi bland
annat introducerat en elementir riskklassificering for vara
egna placeringar. Eftersom vi sjilva tror si mycket pa denna
sparform vill vi pa alla sitt arbeta for en storre genomlys-
ning och 6kad forstaelse for strukturerade placeringar. Det
ar forstas var forhoppning att vi tillsammans med SPIS och
dess medlemmar med tiden gemensamt kan skapa en bransch-
standard for riskklassificering av samtliga strukturerade
placeringar.

Ett battre erbjudande med ny teknik

Under 2012 togs ett nytt risk- och portfoljsystem i drift.
Detta bland annat for att kunna ge en béttre och mer upp-
daterad produktvy pd webben. Samtidigt kan inloggade
kunder och samarbetspartners fa en forbittrad och mer
komplett vy éver depdinnehav med all nédvindig och
aktuell information. I en allt snabbare och mer mang-
facetterad ckonomisk virld ska den nya plattformen
kunna erbjuda ett stod for bittre och mer vilgrundade
investeringsbeslut.

Var nya plattform ir ingen traditionell depiplattform —
den ar skriddarsydd for framtidens depdinnehav och 4r
anpassad for bade strukturerade placeringar, fonder, aktier
och rintebirande virdepapper. Vart nya systemstod medfér
dven att vi internt stir vil forberedda f6r bade affirsfloden
savil som for externa, utokade krav.

Vi har ocksa introducerat ett ridgivningsstdd via var webb
for vira anknutna ombud. Detta stod kommer ocks3 att
vidareutvecklas med ny funktionalitet med tiden.

GAP - designad av Garantum for en tryggare
framtid

Med GAP etablerade Garantum under 2012 en ny genera-
tion av strukturerade placeringar. En verklig innovation
finns i ett nytt sitt att hantera kapitalskyddsdelen for
kapitalskyddade strukturerade placeringar. Normalt for en
kapitalskyddad placering ir att kapitalskyddet, och dirmed
ocksa kreditrisken, ir kopplad mot en ensam bank. Men
GAP kapitalskyddade placeringar hittar sin styrka i en
beprévad sanning — ensam ér inte stark. Det 4r pi denna
punkt som GAP ir en revolution i konstruktionen; kapital-
skyddet och det investerade beloppet delas namligen upp i
enskilda delar dir varje del kopplas mot en enskild bank.

Denna nya generation av strukturerade placeringar bor
tilleala investerare som vill ta position pd marknaden men
som samtidigt vill placera kapitalet med extra eftertanke.

En utmirkt bas i varje portfolj

Fordelen med att ansvaret fér investerat kapital birs upp av
flera banker ir uppenbar for alla investerare som virdesit-
ter en bra riskspridning. Detta gér GAP till en placering
som kan tjina som grund i manga olika sammanhang:

e Privata investeringsportfdljer

e Institutionella investerare

e Pensionssparande, ex vid flytt av pensionskapitalet

e Idrottsforeningar, stiftelser och bostadsrattsforeningar

e Alternativ till traditionella réantebarande och
aktierelaterade placeringar

o Overlikviditet
¢ Vilande bolag

Si hir fungerar GAP
GAP fungerar i praktiken som en vanlig kapitalskyddad
strukturerad placering. Precis som exempelvis en aktie-

indexobligation bestir den av tva olika grundfundament:
en kapitalskyddad del och en avkastningsdel. Men tra-
ditionella kapitalskyddade placeringar ges normalt ut av
en enskild emittentbank. Gir emittenten i konkurs blir
konsekvensen att en investerare forlorar hela eller stora
delar av sin investering av denna enskilda hindelse. Men i
GAP birs kapitalskyddet upp av fler banker. Risken sprids
dirmed vilket forhindrar att en sa kallad kredithindelse
(bl.a konkurs) i ndgon av bankerna paverkar hela det kapi-
talskyddade beloppet.

GAP skapas med en ny finansiell paketeringsteknik som
packar ihop de skilda kapitalskyddsdelarna och avkast-
ningsdelen. Det finns ingen risk mot paketet som sidant

— bara de enskilda delarna, dvs. det uppdelade kapitalskyddet
och avkastningsdelen. Avkastningsdelen ges ut av den
schweiziska banken UBS och ir helt frikopplad frin det
diversifierade kapitalskyddet.

Med den nya paketeringstekniken far Garantum vid varje
tillfille stor frihet att sjilv vilja korg av banker. Det bidrar
till en effektiv upphandling med slagkraftiga villkor. Fér
investerarna blir vinningen en placering med stérre sprid-
ning av kreditrisken utan att behova ge avkall pa avkast-
ningspotentialen.

En GAP ir konstruerad och sammansatt av flera olika och
helt likvida tillgangar. Nir en GAP siljs innan 16ptidens
slut kommer ocksé dessa likvida tillgingar siljas var och en
for sig pd andrahandsmarknaden.

Med GAP har vi skapat ett nytt verktyg for att langsikeigt
kunna leverera sparare en god avkastning till en si lag risk
som mojligt. Som alltid r det var ambition att fortsitta
skapa strukturerade placeringar som moderna alternativ
till traditionella placeringar. Och eftersom vi alltid vill
konstruera placeringar som drar férdelar av nya marknads-
ligen kommer vi ocksé att fortsitta med att skapa inno-
vativa och nya placeringar for att utveckla marknaden fér
strukturerade placeringar.
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GAP

— for att manga ir starkare an en!

GAP hittar sin styrka i en beprévad sanning - ensam ar inte stark! Eftersom
denna strukturerade placering delar upp kapitalskyddet i oberoende delar mot
flera banker borde det tilltala investerare som vardesatter bra riskspridning.
Tack vare den nya effektiva paketeringstekniken erbjuder GAP sitt unika,
diversifierade kapitalskydd utan att ge avkall p& avkastningspotentialen!

Diversifierad risk i en och samma placering

Battre produkt

Utmarkt grund i varje portfolj

Perfekt for pensionskapital

Passar for privatpersoner, institutionella investerare, idrottsféreningar,
stiftelser, bostadsrattsforeningar m fL.

Med GAP férvaltar vivart arv som innovatérer i branschen. Vi skapar stéandigt
nya strukturerade placeringar for att kunna erbjuda moderna alternativ till
traditionella och aktierelaterade placeringar. GAP &r vart senaste verktyg for
att ldngsiktigt kunna ge sparare méjlighet till god avkastning till en sd &g risk
som mojligt.
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Agarforhallanden

Garantum Fondkommission AB, ("Garantum”) igs

till 100% av Garantum Invest AB, (som fusionerats

med Garantum Holding 556762-7004 under &r 2011),
organisationsnummer 556859-2447 med site i Stockholm,
som i sin tur dgs av sex anstillda och deras heligda bolag.
Garantum ager:

e 100% av aktierna i Garantum Strukturerade Produkter
AB, organisationsnummer 556672-8365 med sate i
Stockholm,

e 51% av aktierna i Garantum Finland OY, organisations-
nummer 2184866-8, med sate i Helsingfors,

e 51% av aktierna i Garantum Asset Management Finland
0Y, organisationsnummer 2296398-3, med séate i
Helsingfors.

Allmant om verksamheten

Garantum bedriver virdepappersrorelse inrymmande
kapitalforvaltning, arrangeringoch féormedlingav struk-
turerade finansiella produkter eller i annat fall medverkan
vid transaktioner avseende sidana instrument. Som ett
led i rérelsen limnar Garantum rid i finansiella frigor
samt bedriver annan verksamhet som har samband med
virdepappersrorelse och som ir férenlig med lagen om
virdepappersrorelse och bolagets virdepapperstillstind.
Garantum har tillstind att bedriva verksamhet frin
Finansinspektionen sedan april 2005. Samtliga tillstand
finns publicerade pd www.fi.se. Garantum bedriver grins-
overskridande handel i Finland och Norge och har tolv (12)

anknutna ombud.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat

och stallning

Finansiell information. Resultat for Garantumkoncernen
och moderbolaget per den 31 december 2012. Koncernens
rérelseresultat uppgick till 49,0 (41,5) Mkr, och ett resultat
efter skatt pd 36,1 (29,7) Mkr. De totala intikterna upp-
gick till 198,8 (196,7) Mkr, varav 124,6 (111,2) Mkr i
moderbolaget, 81,7 (101,5) Mkr i det svenska dotterbolaget
och 9,2 (12,0) Mkr i de finska dotterbolagen inklusive

koncerninterna transaktioner.

Rérelsens kostnader uppgick till 149,7 (155,2) mkr under
verksamhetsiret, varav 79,4 (79,8) Mkr i moderbolaget.
Vid érets slut uppgick personalstyrkan till 44 (42) med-
arbetare.

Under ret emitterade koncernen i 210 (279) olika produkeer
dir den lingsta emissionen hade en 16ptid pd 7 ar (6 ar) och
den kortaste en 16ptid pa 1 &r (2 &r). Den genomsnittliga
18ptiden uppgick till 4,5 ar (4,4 ar). Moderbolaget har en
outnyttjad checkrikningskredit som uppgar till 100 Mkr
(100 Mkr). Tillfilliga behov av likviditet kan uppkomma
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i samband med stora emissionsvolymer. Krediten har inte
nyttjats under 2012.

Det egna kapitalet i koncernen uppgér till 206,6 (207,8)
Mkr. Kapitaltickningskvoten i moderbolaget uppgir till
3,44 (3,70). Arets resultat samt foreslagen utdelning om
35 Mkr ingar vid berikning av primirt och totalt kapital.

Verksamhetsutveckling

Ar2012 priglades av en storre stabilitet jimfére med
foregaende ar och vi kunde vidareutveckla var verksamhet
inom ménga omréiden. Osikerheten i virldsekonomin
sjonk under aret, vilket gjorde att marknaden reagerade
positivt. Aven om osikerhet kommer att prigla marknaden
under 2013 brukar efterfrigan pd strukturerade placeringar
vixa under sidana perioder, nigot vi mirkte av under 2012
da kundinfléde och volymer dkade.

Intjiningen visade pé en stdrre stabilitet jimfort med aret
innan. Trots pressade marginaler pé grund av férsimrade
marknadsférutsittningar kunde vi via stora emissions-
volymer forbittra rets resultat. Det gor att vi ser med
tillférsikt pa resultatutvecklingen for 2013.

Autocall och kapitalskyddade placeringar var de tva mest
omsatta placeringsalternativen men 4ven kreditlinkade
placeringar fick stor uppmarksamhet bland investerarna
och under ret blev denna kategori var tredje storsta
produktgrupp. Under senhdsten gjorde dven en ny genera-
tion av kapitalskyddade produkter entré pa den publika
marknaden. Vi kallar denna produkttyp fér GAP och den
stora innovationen ligger i att det nominellt investerade
beloppet f6r en GAP ir uppdelat i flera oberoende delar dir
varje del i sin tur ir kopplad mot en enskild bank. P4 s& sitt
kan flera banker axla ansvar for varsin del av det uppdelade

kapitalskyddet.

Investeringar och vidareutveckling av vér infrastruktur och
organisation har fortsatt pa utstakad vig. Med var tekniska
plattform ir det inte bara kunder och samarbetspartners
som kan dra nytta av fordelarna. Aven internt har vi fact ect
vil utvecklat risk-, kontroll- och prissittningssystem som
gor att vi stir vil rustade for savil affirsfloden som krav
utifran.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Garantums verksamhet utsitts dagligen for ett antal olika
risker. I vissa delar ir det en naturlig del av affirsverksam-
heten sisom exempelvis marknadsrisker i handelslagret.
Garantums styrelse har det évergripande ansvaret fr
Garantums riskhantering. Styrelsen har i sirskild instruk-
tion, och inom vissa ramar, delegerat ansvaret till Garan-
tums VD och Vice VD som ir ytterst funktionsansvarig
for Garantums riskhantering. For den dagliga hanteringen



och kontrollen av risker har Garantum ingétt ett uppdrags-
avtal med Garantum Invest AB rérande riskkontroll och
Compliance. Rapportering sker regelbundet till styrelsen.
Se vidare i not 3.

De risker som Garantum utsitts fér och som hanteras ir
bland annat:

® Marknadsrisker
e |ikviditetsrisker
e Operativa risker
e Kreditrisker

® |egalarisker

Personal

Medelantal anstillda i koncernen har under rikenskapséret
varit 43 personer (40). Antalet anstillda vid rikenskapsarets
utgang uppgick till 44 (42) personer, varav 28 (25) min och
16 (17) kvinnor. Se not 9 fér yteerligare upplysning.

Hiandelser efter balansdagens utgang
Kapitalférvaltningstjanster och skriddarsydda investerings-
l6sningar for smé-, medelstora och stora institutioner har
alltid varit en viktig del av Garantums verksamhet. Under
QI och Q2 2013 kunde vi glidjande nog forstirka vira
positioner p den institutionella marknaden i bade Sverige
och Finland. Genom nyrekryteringar i bdgge marknader
har vi innu storre resurser for att nd ut till fler investerare.

Inga andra hindelser som har betydelse for bedémningen
av koncernens ckonomiska stillning per den 31 december
2012 har intriffat efter rapportperiodens utging.
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FLERARSOVERSIKT

KONCERNENS RESULTAT 2012* 2011* 2010* 2009* 2008**
- OCH BALANSRAKNINGAR, TKR

Resultatrakning

Summa rorelseintakter 198 755 196 669 286 964 401285 228 404
Summa kostnader fore kreditforluster -149 725 -155 154 -173 125 -234 932 -175 203
Rorelseresultat 49030 41515 113839 166 353 53201
Arets resultat 36084 29728 83 285 121836 37768
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 207 318 251653 247231 377798 34 468
Ovriga tillg&ngar 166 385 233886 413769 353501 188 181
Summa tillgéngar 373703 485539 661000 731299 222 649
Skulder till kreditinstitut - - - 10 -
Inl@ning frén allmanheten 121832 112597 115 644 120 996 -
Ovriga skulder 45301 165 201 365264 319075 52636
Summa skulder 167 133 277798 480908 440081 52 636
Eget kapital 203 650 204 200 177 253 286 691 168 758
Innehav utan bestammande inflytande 2920 3541 2839 4527 1255
Summa skulder och eget kapital 373703 485539 661000 731299 222 649
KONCERNENS NYCKELTAL 2012* 2011* 2010* 2009* 2008**
Balansomslutning, tkr 373703 485539 661000 731299 222 649
Soliditet, % 54 42 27 39 76
Medelantal anstallda 43 40 35,5 28 22,5
MODERBOLAGETS RESULTAT 2012* 2011* 2010* 2009* 2008**
- OCH BALANSRAKNINGAR

Resultatrakning

Summa rorelseintakter 124 619 111 238 167 438 78 232 39 995
Summa kostnader fore kreditforluster -79 429 -79 773 -64 675 -55303 -46 791
Rérelseresultat 45190 31465 102 763 22929 -6796
Arets resultat 25901 17 756 76 616 16 980 -4998
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 199 213 242262 237038 242 885 3830
Ovriga tillgdngar 150 883 213579 395400 450 757 235214
Summa tillgangar 350096 455 841 632438 693 642 239 044
Skulder till kreditinstitut - - - 10 -
Inléning frén allmanheten 121832 112597 115 644 120 996 -
Ovriga skulder 32017 148 680 347563 289 907 71468
Summa skulder 153 849 261277 463207 410913 71468
Obeskattade reserver 18 359 7577 - -

Eget kapital 177 888 186 987 169 231 282729 167576
Summa skulder och eget kapital 350096 455 841 632 438 693 642 239 044
MODERBOLAGETS NYCKELTAL 2012* 2011* 2010* 2009* 2008**
Balansomslutning, tkr 350096 455 841 632438 693 642 239 044
Soliditet, % 51 41 27 41 70
Kapitaltéackningsgrad, % n/a n/a n/a n/a n/a
Kapitaltdackningskvot 3,44 3,70 3,61 2,35 4,98
Medelantal anstallda 36,5 33 29,5 23 18,5

* Enligt IAS forordningen.
** Enligt lagbegransad IFRS.

Vad betréffar Garantums resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar med tillhérande

bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
1 januari — 31 december

TKR Not 2012 20114
Ranteintdkter 4 6614 8809
Rantekostnader 4 -1848 -2279
Rantenetto 4766 6530
Provisionsintakter 5 200 492 202 756
Provisionskostnader 6 -125 854 -113 828
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 41963 2519
Ovriga rorelseintakter 8 77 388 98 692
Summa rérelseintakter 198 755 196 669
Allmé&nna administrationskostnader 9 -107 143 -101 245
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 16 -2338 -153
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 17 -830 -1004
Ovriga rorelsekostnader 10 -39 414 -52752
Summa kostnader fore kreditforluster -149 725 -155 154
Rérelseresultat 49030 41515
Skatt pd arets resultat 11 -12 946 -11 787
Arets resultat 36 084 29728
Hanforligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 34540 27003
- Innehav utan bestammande inflytande 1544 2725
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

1 januari — 31 december

TKR 2012 201
Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 36084 29728
Ovrigt totalresultat -177 -109
Arets totalresultat 35907 29 619
Hanforligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 34 450 26 947
- Innehav utan bestammande inflytande 1457 2672
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2012 20114

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 207 318 251653
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 90162 108 196
Immateriella tillgangar 16 5021 7716
Materiella tillgdngar 17 599 1429
Aktuell skattefordran 11 35190 62778
Ovriga tillgdngar 18 23872 33462
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 11541 20305
Summa tillgéngar 373703 485539

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inlaning frén allmanheten 20 121832 112597
Aktuell skatteskuld 11 - 3063
Uppskjuten skatteskuld 11 4325 1993
Ovriga skulder 21 12 570 129 932
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 28 406 30213
Summa skulder 167 133 277798
EGET KAPITAL 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9000 st aktier och kvotvarde 1 000 kr) 9000 9000
Fritt eget kapital

Omrakningsreserv -591 -501
Intjdnade vinstmedel inklusive arets resultat 195 241 195701
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 203 650 204 200
Innehav utan bestammande inflytande 2920 3541
Summa eget kapital 206 570 207 741
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 373703 485539
Stallda sékerheter, ansvarsforbindelser och eventualforpliktelser 30
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SAMMANDRAG AVSEENDE KONCERNENS FORANDRINGAR

IEGET KAPITAL
Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
TKR Aktiekapital Omré&kning Intjanade Eget kapital  Innehav utan Totalt eget
utlandska vinstmedel hanforligttill bestammande kapital

dotterbolag moderbolagets inflytande
aktiedgare
Ingdende eget kapital 2011-01-01 9000 -445 168 698 177 253 2839 180 092
Arets resultat 27003 27003 2725 29728
Valutakursdifferens under aret -56 -56 -53 -109
Utdelning -1970 -1970
Utgdende eget kapital 2011-12-31 9000 -501 195701 204200 3541 207 741
Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
TKR Aktiekapital Omrakning Intjanade Eget kapital  Innehavutan Totalt eget
utlandska vinstmedel hanforligttill bestammande kapital
dotterbolag moderbolagets inflytande
aktiedgare

Ingadende eget kapital 2012-01-01 9000 -501 195701 204200 3541 207 741
Arets resultat 34540 34540 1545 36 085
Valutakursdifferens under &ret -90 -90 -87 -177
Utdelning -35000 -35000 -2079 -37079
Utgdende eget kapital 2012-12-31 9000 -591 195 241 203 650 2920 206 570
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
1 januari — 31 december

TKR 2012-12-31 2011-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat (+) 49030 41515
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Orealiserade vardeforandringar pé vardepapper (+/-) 6377 -6 653
Orealiserade vinster / forluster 1423 -397
Avskrivningar (+) 3168 1157
Betald inkomstskatt 13 591 -38 446
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 73589 -2824
Kassaflode fran foréndringar i rorelsekapital
Minskning (+)/Okning (-) av obligationer samt aktier och andelar 11 657 28937
Minskning (+)/Okning (-) av 6vriga tillg&ngar 18 354 189 868
Minskning (-}/Okning (+) av skulder till kreditinstitut - -
Minskning (-)/Okning (+) avin- och uppl&ning frén allmanheten 9235 -3047
Minskning (-)/Okning (+) av 6vriga skulder -118 848 -202 734
Kassaflode fran den lépande verksamheten -6013 10 200
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag, anlaggningstillgang - -
Investeringar i immateriella tillgangar (-) 357 -3636
Investeringar i materiella tillgédngar (-) - -460
Kassaflode frén investeringsverksamheten 357 -4 096
Finansieringsverksamheten
Tillskjutet kapital - -
Utbetald utdelning (-] -37079 -1970
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37079 -1 970
Arets kassaflode -42 735 4134
Likvida medel vid arets bérjan 251653 247 231
Kursdifferens i likvida medel -1600 288
Likvida medel vid arets slut 207 318 251 653
TKR 2012-12-31 2011-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden 207 318 251 653
Summa 207318 251653
Betalda rantor och erhéllen utdelning som ingar i kassaflédet fran den lopande verksamheten
TKR 2012 2011
Erhallen ranta 6614 8809
Erlagd rénta 1848 2279
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2012 20114
Rénteintakter 4 6 454 8531
Rantekostnader 4 -1825 -2229
Réantenetto 4 629 6302
Provisionsintakter 5 200 492 202 756
Provisionskostnader 6 -133 731 -115393
Erhallna utdelningar 25 2164 2050
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 41789 2155
Ovriga rorelseintakter 8 9276 13368
Summa rérelseintdkter 124 619 111238
Allmanna administrationskostnader 9 -78 085 -78 327
Avskrivningar pa immateriella tillgédngar 16 -189 -
Avskrivningar pd materiella tillgdngar 17 -206 -237
Ovriga rorelsekostnader 10 -949 -1209
Summa kostnader fore kreditforluster -79 429 =79 773
Rérelseresultat 45190 31465
Obeskattade reserver 23 -10 782 -7577
Skatt p& drets resultat 11 -8 507 -6132
Arets resultat 25901 17 756

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

1 januari — 31 december

TKR 2012 20114
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 25901 17 756
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 25901 17 756
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2012 20114

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 199 213 242262
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 90162 108 196
Aktier och andelar i koncernfdretag 15 851 851
Immateriella tillgdngar 16 0 189
Materiella tillgdngar 17 197 403
Aktuell skattefordran 11 34278 62778
Ovriga tillgdngar 18 17 281 29 442
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 8114 11720
Summa tillgdngar 350096 455 841
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 20 121832 112597
Inl@ning frén allmanheten 21 9733 126 798
Ovriga skulder 22 22 284 21882
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 153 849 261277

Summa skulder

Obeskattade reserver 23 18 359 7577
EGET KAPITAL 24
Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 000 st aktier och kvotvérde 1000 kr) 9000 9000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 142 987 160 231

Arets resultat 25901 17 756
Summa eget kapital 177 888 186 987
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 350096 455 841
Stallda sakerheter, ansvarsférbindelser och eventualférpliktelser 30 215762 106 912
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SAMMANDRAG AVSEENDE MODERBOLAGETS FORANDRINGAR

IEGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget kapital Totalt eget kapital

kapital
TKR Aktiekapital Balanserad vinst Arets
eller forlust resultat

Ingéende eget kapital 2011-01-01 9000 83615 76 616 169 231
Arets resultat - - 17 756 17 756
Summa intdkter och kostnader,
exkl transaktioner med bolagets dgare - - 17756 17756
Féregdende ars resultat - 76 616 -76 616 -
Utgdende eget kapital 2011-12-31 9000 160 231 17 756 186 987

Bundet eget Fritt eget kapital Totalt eget kapital

kapital
TKR Aktiekapital Balanserad vinst Arets
eller férlust resultat

Ingéende eget kapital 2012-01-01 9000 160 231 17756 186 987
Arets resultat - - 25901 25901
Summa intakter och kostnader,
exkl transaktioner med bolagets dgare - - 25901 25901
Foregdende ars resultat - 17756 -17 756 -
Utdelningar - -35000 -35000
Utgdende eget kapital 2012-12-31 9000 142 987 25901 177 888

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2012

3%
W



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 2012-12-31 2011-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat (+) 45190 31465
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Orealiserade vardeforandringar pd vardepapper (+/-) 6377 -6 653
Orealiserade vinster / forluster 1440 -270
Avskrivningar (+) 395 237
Betald inkomstskatt 19 993 -35462
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 73395 -10 683
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/Okning (-) av obligationer samt aktier och andelar 11 657 28937
Minskning (+)/Okning (-) av évriga tillgdngar 15 767 188 680
Minskning (-)/Okning (+) av skulder till kreditinstitut - -
Minskning (-)/Okning (+) avin- och uppl&ning frdn allménheten 9235 -3047
Minskning (-)/Okning (+) av 6vriga skulder -116 663 -198 883
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 609 5004
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterbolag, anldggningstillgéng - -
Investeringar i immateriella tillgdngar (-) - -
Investeringar i materiella tillgéngar (-) - -50
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -50
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning (-) -35000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -35000 -
Arets kassaflsde -41 609 4954
Likvida medel vid &rets borjan 242 262 237038
Kursdifferens i likvida medel -1440 270
Likvida medel vid drets slut 199 213 242262
TKR 2012-12-31 2011-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden 199 213 242262
Summa 199 213 242262
Betalda rantor och erhdllen utdelning som ingar i kassaflédet fran den ldpande verksamheten
TKR 2012 2011
Erhallen ranta 6 454 8531
Erlagd rénta 1825 2229
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Téanker du pé din pension?
Det gor vi ocksa.

Det skrivs spaltkilometer om pensionen. Och méanga funderar ocksa ofta dver sin
egen pension. Att valja ratt for sitt sparande kan férstas kannas svart, inte minst
vad det galler pensionen som ska sakerstalla den ekonomiska tryggheten langre
frami livet.

Vad det inte skrivs s& mycket om &r att du idag har helt nya mojligheter att valja
fardriktning till din framtida pension. Mojligheter som 6kar din flexibilitet, och dar
du kan saval 6ka avkastningen som minska risken i ditt sparade kapital. Tala med
din finansiella rédgivare eller besok var hemsida for att lara dig mer om vara
strukturerade produkter. Vi vill garna visa dig vagen till ett klokare och modernare
pensionssparande.




)
%)

NOT 1 UPPGIFTER OM FORETAGET
Arsredovisningen avges per 31 december 2012 och avser
Garantum Fondkommission AB (“Garantum”), org nr
556668-1531 som ir ett svenskregistrerat virdepappers-
bolag med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ir
Norrmalmstorg 16, 103 90 Stockholm. Garantum 4gs till
100% av Garantum Invest AB, org nr 556859-2447 med
site i Stockholm, som i sin tur 4gs till 50,01 % av Spongify
Invest AB, org nr 556672-9157 med site i Stockholm som
upprittar koncernredovisning for den storsta koncernen i
vilka féretagen ingdr som dotterbolag, Arsredovisningen
och koncernredovisningen har godkints for utfirdande

av styrelsen den 13 Maj 2013. Koncernens resultat- och
balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrik-
ning blir foremél for faststallelse pa rsstimman den 27
maj 2013.

NOT2 REDOVISNINGSPRINCIPER
Overensstimmelse med normgivning och lag
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med
lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rad om drsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2.

Koncernredovisningen ir upprittad i enlighet med IAS
forordningen och i tillimpliga delar lag om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allminna rid om
drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(EFES 2008:25) samt RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finan-
siclla rapporterna, om inte annat framgar nedan.

Varderingsgrunder vid upprattande av foretagets
finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ir redovisade till historiska an-
skaffningsvirden. Finansiella tillgingar och skulder ir
redovisade till upplupet anskaffningsvirde, forutom vissa
finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde, se not 26. Finansiella tillgdngar och skulder som
virderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument och
finansiella instrument klassificerade som finansiella tillgingar
eller finansiella skulder, virderade till verkligt virde via
resultatrikningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funkrtionella valuta ir svenska kronor som
dven utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och for
koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.
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Bedomningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna kréver att foretagets
ledning gor bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ir baserade p4 historiska erfarenheter och

ett antal andra faktorer som under ridande foérhillanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovisade
virdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar
tydligt fran andra killor. Verkliga utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period in-
dringen gdrs om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period dndringen gors och framtida perioder
om indringen paverkar bdde aktuell period och framtida
perioder.

Av féretagsledningen gjorda bedémningar som har en be-
tydande inverkan pé de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar

i pafoljande ars finansiella rapporter, beskrivs narmare i
not 28, med avseende pa berdkning av verkligt virde pa
finansiella instrument.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ir foretag som stir under ett bestimmande
inflytande frin Garantum. Bestimmande inflytande in-
nebir direke eller indireke en ritt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekono-
miska fordelar.

Dotterbolag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden
innebir att forvirv av ett dotterbolag betrakeas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar
dotterbolagets tillgingar och 6vertar dess skulder och
eventualforplikeelser.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i koncernredovis-
ningen fran och med férvirvstidpunkten till det datum dé
det bestimmande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder samt intikter eller
kostnader som uppkommer fran koncerninterna transak-
tioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprittandet av koncernredovisningen.



Vid omrikning av utlindska dotterbolag anvinds dags-
kursmetoden. Detta innebir att balansrikningen omrik-
nas efter balansdagens valutakurser och att resultatrik-
ningen omriknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrikningseffekter som darvid uppkommer f6rs direkt
mot koncernens eget kapital.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i
utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pé balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstér vid omrikningarna redovisas i
resultatrakningen.

Réanteintakter och rantekostnader

Rinteintikeer pa fordringar och rintekostnader pé skulder
beriknas och redovisas med tillimpning av effektivrinte-
metoden. Effektivrintan dr den rinta som gor att nuvirdet
av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under
den forvintade rintebindningstiden blir lika med det re-
dovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintikter och
rintckostnader som presenteras i resultatrikningen bestar
av rinta pa finansiclla tillgingar och skulder som virderas

till upplupet anskaffningsvirde.

Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas nir (i) inkomsten
kan beriknas pa ett tillforlitlige site, (ii) det dr sannolike
att de ckonomiska férdelar som ir forknippade med tran-
saktionen kommer att tillfalla koncernen, (iii) firdigstil-
landegraden pa balansdagen kan beraknas pa ett tillfor-
litligt sitt och (iv) de utgifter som uppkommit och de ut-
gifter som aterstar for att slutfdra tjinsteuppdraget kan
beriknas pa ete tillforlitlige sice.

Koncernens olika avgifts- och provisionsintiketer redovisas

enligt foljande;

Provisioner och avgifter som ir intjinade niir en viss

tjinst utforts

Dessa provisioner och avgifter ir i allminhet relaterade till
en viss specifikt utford transakeion och redovisas omedel-
bart som intdke. Till dessa avgifter och provisioner hor
olika typer av provisioner for kop av virdepapper for kunds
rikning och andra typer av avgifter i de fall tjinsten utférs
over en period som inte stricker sig 6ver ett kvartalsbokslut.

Provisionsintikt beldningsprodukter
Garantum bitrider UBS vid upprittande av belanings-

produkter. Beldningsprodukterna innebir att kunden

lanar fran UBS i syfte att férvirva en strukturerad produke.

Den strukturerade produkten stills som sikerhet for linet.
Garantum ir formell langivare till kunden men har ingen
avtalsenlig rice till kassaflédena dé dessa har 6verlitits till
UBS. Garantum redovisar darfor inte ndgon linefordran

i sin balansrikning. P4 motsvarande sitt har Garantum
inte ansvaret for att betala skulden till UBS utan detta
ansvar har kunden. Féljaktligen redovisar Garantum inte

nagon laneskuld i sin balansrikning. Garantum erhaller
en ersitening fran UBS for sitt bitrade vid distribution och
administration av avtalen. Denna ersittning redovisas som
provisionsintike.

Provisionskostnader

Hir redovisas kostnader f6r mottagna tjinster i den

méan de inte ir att betrakta som rinta, t ex kostnader for
depdavgifter. Provisionskostnader kostnadsfors [6pande i
den period de avser.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller
de realiserade och orealiserade virdeférindringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Netto-
resultat av finansiella transaktioner bestér av:

¢ Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt
varde pa finansiella tillgdngar och skulder. Posterna
redovisas till verkligt varde med vardeforandringen
redovisad i resultatrdkningen.

e Valutakursférandringar.

Ovriga rorelseintdkter

Ovriga rérelseintikter redovisas i den period de avser och
bestar av ersittningar for bistiende vid konstruktion och
marknadsféring av olika strukturerade produketer.

Allmdnna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader kostnadsfors [opande
iden period de avser och omfattar personalkostnader,
inklusive l6ner och arvoden, bonus, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas
ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-, telekommunika-
tions-, rese- och representationskostnader.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader omfattar kostnader for marknads-
foringsitgirder. Ovriga rorelsekostnader kostnadsfors
l6pande i den period de avser.

Skatter

Bolagets skatter for perioden utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatterna redovisas i resultatrikningen
utom dé underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skatt ar skatt som hanfér sig till periodens
skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgors av skatt pa
skillnader mellan redovisat och skattemissigt virde, som

i framtiden utgér underlag for aktuell skatt. Uppskjuten
skattefordran som hinfor sig till underskottsavdrag och
skattemissigt ¢j avdragsgilla kostnader som i framtiden blir
avdragsgilla, redovisas i den utstrickning det vid respektive
balansdag ir sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
inkluderar pé tillgingssidan huvudsakligen aktier och andra
eget kapitalinstrument, strukturerade produkter, fondlik-
vidfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital
Aterfinns frimst fondlikvidskulder och leverantérsskulder.
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Redovisning i och borttagande fran balansrikningen
En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balans-

rikningen nir fretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmissiga villkor. En finansiell tillging tas bort fran
balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma
giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort frén balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pd annat sitt utslicks. Detsamma giller for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillging och en finansiell skuld kvittas och re-
dovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir
det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen same da det
foreligger avsike att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgingen och reglera skulden.

Férvirv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa
affirsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att
forvirva eller avyttra tillgingen.

Klassificering och virdering
Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets

verkliga virde med tilligg for transaktionskostnader
forutom for derivat och de instrument som tillhor kate-
gorin finansiell tillging som redovisas till verkligt virde
via resultatrikningen, vilka redovisas till verkligt virde
exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instru-
ment klassificeras vid forsta redovisningen delvis utifrin

i vilket syfte instrumentet forvirvades, men ocksa utifrin
de valmojligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen
avgdr hur det finansiella instrumentet virderas efter forsta
redovisningstillfillet sisom beskrivs nedan.

Inbiddade derivat

Inbiddade derivat separeras inte frin virdkontraktet, efter-
som foretaget virderar strukturerade tillgingar (obligationer
med olika former av inbiddade optioner) till verkligt virde
med de orealiserade virdeforindringarna redovisade 6ver
resultatrakningen. Strukturerade tillgingar redovisas i sin
helhet, dvs. utan uppdelning i virdavtal och inbiddat deri-
vat, balansrikningen under posten obligationer och andra
rintebirande virdepapper.

For narmare beskrivning av berakning av verkligt virde av
finansiella tillgingar och skulder, se not 26.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Denna kategori bestar av tvd undergrupper: dels finansiella
tillgingar som utgor innehav f6r handelsindamal, dels andra
finansiella tillgingar som féretaget initialt valt att placera i
denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella
instrument i denna kategori virderas I6pande till verkligt
virde med virdeforindringar redovisade i resultatrakningen.
I den forsta undergruppen ingér derivat med positivt verkligt
viarde med undantag for derivat som ér ett identifierat

och effektivt sikringsinstrument. Finansiella instrument
redovisas till verkligt virde via resultatrikningen, realiserade
och orealiserade virdeférindringar redovisas i resultatposten
Nettoresultat av finansiella transaktioner, se not 7.
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Foretaget tillimpar konsekvent en klassificering till
verkligt virde 6ver resultatrikningen (Fair Value Option)
for alla placeringar av likviditetsoverskott. Skilet till denna
klassificering ar att foretaget anser att en redovisning till
verkligt virde 6ver resultatrikningen ger den mest relevanta
rcdovisningsinformationen, eftersom investeringarna
utvirderas och féljs upp internt pa basis av instrumentens
verkliga virden.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ir finansiella tillgingar
som inte ir derivat, som har faststillda eller faststillbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgingar virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Upplupet anskaffningsvirde bestims utifrin den effek-
tivranta som beriknades vid anskaffningstidpunkten.
Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som berik-
nas inflyta, dvs. efter avdrag fér osikra fordringar.

Andra finansiella skulder

Uppléning samt dvriga finansiella skulder, t ex leverantors-
skulder, ingar i denna kategori. Skulderna virderas till
upplupet anskaffningsvarde. Till vilken kategori foretagets
finansiella tillgdngar och skulder hinférts framgar av not
26, Finansiella tillgingar och skulder.

Derivat

Samtliga derivat virderas initialt och I6pande till verkligt
virde i balansrikningen med virdeférindringarna redo-
visade 6ver resultatrikningen. Derivaten kategoriseras pa
grund av reglerna i IAS 39 som innchav fér handelsinda-
mal, dven i de fall som de ekonomiske sikrar risk men dir
sikringsredovisning inte tillimpas. Foretaget har inga
derivat identifierade som sikringsinstrument.

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgingar

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns
objektiva beligg som tyder pd att en finansiell tillging eller
grupp av tillgingar ir i behov av nedskrivning till foljd av
att en eller flera hiindelser (forlusthindelser) intriffat efter
det att tillgingen redovisas for forsta gingen och att dessa
forlusthindelser har en inverkan pd de uppskattade fram-
tida kassaflddena frin tillgingen eller gruppen med till-
gangar. Objektiva belagg for att en finansiell tillgang eller
grupp av tillgingar har ett nedskrivningsbehov innefattar
observerbara uppgifter som kommer tillgingens innchavare
till del angdende féljande forlusthindelser:

a) betydande finansiella svarigheter hos gildenir,

b) ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar
av rintor eller kapitalbelopp och

¢) det blir sannolikt att Iintagaren kommer att gi i konkurs
eller annan finansiell rekonstruktion.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa lineford-
ringar och kundfordringar beriknas som nuvirdet av
framtida kassafloden (inklusive kassafloden fran eventuellt
ianspraktagande av pant, dven nir ianspriktagande inte ir
sannolikt) diskonterade med den effektiva rinta som gillde



da tillgangen redovisades forsta gangen. En nedskrivning
belastar resultatrikningen.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anliggningstillgingar, exklusive goodwill,
redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet f6r en immateriell anliggningstill-
gang tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller
avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar
vintas frin anvindning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan
forsiljningspriset och tillgingens redovisade virde med
avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och férlust
redovisas som 6vrig rorelseintikt/kostnad.

Materiella tillgdngar

Agda tillgdngar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaff-
ningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet f6r en materiell anliggningstillging
tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring
eller nir inga framtida ekonomiska fordelar vintas frin an-
vandning eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillging utgors av skillnaden mellan forsiljningspriset
och tillgingens redovisade virde med avdrag for dirckta
forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rorelseintike/kostnad.

Leasade tillgingar diir foretaget ir leasetagare
Hyra av lokal och inventarier redovisas enligt reglerna for

operationell leasing. Operationell leasing innebir att leasing-
avgiften kostnadsfors over 16ptiden med utgangspunke frin
nyttjandet, vilket kan skilja sig &t fran vad som de facto
erlagts som leasingavgift under aret.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjirt ver tillgdngens beriknade nytt-
jandeperiod. Tillgingarnas beddmda nyttjandeperiod
ligger till grund f6r avskrivningen. Beriknade nyttjande-
perioder;

e datorer 3ar
e licenser 3&r
e inventarier 5ar
o forbattringsutgifter pé annans fastighet 5ar

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgingarnas restvirden
och nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut.

Nedskrivningsprovning

De redovisade virdena for foretagets tillgingar provas vid
varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov
finns, berdknas enligt IAS 36 tillgingens dtervinningsvirde.

Aktiekapital
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman
godkint utdelningen.

Ersattningar till anstallda

Ersittningar efter avslutad anstillning

Foretagets pensionsplaner ir tryggade genom forsikrings-
avtal och ir avgiftsbestimda pensionsplaner. Enligt IAS
19 ir en avgiftsbestimd plan en plan for ersittningar

efter avslutad anstillning enligt vilka foretaget betalar
faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har
ndgon rittslig eller informell forplikeelse att betala yteerli-
gare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrickliga
tillgdngar for att betala alla ersittningar till anstillda som
hinfor sig till anstilldas tjanstgoring under innevarande
period och tidigare. Fran den 1 mars 2011 géller Finansin-
spektionens féreskrifter (FFFS 2011:1) om ersittningssys-
tem i bl.a. virdepappersbolag. Foreskrifterna syftar till att
sikerstilla att ersittningssystemet inte motverkar en stabil
och langsiktig utveckling av verksamheten. Garantum

har upprittat en ersittningspolicy vilken bl.a. reglerar

att styrelsen fattar beslut om ledande befattningshavares
ersattningar samt att vissa ersattningar utbetalas 6ver en
viss tid. En redogérelse for fretagets ersittningspolicy och
ersittningar finns pd hemsidan; www.garantum.se.

Ansvarsforbindelser (eventualforpliktelser)

En ansvarsforbindelse redovisas nir det finns ett mojlige
dtagande som hirrér frin intriffade hindelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida
hindelser eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pa grund av att det inte ar
troligt att ett utfldde av resurser kommer att krivas.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats
konsekvent pé samtliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter, om inget annat anges.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt

anskaffningsvirdemetoden. Utdelning fran dotterbolag
redovisas till sin helhet som intikt i drets resultat.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas i de juridiska enheterna i enlighet

med uttalandet fran Radet f6r finansiell rapportering. Kon-
cernbidrag redovisas efter sin ekonomiska innebérd. Kon-
cernbidrag som limnas och tas emot i syfte att minimera
koncernens skatt redovisas i moderforetaget som minskning
respektive 6kning av fritt eget kapital efter justering fr

beriknad skatt.
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NOT 3 RISKER OCHRISKHANTERING

Pelare 1

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i
administrativa rutiner leder till ovintade ekonomiska eller
fortroendemissiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas
av bristande intern kontroll, bristfilliga system eller teknisk
utrustning. Aven risken for ocgentligheter, internt eller
externt, ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna
motverkas bland annat genom intern kontroll. Uppratt-
hallandet av en god intern kontroll 4r en stindigt pigiende
process i Garantum, som bland annat omfattar:

» kravet pd att det skall finnas &ndamalsenliga rutiner
och instruktioner,

e klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for
medarbetarna,

e |T-stdd i form avekonomi- och affarssystem med
inbyggda maskinella avstamningar och kontroller,

e manuella avstamningar och kontroller kompletteras
dar maskinella rutiner saknas,

e behdrighetssystem,

e internainformations- och rapporteringssystem for att
bland annat tillgodose ledningens krav pa information
om exempelvis Garantums riskexponering, samt

e informationssdkerhet och fysisk sakerhet for att skydda
féretagets och kundernas tillgangar.

Bolaget har stillt upp samtliga processer med huvudigare
savil som sckundirigare i syfte att sikra samtliga processer
och leveranser. Inte minst genom att sikerstilla dualiteten.
Genom det kontinuerliga arbetet med mappningen av pro-
cesserna identifieras eventuella sirbara leverabler samtidigt
som de manageras.

Garantum redovisar sedan 2007 kapitalkrav i enlighet
med Basel IT och kapitalkravet for operativ risk redovisas i
enlighet med basmetoden. Detta innebir att kapitalkravet
for operativ risk antas motsvara 15 procent av de genom-
snittliga intikeerna for de tre senaste verksamhetsiren.

Risker med anknutna ombud ir relaterad till en del av
den dagliga verksamheten, med andra ord en operativ
risk. Bolaget har en gedigen kontrollprocess f6r samtliga
anknutna ombud bade vid upprittandet av och vid den
l6pande bevakningen av ombuden.

Garantum har, vidare, tecknat VD och Styrelseansvars-
forsikring samt brotts- och férmogenhetsskadeforsikring
for verksamheten, utover sedvanlig foretagsforsikring,
vilken omprévas drligen i samarbete med en extern konsult.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ir risken for att verkligt virde pé eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forindringar i marknadspriset. Som ett naturligt led i
verksamheten aterfinns bolagets viktigaste marknadsrisker
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i handelslagret, 6vriga lager samt inom den kunddrivna
verksamheten dir marknadsrisken uppkommer genom
ersittningsrisk, som i alla affirer med likvid mot leverans,
dédr motparten inte kan fullfélja sitt dtagande i det handlade
virdepappret.

For att mita, kontrollera och begrinsa marknadsriskexpo-
neringen anvinds system som berdknar marknadsvirde och
kinslighetsmatt for att sammanstilla riskerna. Genom detta
kan effekterna av volatilitetsforandringar dven simuleras,
analyseras och rapporteras. Om risk foreligger for att nagot
angivet kriterium skulle komma att 6verskridas, skall bolaget
enligt gillande policy sikra virdet i exempelvis handelslagret
genom att omgaende ta options- och/ eller terminspositioner
(s.k. hedging). Alternativt skall riskexponeringen reduceras
genom att handelslagret minskas genom avyttring till eller
inlésen hos emittent. De viktigaste och storsta marknads-
riskerna utgors av prisférindringar avseende aktier, rintor
och révaror. Instrumenten i handelslagret utgors normalt av
akticindexobligationer, indexobligationer/sprintrar, auto-
calls samt havstingscertifikat. I Garantums fall utgdr aktie-
kursrisken den 6verviagande marknadsrisken dd merparten av
instrumenten ir linkade till en eller flera aktier.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att foretaget inte
erhller betalning enligt dverenskommelse och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oformaga att infria
sina forpliktelser. Garantums styrelse har det 6vergripande
ansvaret for foretagets kreditriskexponering och styrelsen har
isirskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret.
Garantums rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar
och oreglerade fordringar syftar till att minimera kredit-
forlusterna genom en tidig uppticke av betalningsproblem
hos kredittagarna och en atfoljande snabb handliggning.

Kreditrisken utgérs i huvudsak av utlaning till institut.

Kreditkommittén, dir utestiende och begirda krediter

behandlas, triffas regelbundet och vid behov.

Foretagets kreditriskexponering har historiskt varit lig.
Skilet till detta ir att en kund som ¢j fullfoljer sin betalning
¢j erhiller nigot virdepapper (d4 avvecklingen sker leverans
mot betalning). Dirmed innehar Garantum ett virdepapper
till aktuelle marknadsvirde som vid lampligt tillfille avyttras
direke mot det institut som emitterat virdepapperet. Garan-
tum samarbetar enkom med stora institut med begrinsad
risk och god kreditvirdighet (Standard & Poors, Moodys
och/eller Fitch virderade institut).

Motpartsrisken, det vill siga risken att en kund eller motpart
ien affir inte kan uppfylla sitt dtagande i samband med
avveckling, begrinsas av att Garantum bland motparterna
endast samarbetar med och har fordran mot svenska eller
utlindska kreditinstitut med hog kreditvirdighet. Fordringar
mot allminheten, som ¢j uppfyllt sina dtaganden, skyddas av
att forvirvat finansiellt instrument, sésom aktieindexobliga-
tioner, behalls som sikerhet.



Pelare 2

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken kan delas in i tva delar dir den forsta ror
balansrikningen medan den andra ror likviditetsrisken i
verksamheten. Dessa hor dock ihop dé tillgingarna, som
finns i balansrikningen, kan komma att realiseras for att
finansiera verksamheten.

Bolagets balansrikning bestar av tillgingar som 4r kompo-
nerade genom olika instrument samt utlaning till institut.
Instrumentens likviditet ar avgérande da bolaget ska std
berett att omsitta tillgingarna till likvid for finansiering av
verksamheten nir s behovs. Bolaget gor saledes avvigningar
kring hur stor del virdepapper man haller i balansrak-
ningen kontra utlining till institut men dven vilka typer av
virdepapper som bolaget har. Likviditetsrisken kan siledes
uttryckas som risken for forlust eller forsimrad intjanings-
formaga till foljd av att foretagets betalningsitaganden

inte kan fullgoras i ritt tid. Den finansieringsinriktade lik-
viditetsrisken uppstér nir tillgdngar och skulder har olika
16ptider och/eller nir tillgingarnas egenskaper omvirderas,
med avseende pa risk, i marknaden som dirmed ocksa kan
paverka den underliggande likviditeten.

Bolagets riskhantering syftar till att minimera dessa risker
genom att dels sikra likviditetsreservens storlek i forhallande
till kostnadsbasen men dven genom att stressa likviditets-
situationen. Riktlinjerna bakom arbetet med likviditetshan-
teringen finns detaljerad i likviditetshanteringspolicy som
antagits av Styrelsen. Stresstesterna dskadliggor hur pass vil
bolagets likviditetssituation klarar olika scenarier samtidigt
som man kan se hur likviditetssituationen foérindras 6ver
tid, det vill siga om forindringen gitt i gynnsam riktning.
Testerna bestar av ett mer troligt scenario samt ett extrem-
scenario.

Likviditetsstresstestet redovisas kvartalsvis till VD och Sty-
relse i samband med bolagets styrelseméten eller vid behov.
Bolaget har genom ovanstéende process sikerstille bade den
kortsiktliga och langsiktliga finansieringen av verksamheten.
Likviditetssituationen for Garantum Fondkommission AB
bedoms fornirvarande vara god, bland annat tack vare den
relativt stora utlaningen till olika institut som bolaget har.

Rinterisk

Rinterisk ar risken for att verkligt virde pé eller framtida
kassafloden frin ett finansiellt instrument varierar pa grund
av férindringar i marknadsrintor. Graden av rinterisk,

eller prisrisk, okar med dtagandets I8ptid. En annan form

av rinterisk, nimligen den som paverkar resultat och balans-
rikningen, 4r inkomstrisken d v s risken for att rintenettot
forsimras i ett forindrat rintelige genom att rintebindnings-
tiden 4r olika for tillgingar och skulder. De tillgangar och
skulder inom Garantum som ir rintebdrande, det vill siga
utlining till institut, obligationer, vissa derivat, eventuella
skulder till institut och emitterade virdepapper 16per huvud-
sakligen med rorlig rinta alternativt har en rintebindnings-
tid som understiger 3 manader. Bolagets totala rinterisk
bedoms sammantaget som lig och en total rinteférindring
om +/- 1 procentenhet forviantas endast paverka Garantum
marginellt.

Valutarisk

Valutarisk ir risken for att verkligt virde p eller framtida
kassafloden frin ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forindringar i valutakurser. Aven hir har foretaget en
faststalld limit for valutarisken i riskpolicyn f6r handels-
lagret. Valutakursrisken for bolaget utgors av instrument
denominerade i andra valutor 4n SEK samt poster i balans-
rikningen, frimst i EUR & USD. I évriga poster i balans-
rikningen som utsitts for valutarisk mirks frimst utlaning
till institut.

Utdver tvistegsmetoden som anvinds vid den legala rap-
porteringen av valutakursrisker beriknar bolaget valuta-
kursrisken internt genom en statistisk modell baserad pa
standardavvikelse.

Ovriga (pelare 2) risker
Utéver de riskkategorier som nyanserats ovan, under

pelare 2 risker, har bolaget identifierat andra risker s som
forsikrings-, koncentrations-, ryktes-, ersittningspolicy-,
strategisk-, incompliant-, och affirs och makrohindelserisk.
Nedan foljer en kort beskrivning av varje 6vrig riskkategori.

Ovrig risk kategori Kort beskrivning

Ryktesrisk Risken att Bolaget drabbas av
forsamrat anseende pd

marknaden.

Strategisk risk Risken att grundldggande
marknadsforutsattningar féran-
dras som kan paverka Bolaget

negativt.

Affars- och
makrohandelserisk

Risken i intjaning exempelvis
p.g.a. forandring av konjunkturen
som paverkar de globala finans-
marknaderna.

Forsakringsrisk Risken att forsakringen inte tacker

skadan.

Risk att forlora tillstand alterna-
tivt bli erlagd straffavgift p.g.a.
lagar, férordningar, foreskrifter
och regelverk inte h6rsammats.

Incompliant risk
(Risk far otillracklig
Regelefterlevnad)

Koncentrationsrisk Risken att Bolagets engagemang
koncentreras till en enskild emit-
tent, en viss produkt eller ett visst

geografiskt omrade.

Risk med
erséattningspolicy

Risken som uppkommer om
ersattningssystemen gynnas t.ex.
av ett hogre risktagande.

Garantum hade vid arsskiftet utlining till svenska kredit-
institut uppgiende till 207 (252) Mkr. Jimte detta finns

en kreditfacilitet om 100 Mkr, vilken vid arsskiftet var
outnyttjad. Likviditeten bevakas lopande i handelslagret dar
det finns storre positioner som kan realiseras for att frigora
likviditet. Checkkrediten ir villkorad genom sirskilda
villkor vilka alla ir uppfyllda.
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Loptider for tillgdngar och skulder

Koncernen
TKR

Tillgdngar 2012-12-31

Utl&ning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Immateriella tillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Aktuell skattefordran

Fordran pd koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Tillgéngar per 2012-12-31
Tillgéngar per 2011-12-31

Loptider for tillgdngar och skulder

Koncernen
TKR
Skulder 2012-12-31

Inldning frén allmanheten
Aktuell skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld
Skuld till koncernbolag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Skulder per 2012-12-31
Skulder per 2011-12-31

Loptider for tillgangar och skulder

Moderbolaget
TKR
Tillgéngar 2012-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern
Immateriella anlédggningstillgdngar
Materiella anlédggningstillgéngar
Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgéngar per 2012-12-31
Tillgéngar per 2011-12-31
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Utan
6ptid

5021
599
345

5965
9375

Utan
6ptid

911
2079

Utan
Loptid

1048
1443

P& an-
fordran

207 318

207 318
251653

P& an-
fordran

121832

121832
112597

P& an-
fordran

199 213

199 213
242262

Aterstdende léptid

<3 man

1116

11541
36100
53 648

3-12 mén

10 744

45934
66 406

78 386
104 457

Aterstdende léptid

4 284
8286
27 495

40065
158 066

4325
5056

1-5ar

Aterstdende léptid

<3 man

45022
66 406

78 386
104 457

Totalt

207 318
90162
5021
599
35190
345

84

23 443

11541
373703
485539

Totalt

121832
4325
4 284
8286

28 406

167 133
277798

Totalt

199 213
90162
851
197
34278
84
17197
8114

350096
455 841



Loptider for tillgdngar och skulder

Moderbolaget

Aterstdende léptid

TKR
Skulder 2012-12-31 Utan P& an- <3man  3-12man 1-5ar >5 ar Totalt
6ptid fordran

Inl@ning frén allmanheten - 121832 - - - - 121832
Skuld till koncernbolag - - 5512 - - - 5512
Ovriga skulder - - 4221 - - - 4221
Upplupna kostnader och 91 - 21373 - - - 22284
forutbetalda intakter
Skulder per 2012-12-31 91 121832 31106 - - - 153 849
Skulder per 2011-12-31 2079 112597 146 600 - - - 261277
NOT 4 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 201 2012 201
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 4901 5232 4745 4956
Ovrigt 1713 3577 1709 3575
Summa 6614 8809 6 454 8531
Varav: Ranteintékt fran rantebarande vardepapper - - -
Varav: rénteintakt frén finansiella poster som varderats till verkligt
varde over resultatrakningen 868 2928 868 2928
Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut 1335 1280 1335 1280
Ovrigt 513 999 490 949
Summa 1848 2279 1825 2229
Varav: réntekostnad fran finansiella poster varderade till verkligt vérde - - - -
NOT'5 PROVISIONSINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 201 2012 2011
Férmedlingsprovisioner 144 420 143 987 144 420 143 987
Vardepappersprovisioner 51 548 57 264 51 548 57 264
Ovriga provisioner 4524 1505 4524 1505
Summa 200 492 202756 200 492 202756
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Formedlingsprovisioner 125028 113 086 132 905 114 650
Vardepappersprovisioner 753 711 753 71
Ovriga provisioner 73 31 73 32
Summa 125854 113828 133 731 115393
NOT7 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 201 2012 2011
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 42159 2070 42154 2075
Aktier och andelar
Valutakursforandringar -196 449 -365 80
Summa 41963 2519 41789 2155
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NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Konsulttjanster 77 207 98 465 - -
Ovrigt 181 227 9276 13368
Summa 77 388 98 692 9276 13368

Totala intdkternas geografiska fordelning
Verksamheten i Sverige bedrivs av Garantum Fondkom-
mission AB och Garantum Strukturerade Produkter AB
och i Finland av Garantum Finland OY och Garantum

Asset Management Finland OY. Intikterna i Sverige upp-
gar till 96% av koncernens totala intikter, aterstdende 4%
avser Finland.

NOT 9 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Personalkostnader
Loner och arvoden 33348 31627 28300 26 006
Sociala avgifter 10846 10 831 9776 9129
Kostnad for pensionspremier 6219 5234 5297 4768
Ovriga personalkostnader 1932 1510 1729 1355
Summa personalkostnader 52 345 49 202 45102 41258
Ovriga allménna administrationskostnader
Konsultkostnader och dvriga externa kostnader 10 997 12736 9836 11 451
IT- och systemkostnader 8324 5529 5580 5334
Hyres- och fastighetskostnader 4731 4095 - -
Ovriga allmanna administrationskostnader 30746 29 683 17 567 20 284
Summa 6vriga allmanna administrationskostnader 54798 52043 32983 37069
Summa 107 143 101 245 78 085 78 327
Loner och andra ersattningar fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstallda
TKR 2012 2011
Moderbolaget Foretagets Ovriga Summa Fdretagets Ovriga Summa
ledning* anstallda ledning* anstallda
Loner 8059 20241 28300 8452 17 554 26 006
(varav tantiem o.d) 343 5089 5432 875 2908 3783
Koncernen Foretagets Ovriga Summa Foretagets Ovriga Summa
ledning*  anstallda ledning*  anstallda
Loner 10 267 23081 33348 10 655 20972 31627
(varav tantiem o.d) 417 6189 6606 1000 3857 4857
Sociala avgifter och pensioner fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstallda
TKR 2012 2011
Moderbolaget Foretagets Ovriga Summa Fdoretagets Ovriga Summa
ledning* anstallda ledning*  anstallda
Sociala avgifter 2830 6946 9776 3013 6116 9129
Pensioner 1677 3620 5297 1605 3163 4768
Koncernen Foretagets Ovriga Summa Foretagets Ovriga Summa
ledning* anstallda ledning* anstallda
Sociala avgifter 3667 7179 10846 3735 7096 10 831
Pensioner 1946 4273 6219 1725 3509 5234

*Foretagets ledning avser styrelse, VD och andra ledande befattningshavare
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Ledande befattningshavares ersattningar
Ersittning till verkstillande direktoren 4r 2012 har utgice
med 977 tkr, [onen avser perioden juli — december 2012,
16n avseende januari — juni har betalats ut i Garantum
Invest AB. Ersittning till andra ledande befattningshavare
beslutas av verkstillande direktoren, i vissa fall efter samrad
med styrelsens ordforande.

Lon och arvoden

Till styrelsens ordférande utgir inget styrelsearvode,
diremot erhiller ordféranden I6n, sisom anstilld. Till
ledaméter utgar fast arvode och sammantridesarvode

Ersattningar och dvriga formaner, moderbolaget, 2012

enligt bolagsstimmans beslut. Ersittning till verkstillande
direktdren och andra ledande befattningshavare utgors

av grundlén, rorlig ersittning samt pension. Fordelning
mellan grundlén och rorlig ersittning skall std i propor-
tion till befattningshavares ansvar och befogenhet. Med
andraledande befattningshavare avses de 7 personer som
tillsammans med verkstillande direktdren utgdr foretags-
ledningen.

Foretagets anstillda har méjlighet att lonevixla till pension.
Detta ir kostnadsneutralt for foretaget.

TKR Grundlon/ Rérlig Pensions- Ovrig Summa
styrelse- ersattning kostnad ersattning
arvode

Styrelseordférande, Fredrik Gottlieb 900 - 179 - 1079
Styrelseledamot, Lennart Hedenius 50 - - - 50
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrom 50 - - - 50
Styrelseledamot, Hakan Stridh 50 - - 100 150
Verkstallande direktor, Edgar Luczak 977 - 321 - 1298
Andra ledande befattningshavare (5 st) 5539 343 1177 - 7059
Summa 7616 343 1677 100 9736
Erséattningar och évriga férmaner, moderbolaget, 2011

TKR Grundlon/ Rérlig Pensions- Ovrig Summa

styrelse- ersattning kostnad ersattning
arvode

Styrelseordférande, Fredrik Gottlieb 900 - 214 - 114
Styrelseledamot, Lennart Hedenius 50 - - - 50
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrom 50 - - - 50
Styrelseledamot, H&kan Stridh 50 - - 145 195
Verkstallande direktor, Anders Sandberg 1840 - 306 - 2146
Andra ledande befattningshavare (5 st) 4492 875 1085 - 6 452
Summa 7 432 875 1605 145 10 057

Rorlig ersattning
Roérlig ersittning sker pa samma villkor for ledning som for
ovriga medarbetare. Se vidare publicerad ersittningspolicy,
(www.garantum.se).

Pensioner
Pensionséldern fér VD och 6vriga ledande befattnings-

havare ir 65 ar.

Uppségningstid och avgangsvederlag
Uppsigningstid vid uppsigning frin arbetstagarens sida ar

Medelantalet anstallda

Man
Moderbolaget 21
Dotterbolag 5,9
Koncernen totalt 26,5

beroende av anstillningstid och alder, generellt éverstiger
den inte 3 ménader. Detta giller 4dven verkstillande direk-
toren och andra ledande befattningshavare, (med undantag
for en ledande befattningshavare som har 6 minaders
uppsigningstid).

Uppsigningstid vid uppsigning frin arbetsgivarens sida

ir 3-6 manader, beroende pa anstillningstid och lder.

En ledande befattningshavare har avtalat om 12 manaders
uppsigning, dirutover finns inga avtal om avgingsvederlag
eller andra sirskilda forméner.

2012 2011

Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
15,3 36,5 17,5 15,5 33

1 6,5 6 1 7

16,5 43 23,5 16,5 40
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Konsfordelning i ledningen

2012 2011
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Styrelsen 6 - 6 - 6
Ovriga ledande befattningshavare 5 1 6 5 1 6
Totalt 1 1 12 " 1 12
Koncernen totalt
Styrelsen 9 - 9 9 - 9
Ovriga ledande befattningshavare 5 1 5 1 6
Totalt 14 1 15 14 1 15
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 563 483 399 397
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 20 - 20 -
Skatterddgivning - - - -
Ovriga tjanster 75 - 75 -
Summa 658 483 494 397

Operationella leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

Koncernens leasingavtal bestar av hyra av lokaler och inventarier. De icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Inom ett ar 4 387 3463 - -
Mellan ett &r och fem ar 11579 3589 - -
Langre an fem ar - - - -
Summa 15966 7052 - -
TKR 2012 2011 2012 2011
Minimileaseavgifter, lokaler 4 255 3301 - -
Minimileaseavgifter, inventarier 102 138 - -
Totala leasingkostnader 4 357 3439 - -
NOT10 OVRIGARORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Kostnad for marknadsforingsersattningar 30014 43995 - -
Ovrigt 9 400 8757 949 1209
Summa 39 414 52752 949 1209
NOT 11 SKATTER
Redovisat i resultatrdakningen

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Aktuell skattekostnad (+)[/skatteintakt (-)]
Periodens skattekostnad [/skatteint&kt] 13272 11 670 8507 6132
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -326 117 - -

12 946 11787 8507 6132

Uppskjuten skattekostnad (+) [/skatteintékt(-)]
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader = - = -
Uppskjuten skatteintakt avseende under aret aktiverat skattevarde i - - - -
underskottsavdraget
Totalt redovisad skattekostnad 12 946 11787 8507 6132
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Avstamning av effektiv skatt, koncernen

KONCERNEN
TKR 2012 (%) 2012 2011 (%) 2011
Resultat fore skatt 49030 41515
Skatt enligt gdllande skattesats 26,30 % 12 895 26,30 % 10918
Effekt av andra skattesatser for utlandska koncernforetag -0,16 % -76 -0,04 % -16
Effekt avannan skattesats vid berakning av uppskjuten skatt -1,06 % -520 - -
Ej avdragsgilla kostnader 2,14 % 1048 2,66 % 1105
Ej skattepliktiga intakter -0,18 % -90 -0,25% -103
Ej aktiverade underskottsavdrag 0,03 % 15 - -
Skatt hanforlig till tidigare ar -0,66 % -326 -0,28 % -117
Redovisad effektiv skatt 26,41 % 12946 28,39 % 11787
Avstamning av effektiv skatt, moderbolaget
MODERBOLAGET
TKR 2012 (%) 2012 2011 (%) 201
Resultat fore skatt 45190 31465
Skatt enligt gallande skattesats 26,30 % 11 885 26,30 % 8275
Ejavdragsgilla kostnader 0,26 % 116 1,53 % 481
Ej skattepliktiga intdkter -7,74 % -3 494 -8,34 % -2 624
Redovisad effektiv skatt 18,82 % 8507 19,49 % 6132
Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital
MODERBOLAGET
TKR 20M 20M
Aktuell skatt avseende erhdllna/lamnade koncernbidrag - -
Aktuell skattefordran i koncernen uppgir till 35 190 tkr Uppskjuten skatteskuld i koncern uppgar till 4 325 tkr
(62778 tkr) och i moderbolaget till 34 278 tkr (62 778 tkr) (1993 tkr) och representerar rets same foregiende ars skatte-
och representerar det atervinningsbara beloppet av aktuell kostnad pa avsitening till periodiseringsfond. Aret sam-
skatt pd drets resultat. Aktuell skatteskuld uppgar i koncern manlagda uppskjutna skatteskuld har beriknats med 22%
till 0 tkr (3 063 tkr) samt i moderbolag till 0 tkr (0 tkr) och skatt, vilket innebir en minskad uppskjuten skatteskuld
representerar beriknad skatt pa arets resultat efter debiterad avseende foregiende ar 326 tkr, (justering frin 1993 ill
preliminirskatt och sirskild [oneskatt pa pensioner. 1 667 tkr).
NOT 12 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 20M 2012 20M
Utestdende fordringar brutto
Svensk valuta 190 785 198 257 184 995 193 906
Utlandsk valuta 16 533 53396 14218 48356
Summa 207 318 251 653 199 213 242 262

Utlaning till kreditinstitut &r i sin helhet betalbar pd anfordran.

NOT 13 BELANINGSPRODUKTER

Under &r 2012 har moderbolaget bitratt UBS vid distri-
bution och administration av avtal avseende belanings-
produkter om totalt 253 000 tkr (256 000 tkr).
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NOT 14 OBLIGATIONER OCHANDRARANTEBARANDE VARDEPAPPER
Koncernen
2012 2011
TKR Ansk Verkligt Redovisat Ansk Verkligt Redovisat
varde varde varde varde varde varde
Emitterade av svenska institut 20548 20 416 20 416 32276 30129 30129
Utlandska kreditinstitut 70132 69 746 69 746 83623 78 067 78 067
Summa 90 680 90162 90162 115899 108 196 108 196
Varav: Onoterade vardepapper - - - -
Moderbolaget
2012 2011
TKR Ansk Verkligt Redovisat Ansk Verkligt Redovisat
varde varde varde varde varde varde
Emitterade av svenska institut 20548 20416 20416 32276 30129 30129
Utlandska kreditinstitut 70132 69 746 69 746 83623 78 067 78 067
Summa 90 680 90162 90162 115899 108 196 108 196

Varav: Onoterade vardepapper

12012 ars verkliga virde uppgar 6 671 tkr virdepapper i ut-
lindsk valuta, fordelat pa EUR 6 132 tkr och NOK 539 tkr.
12011 ars verkliga virde uppgar 9 029 tkr virdepapper i

utlindsk valuta, fordelat pA EUR 8 628 tkr, NOK 313 tkr
och USD 88 tkr.

NOT15 AKTIER OCHANDELARIKONCERNFORETAG
Innehav i dotterbolag
AGARANDEL i % 2012-12-31 2011-12-31
Antal 2012 20M Redovisat Redovisat
andelar varde varde
Dotterbolag / Organisationsnummer / Sate
Garantum Strukturerade Produkter AB 1000 100 100 100 100
Org nr: 556672-8365
Sate: Stockholm
Garantum Finland OY 100 51 51 484 484
Orgnr: 2184866-8
Sate: Helsingfors
Garantum Asset Management Finland OY 100 51 51 267 267
Orgnr: 2296398-3
Sate: Helsingfors
851 851

Andelar avser savil kapitalandel som réostricesandel. Akti-
erna ir onoterade. Dotterbolagens resultat efter skatt per
2012-12-31 var 0,4 mkr (2,9 mkr) fér Garantum Struk-
turerade Produkter och 3,2 mkr (4,0 mkr) for Garantum
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Finland OY samt -0,1 mkr (1,6 mkr) for Garantum Asset
Management Finland OY. Det egna kapitalet uppgick till
9,4 mkr (9,0 mkr) respektive 4,1 mkr (5,3 mkr) och 1,5 mkr
(2,0 mkr). Aktierna klassas som anliggningstillgingar.



NOT 16 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Innehav i dotterbolag

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt  Licenser Totalt
Anskaffningsvérde
Ingdende balans 1januari 2011 4233 4233 - -
Forvarv 3636 3636 189 189
Avyttringar - - - -
Utgéende balans 31 december 2011 7 869 7 869 189 189
Ingéende balans 1 januari 2012 7869 7869 189 189
Forvarv 10M 10M - -
Avyttringar - - - -
Kreditering Licensavgifter -1368 -1368 - -
Utgdende balans 31 december 2012 7512 7512 189 189
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2011 - - - -
Arets avskrivningar -153 -153 - -
Avyttringar - - - -
Utgéende balans 31 december 2011 -153 -153 - -
Ingédende balans 1januari 2012 -153 -153 - -
Arets avskrivningar -2338 -2338 -189 -189
Avyttringar - - - -
Utgéende balans 31 december 2012 -2 491 -2 491 -189 -189
Innehav i dotterbolag

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt  Licenser Totalt
Redovisade vdrden
1 januari 2011 4233 4233 189 189
31 december 2011 7716 7716 189 189
Redovisade vdrden
1januari 2012 7716 7716 189 189
31 december 2012 5021 5021 - -
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NOT 17 MATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR Inventarier Forbattrings- Totalt Inventarier Forbattrings- Totalt
utgifter pa utgifter pa
annans fastighet annans fastighet
Anskaffningsvérde
Ingdende balans 1 januari 2011 3517 1394 4911 1361 - 1361
Forvarv 460 - 460 50 - 50
Avyttringar - - - - - -
Utgéende balans 31 december 2011 3977 139 5371 1411 - 1411
Ingdende balans 1 januari 2012 3977 1394 5371 141 - 141
Forvarv - - - - - -
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2012 3977 139 5371 1411 - 1411
Avskrivningar
Ingéende balans 1 januari 2011 -2 286 -652 -2938 =771 - =771
Arets avskrivningar -725 -279 -1 004 -237 - -237
Avyttringar - - - - - -
Utgéende balans 31 december 2011 -301 -931 -3 942 -1008 - -1008
Ingéende balans 1januari 2012 -3011 -931 -3 942 -1008 - -1008
Arets avskrivningar -645 -185 -830 -206 - -206
Avyttringar - - - - - -
Utgdende balans 31 december 2012 -3 656 -1116 -4772 -1214 - -1214
Redovisade varden
1 januari 2011 1231 742 1973 590 - 590
31 december 2011 966 463 1429 403 - 403
1januari 2012 966 463 1429 403 - 403
31 december 2012 321 278 599 197 - 197
NOT 18 OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2012 2011 2012 2011
Positivt virde p& derivatinstrument 84 566 84 566
Fondlikvidfordringar 3262* 0* 3262* 0*
Fordran investmentbanker 13 282 6766 10 410 4948
Fordran pé koncernbolag 345 230 - 2292
Ovrigt 6899 25900 3525 21636
Summa 23872 33462 17 281 29 442

* Fondlikvidfordringar uppgdende till 62 339 tkr (228 742 tkr) 4r nettade mot Fondlikvidskulder med samma motpart, se nedan under not 21.
| &rets bruttofordran enligt ovan ar 14 977 tkr (36 944 tkr) i utlandsk valuta. Av positivt varde pa derivatinstrument ar 22 tkr (107 tkr) i utlandsk valuta.

Derivat, koncernen och moderbolaget

Aterst3ende loptid

TKR Upp till >1ar >58r Total  Tillgdngar (Positiva
18r -5ar marknadsvérden)

Derivat fér handelséndamal
Aktierelaterade instrument

Optioner - 84 - 84 84
Ovriga derivatinstrument - - - - -
Summa - 84 - 84 84
Valutafordelning av marknadsvarden
Euro - 22 - 22 22
Sek - 62 - 62 62
Summa - 84 - 84 84
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NOT19 FORUTBETALDAKOSTNADER OCH UPPLUPNAINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Forutbetalda kostnader
- Férutbetalda hyreskostnader 1236 35 - -
- Forutbetalda forsakringspremier 185 187 185 187
- Forutbetald kreditavgift - - - -
- Ovriga forutbetalda kostnader 1506 634 500 402
Upplupna intakter
- Upplupna provisionsintdkter 8 614 19 449 7 429 11131
Summa 11 541 20305 8114 11720
NOT20 INLANING FRANALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 201 2012 2011
Inl@ning pa depakonton 121832 112597 121832 112597
Summa 121832 112597 121832 112597
NOT21 OVRIGASKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 201 2012 2011
Fondlikvidskulder 0* 113 590* 0* 113 590*
Leverantorsskulder 6503 6162 2382 2103
Leverantorsskulder koncernbolag 4 284 5377 5512 6545
Skuld koncernbidrag - - - -
Ovrigt 1783 4803 1839 4560
Summa 12570 129 932 9733 126 798

* Fondlikvidfordringar, (not 18) uppgdende till 62 339 tkr (228 742 tkr) &r nettade mot Fondlikvidskulder med samma motpart. Av arets Fondlikvidskuld,
brutto 59 077 tkr (342 332 tkr) ar 20 873 tkr (28 677 tkr), i utlandsk valuta. | 6vriga skulder uppgar belopp i utlandsk valuta till 250 tkr (2 759 tkr).

NOT22 UPPLUPNAKOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Upplupna kostnader
- Personalkostnader 17 486 16 118 14 684 12 947
- Marknadsféringsersattning och formedlingsprovision 8011 10 272 5794 6102
- Ovriga upplupna kostnader 1999 1744 896 754
Forutbetalda intakter
- Ovriga forutbetalda intakter 910 2079 910 2079
Summa 28 406 30213 22284 21882

| drets belopp enligt ovanstdende ingar upplupna kostnader och férutbetalda intdkter i utldndsk valuta med 3 089 tkr (4 317 tkr).

NOT23  OBESKATTADE RESERVER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Periodiseringsfond = - 18 359 7577
Summa - - 18 359 7577

Moderbolaget har per 2012-12-31 gjort en avséattning till periodiseringsfond om 10 782 tkr (7 577 tkr).
Uppskjuten skatteskuld avseende periodiseringsfond uppgar till totalt 4 325 tkr (1 993 tkr), (not 11).
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NOT24 EGETKAPITAL Utdelning

Aktiekapital Efter balansdagen har styrelsen foreslagit att genomfora
Aktickapitalet uppgar till 9 000 tkr (9 000 st aktier med utdelning om 35 000 tkr och balansera 133 887 tkr i ny
kvotvirde 1 000). rikning.

Utdelningsbara medel

Utdelningsbara medel i moderbolaget uppgér till 112795
tkr. Fritt eget kapital 168 887 med avdrag fr 56 092 tkr,
vilket dr det hogsta av eget bedomt kapitalbehov enligt
Intern kapitalutvirdering och det lagstadgade kapital-
kravet, se not 29.

NOT25 NARSTAENDE
Sammanstillning éver transaktioner med nirstdende, moderbolaget

o

TKR Ar  Forsaljning Inkop av varor Ovrigt Fordran pd Skuld till nar-
avvaror/ /tjansterfran  [texrédnta, narstdende stdende per
tjanster till  narstdende utdelning) per 31 31 december

narstdende december
Garantum Invest AB 2012 - 8 495 - - 2783
Garantum Strukturerade Produkter AB 2012 9276 4174 - - 2729
Garantum Finland OY 2012 - 5342 2164 - -
Garantum Asset Management OY 2012 - 2780 - - -
Aktie Ansvar AB* 2012 1078 - - 71 -
Summa 2012 10 354 20791 2164 71 5512
Garantum Invest AB 20M - 721 76 230 20M
Garantum Strukturerade Produkter AB 201 13396 2463 - 1814 1297
Garantum Finland OY 201 - 3667 2050 - 2102
Garantum Asset Management OY 20M - 905 - 248 578
Aktie Ansvar AB* 201 381 - - - -
Summa 2011 13777 14246 2126 2292 5988

*Aktie Ansvar AB ags till 70% av Garantum Invest AB och ar systerfdoretag till Garantum Fondkommission AB.

Transaktioner med nyckelpersoneriledande
stdllning

Personer i ledande stillning innchar depaer hos Garantum,
ingen utlining férekommer. Transaktioner med nirstiende
sker pa marknadsmissiga villkor.

Vad giller 16n och andra ersdttningar samt pensioner till
nyckelpersoner i ledande stillning, se not 9.
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NOT26 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen
Tillgdngar per 2012-12-31 Lane- och Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR kundford- tillgdngar' tillgdngar, finansiella finansiella varde
ringar handels-  tillgdngar tillgdngar
andamal?
Utlaning till kreditinstitut 207 318 207 318 207 318
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 90 162 90 162 90 162
Immateriella tillgdngar 5021 5021 5021
Materiella tillgdngar 599 599 599
Aktuell skattefordran 35190 35190 35190
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 3262 3262 3262
Derivatinstrument 84 84 84
Ovriga tillgdngar 20526 20526 20526
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 10 955 586 11541 11541
238799 90162 84 3262 41396 373703 373703
Skulder per 2012-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde
skulder skulder
121832 121832 121832
Inldning frén allmanheten 4325 4325 4325
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga skulder 10787 10787 10787
Leverantdrsskuld 1783 1783 1783
Ovriga skulder 24116 4290 28 406 28 406
158518 8615 167 133 167 133

TAv finansiella tillgdngar om 90 162 tkr &r 90 038 tkr vérderade till verkligt varde via resultatrakningen baserat p& observerbara marknadsdata, (niva 2).
Aterstende 124 tkr &r virderade baserat paicke observerbara marknadsdata, (niva 3).
2 Av finansiella tillgdngar, handelsdandamal, &r 84 tkr varderade till verkligt varde via resultatrakningen baserat p& observerbara marknadsdata, (niva 2).
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Moderbolaget

Tillgdngar per 2012-12-31 Léne-och Finansiella Finansiella Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR kundford- tillgdngar' tillgdngar, finansiella finansiella varde
ringar handels-  tillgdngar tillgdngar
andamal?
Utlaning till kreditinstitut 199 213 199 213 199 213
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 90162 90162 90162
Aktier och andelari
koncernféretag 851 851 851
Materiella tillgdngar 197 197 197
Aktuell skattefordran 34278 34278 34278
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 3262 3262 3262
Derivatinstrument 84 84 84
Ovriga tillgdngar 13935 13935 13935
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 7614 500 8 114 8 114
220762 90162 84 3262 35826 350096 350096
Skulder per 2012-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde
skulder skulder
Inlaning frén allmanheten 121832 121832 121832
Ovriga skulder
Leverantérsskuld 7894 7894 7894
Ovriga skulder 1839 1839 1839
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 18773 3511 22284 22284
150 338 3511 153 849 153 849

TAvfinansiella tillgdngar om 90 162 tkr &r 90 038 tkr vérderade till verkligt varde via resultatrakningen baserat p& observerbara marknadsdata, (niva 2).

Aterstaende 124 tkr &r varderade baserat pa icke observerbara marknadsdata, (niva 3).

2 Av finansiella tillgdngar, handelsandamal, &r 84 tkrvarderade till verkligt varde via resultatrakningen baserat pé observerbara marknadsdata, (niva 2).
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Koncernen

Tillgdngar per 2011-12-31 Léne-och Finansiella Finansiella Icke Totalt Verkligt
TKR kundford- tillgdngar' tillgdngar, finansiella varde
ringar handels- tillgédngar
andamal?
Utlaning till kreditinstitut 251653 251653 251653
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 108 196 7716 108 196 108 196
Immateriella tillgdngar 1429 7716 7716
Materiella tillgdngar 62778 1429 1429
Aktuell skattefordran 62778 62778
Ovriga tillgdngar
Derivatinstrument 566 566 566
Ovriga tillgdngar 32896 232 32896 32896
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 20073 72 155 20305 20305
304 622 108 196 566 485539 485539
Skulder per 2011-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde
skulder skulder
Inl&ning fran allmanheten 112597 112597 112 597
Aktuell skatteskuld 3063 3063 3063
Uppskjuten skatteskuld 1993 1993 1993
Ovriga skulder
Fondlikvider 113590 113590 113590
Leverantdrsskuld 11540 11540 11540
Ovriga skulder 4802 4802 4802
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 26321 3892 30213 30213
268 850 8948 277798 277798

T Av finansiella tillgdngar om 108 196 tkr ar 106 998 tkr varderade till verkligt vdrde via resultatréakningen baserat pa observerbara marknadsdata, (niva 2).
Aterstiende 1 198 tkr &r virderade baserat péicke observerbara marknadsdata, (niva 3).
2 Avfinansiella tillgdngar, handelsdndamal, dr 566 tkrvarderade till verkligt virde via resultatrikningen baserat p& observerbara marknadsdata, (nivé 2).
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Moderbolaget

Tillgdngar per 2011-12-31 Léne-och Finansiella Finansiella Icke Totalt Verkligt
TKR kundford- tillgdngar' tillgdngar, finansiella varde
ringar handels- tillgédngar
andamal?
Utlaning till kreditinstitut 242262 242262 242262
Obligationer och andra 108 196 108 196 108 196
rantebarande vardepapper
Aktier och andelari 851 851 851
koncernforetag
Immateriella tillgdngar 189 189 189
Materiella tillgangar 403 403 403
Aktuell skattefordran 62778 62778 62778
Ovriga tillgdngar
Derivatinstrument 566 566 566
Ovriga tillgdngar 28876 28876 28876
Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter 11720 11720 11720
282858 108 196 566 64221 455 841 455 841
Skulder per 2011-12-31 Ovriga Icke Totalt Verkligt
TKR finansiella finansiella varde
skulder skulder
Inlaning frén allmanheten 112597 112597 112597
Ovriga skulder
Fondlikvider 113590 113590 113590
Leverantdrsskuld 8648 8 648 8648
Ovriga skulder 4560 4560 4560
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 18787 3095 21882 21882
258182 3095 261277 261277

T Av finansiella tillgdngar om 108 196 tkr ar 106 998 tkr varderade till verkligt vérde via resultatrékningen baserat pa observerbara marknadsdata, (niva 2).
Aterstdende 1198 tkr ar virderade baserat paicke observerbara marknadsdata, (niva 3).
2 Av finansiella tillgdngar, handelsdndamal, &r 566 tkrvarderade till verkligt viarde via resultatrdkningen baserat p& observerbara marknadsdata, (niva 2).

Berdkning av verkligt varde

Garantums handelslager bestar i huvudsak av noterade
strukturerade produkter sdsom aktieindexobligationer,
hivstangscertifikat och liknande. Aven om dessa instru-
ment ir listade pa en svensk eller utlindsk bérs si sker
handeln i instrumenten i en interbank marknad dir olika
investeringsbanker stiller priser och képer tillbaka instru-
menten. Vid virdering av en aktieindexobligation virderas
instrumentets tva delar, nollkupongsdelen och optionsde-
len. Ect hivstingscertifikat ir i sjilva verket optionsdelen i
en akticindexobligation.

Garantum ir market maker vilket innebir att Garantum
sammanstéller virderingar av de olika delarna och staller
priser pd de virdepapper som bolaget dr med och arrangerar.
Det verkliga virdet tas fram genom att anvinda en virde-
ringsteknik. Virdering av de olika instrumenten baseras i
forsta hand pa de kurser som erhalls frin investeringsban-
kerna pa nollkupongaren respektive optionen. Garantum
gor dessutom en egen vérdering av instrumenten. Den
egna virderingen baseras pa aktuella marknadsdata dir
nollkupongsdelen i en akticindexobligation virderas med
en rintemodell baserad pa aktuella marknadsrintor.
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Den rintemodell bolaget anvinder ér enligt vedertagen
praxis dir viardet pd obligationen paverkas av aktuellt rin-
teldge och aterstaende 16ptid. Optionsdelen i aktieindexob-
ligationen eller hivstangscertifikatet virderas med Black &
Scholes modell fér optionsvirdering dir de olika parame-
trarna baseras pd aktuella marknadsdata. Skulle virdering
fran investeringsbanker saknas eller uppfattas som orimlig
baseras virderingen pd den egna berdkningen.

Garantum har dven placeringar i tvé fonder, vilka virderas
till NAV kurs.

For kundfordringar och leverantérsskulder med en
kvarvarande livslingd pa mindre 4n sex manader anses det
redovisade virdet reflektera verkligt virde. Kundfordringar
och leverantdrsskulder med en livslingd éverstigande sex
ménader diskonteras i samband med att verkligt virde
faststills.

Fran 2009 anges 3 virderingsnivier vid virdering av Finan-

siclla tillgingar och skulder.



Nival Instrument med publicerade prisnoteringar.

Niva2  Virderingstekniker baserade pé observerbara
marknadsdata.

Niva3  Virderingstekniker baserade pé icke observerbara
marknadsdata.

Garantum beriknar verkligt virde, till stdrsta del, enligt
niva 2.

NOT27 HANDELSEREFTER BALANSDAGEN

Inga hindelser som har betydelse for bedémningen av kon-
cernens ekonomiska stillning per den 31 december 2012
har intriffat efter rapportperiodens utging.

NOT28 VIKTIGAUPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Féretagsledningen har diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende Garantums viktiga redovisnings-
principer och uppskattningar, samt tillimpningen av dessa
principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av féretagets redovis-
ningsprinciper.

Inga kritiska bedémningar vid tillimpning av féretagets
redovisningsprinciper har identifierats.

Viktiga killor till osikerhet i uppskattningar och fast-
stillande av verkligt virde

Innchav av instrument som saknar priser fran vil-
fungerande likvida marknader gor att vedertagna vir-
deringsmodeller méste anvindas dir uppskattningar och
antaganden tillimpas utéver de marknadsparametrar som
kan anvindas i virderingsmodellerna. Aven om virde-
ringsmodellens berikningsantaganden testas Idpande mot

Garantums kapitaltackningsanalys

transaktioner pd marknaden si innebir anvindning av
virderingsmodellen att en osikerhet finns i det framtida

faktiska utfallet.

NOT29 KAPITALTACKNING

Garantum har valt att i arsredovisningen bade limna
kapitaltickningsanalys och de upplysningar som kravs
om kapitalbas och kapitalkrav enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rid om offentliggérande av
information om kapitaltickning och riskhantering FFFS
2007:5.

For faststillande av Garantums lagstadgade kapitalkrav
giller lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och

stora exponeringar. For Garantums vidkommande bidrar
reglerna till att stirka Garantums motstindskraft mot
finansiella forluster och dirigenom skydda Garantums
kunder. Reglerna innebir att Garantums kapitalbas

(eget kapital) med marginal ska ticka dels de féreskrivna
minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Reglerna
omfattar dessutom kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med Garantums kapitalut-
virderingspolicy. Information om Garantums riskhantering
limnas i not 3.

Metoder for berdakning av lagstadgat kapitalkrav
Féljande metoder anvinds for bestimning av lagstadgat

kapitalkrav:

e For marknadsrisk: berdkning enligt foreskrift.
e For kreditrisk: Schablonmetoden.
e Foroperativ risk: Basmetoden.

Moderbolagets lagstadgade kapitalkrav enligt pelare | summeras enligt nedanstaende:

Berdkning av total kapitalbas

2012 2011
Aktiekapital 9000 9000
Kapitalandel obeskattade reserver 14 320 -*
Balanserat resultat 142 987 160 231
Arets resultat 25901 17 756
Avgar foreslagen utdelning -35000 -35000
Avgér immateriella tillgdngar - -189
Primart kapital 157 208 151798
*Kapitalandeli obeskattade reserver rapporterades ej ar 2011, raknas med frn &r 2012.
Berdkning av kapitalkrav

2012 2011
Kapitalkrav kreditrisker 7 935 15324
Kapitalkrav for risker i handelslagret 19 729 11110
Kapitalkrav for operativa risker 17 845 14283
Kapitalkrav for valutakursrisk och ravarurisk 128 298
Summa kapitalkrav 45637 41015
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Berdkning av kapitaltackningskvot

2012 201
Total kapitalbas 157 208 151798
Totalt kapitalkrav 45637 41015
Kapitaltackningskvot 3,44 3,70

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltickningsregler

i Sverige, Basel I1. Reglerna bygger pa den sé kallade
Baseloverenskommelsen, och de infors inom hela EU.
Garantum anvinder schablonmetoden for berikning av
riskvigt exponeringsbelopp fér kreditrisk. Garantum har
valt att anvinda den inplacering av kreditkvalitetssteg som

offentliggjorts av Finansinspektionen. Garantum anvinder
sigav Standard & Poor’s rating for bedémningav institut-
exponeringar. Kreditriskernas geografiska spridning for de
olika exponeringsklasserna ir i princip till fullo hinférliga
till Sverige.

Kapitalkrav kreditrisker

2012 2011
Institutsexponeringar 3187 9691
Ovriga poster 4748 5633
Summa 7935 15324

Specifikation av kreditrisk 2012

Exponering Exponering Riskvagt belopp Kapitalkrav
&rsgenomsnitt 121231 121231
Institutsexponeringar 160 786 199 213 39 843 3187
Ovriga poster 70797 59 344 59 344 4748
Summa 231583 258 557 99 187 7935
Specifikation av kreditrisk 2011
Exponering Exponering  Riskvagt belopp Kapitalkrav
arsgenomsnitt 111231 111231
Institutsexponeringar 271586 242262 121131 9691
Ovriga poster 119 403 70 414 70 414 5633
Summa 390 989 312 676 191 545 15324

For att begrinsa riskexponeringen i handelslagret anvinds
vedertagna kvantitativa metoder (Black-Scholes) for att
analysera riskerna. Genom detta kan effekterna av kurs-
rérelser och volatilitetsforindringar simuleras, analyseras
och rapporteras. Om risk foreligger for att nagot angivet
kriterium skulle komma att 6verskridas, skall bolaget

Specifikation av risker i handelslagret

enligt gillande policy sikra virdet i exempelvis handels-
lagret genom att omgaende taga options- och/ eller termins-
positioner (s k hedging). Alternativt skall riskexponeringen
reduceras genom att handelslagret minskas genom avyttring
till eller inlésen hos emittent.

2012 201
Risker i handelslagret
Ranterisker
- Specifik risk T4 749
- Generellrisk = 1116
Aktiekursrisker 19 495 9123
Avvecklingsrisker 160 122
Summa kapitalkrav for risker i handelslagret 19729 11110
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Foretagsgruppens kapitaltickningsanalys
Garantum igs till 100% av Garantum Invest AB som i sin
tur 4gs till 50,01% av Spongify Invest AB och dessa bildar
en finansiell foretagsgrupp tillsammans med systerbolaget
Aktie-Ansvar AB som 4gs av Garantum Invest AB till 70%.
Féretagsgruppens lagstadgade kapitalkrav enligt pelare Ii
de nya kapitaltickningsreglerna summeras enligt samma

Berdkning av total kapitalbas

Aktiekapital

Andra bundna fonder

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Innehav utan bestammande inflytande
Avgar foreslagen utdelning

Avgar immateriella anldggningstillgdngar

principer som fr Garantum men dir férvirvsmetoden an-
vinds for justering av minoritetsintresset, dvs att det egna
kapitalet minskas med 49,99 % samt 30 % vilket sedan
laggs tillbaka som minoritetens andel av det egna kapitalet.
Andra poster som justerats ar berikningav kapitalkrav

(kreditrisk och risker i handelslagret).

2012 2011
100 100
50 50
23 46 845

207 113 138 761
26163 36 911
130516 120 890
-15000 -10 000
=85 J13 -46777

Primart kapital

313 652 286 780

Berdkning av kapitalkrav

Summa kapitalkrav kreditrisk
Kapitalkrav for risker i handelslagret
Kapitalkrav for operativa risker*

Kapitalkrav for valutakursrisk och ravarurisk

2012 2011
16 607 24 452
19729 11110
35238 28348

127 298

Summa kapitalkrav

71701 64208

* Berdkning enligt basmetod.

Berakning av kapitaltackningskvot

Total kapitalbas
Totalt kapitalkrav
Kapitaltackningskvot

Kapitalkrav kreditrisker

Institutsexponeringar
Ovriga poster

2012 201
313 652 286 780
71701 64208

4,37 4,47
2012 2011
4146 13106

12 461 11346

Summa kapitalkrav for kreditrisker

16 607 24 452
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Specifikation av kreditrisk 2012

Exponering Exponering  Riskvagt belopp Kapitalkrav
arsgenomsnitt 121231 121231
Institutsexponeringar 233218 259 137 51827 4146
Ovriga poster 171 940 155768 155 768 12 461
Summa 405158 414 905 207 595 16 607
Specifikation av kreditrisk 2011
Exponering Exponering  Riskvagt belopp Kapitalkrav
arsgenomsnitt 111231 111231
Institutsexponeringar 364593 327 646 163823 13106
Ovriga poster 191307 141 821 141 821 11346
Summa 555900 469 467 305 644 24 452
Specifikation av risker i handelslagret
2012 201
Risker i handelslagret
Ranterisker
- Specifik risk 74 749
- Generellrisk = 1116
Aktiekursrisker 19 495 9123
Avvecklingsrisker 160 122
Summa kapitalkrav for risker i handelslagret 19729 11110

NOT30 STALLDASAKERHETER, ANSVARSFORBINDELSER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2012 2011 2012 2011
Stallda sakerheter
Grundavvecklingspant
4055 4067 4 055 4067
Ansvarsforbindelser
Klientmedel 211 707 102 845 211 707 102 845
Summa 215762 106 912 215762 106 912
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till drsstammans forfogande star i kr
Balanserade vinstmedel 142 986 464
Arets resultat 25900 249
Summa 168886 713
Till aktiedgaren utdelas 3 888,89 kr per aktie 35000000
Till nasta ar balanseras 133886 713
Summa 168886 713
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STOCKHOLM DEN 13 MAJ 2013

Hirmed forsikras att, sa vitt vi kinner till ar drsredovisningen upprittad i verensstimmelse med god redovisningssed.
De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhillandena i verksamheten och ingenting av visentlig betydelse har

utelimnats som skulle kunna paverka den bild av fretaget som skapats av drsredovisningen.

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkints for utfirdande av styrelsen den 13 maj 2013. Foretagets resultat- och

balansrikning blir foremal for faststillelse pa arsstimman den 27 maj 2013.

il

Fredrik Gottlieb

Styrelsens ordférande

Aot A

Peter Stackelberg

e Rl

Hikan Stridh

Edgar Luczak
Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har limnats den 13 maj 2013.

Ernst & Young AB

/
Anna Peyron |

-

Vpedzeea

Lennart Hedenius
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