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VD har ordet

2017 var ett hindelserikt dr. Garantum Fondkommission fortsatte att 6ka sin andel av

den svenska marknaden for strukturerade placeringar. I och med att vira volymer vixte
med 11% jimfért med aret fore samtidigt som den totala volymen minskade uppnadde
Garantum en marknadsandel pa nistan 40%. Det ir ett tydligt kvitto pd att det vi erbjuder
ir efterfrigat och uppskattat. Dock ir det forstds inte tillfredsstillande att marknaden

som helhet fortsatte att krympa dven under 2017 efter flera ar av nedétgiende trend, men
férhoppningsvis kommer Sverige snart ur den svackan och féljer utvecklingen i resten av
virlden. I'stora delar av évriga Europa, liksom i Nordamerika och Asien har marknaden for
strukturerade placeringar vuxit kraftige det senaste ret. Det finns inget skil till varfor inte
ocksd den svenska marknaden skulle kunna dras med i det tillvixcaget.

En marknad som fortsitter att vixa ir Norge. Garantums norska verksamhet stod lik-
som tidigare for ett positivt bidrag till helheten. 2017 avslutades starkt och volymtillvixten
blev hela 41%.

I den finska marknaden fortsatte konsolideringen i distributérsledet och situationen
ir nu relativt lik den vi ser i Norge, det vill siga att kanalen f6r tredjepartsdistribution av
finansiella tjinster har smalnat av och férsvagats. Mot bakgrund av det har vi inlett arbetet
med att bygga upp direktférsiljning pa Helsingforskontoret helt efter den modell som
fungerat vil i Norge. Omstillningen kan komma att innebira fortsatt svag lonsamhet i den
finska verksamheten under 2018.

Efter att ett par storre aktérer under den senaste tiden lagt ned sin satsning pa tred-
jepartsdistribution har behovet av ett bredare utbud fran Garantum vuxit. Vi har dirfor
arbetat hart och fokuserat for att bland annat vissa fonderbjudandet. 2017 blev ocksa
nigot av ett genombrottsir for Garantums fondtorg, Vi fick ett tydlige besked om att vi r
pa ritt vig i form av mer in dubblade volymer.

Institutionell férsiljning hade sict bsta dr pa linge. Det ir glidjande att se att fler och
fler institutionella kunder hittar tillbaka till strukturerade placeringar och ser virdet av att
addera icke-linjira avkastningsprofiler i sina portfoljer.

Det i sirklass storsta projektet under ret var anpassningen till de nya regelverken,
MiFID IT och PRIIPs, som tridde i kraft i januari 2018. De nya regleringarna ir mycket
omfattande och féranledde allt fran nya intikes- och distributionsmodeller till nya
processer, rutiner och systemstdd. Aven om en stor del av arbetet nu ir gjort sa riknar vi
med att branschen i kélvattnet av den nya lagstiftningen behéver finjustera verksamheten i
iratal framdover.

En av de konkreta dtgirder som vidtogs under 2017 var att flytea alla svenska anknutna
ombud till vr systerfirma Garantum Partner. Detta for att renodla Garantum Fondkom-
mission som en produkt- och plattformsleverantér. Till Garantum Fondkommission ir nu
endast koncernens norska och finska dotterbolag anknutna.

Inledningen pa 2018 har som vintat varit nigot trevande. Branschen tassar fram med
forsiktighet i MiFID II-virlden. Vi ser dock att formerna f6r det fortsatta arbetet borjar
sitta sig och det lossnar pa omrade efter omrade. Med spelreglerna pé plats hoppas vi nu
kunna lagga betydligt mer fokus pa att genom ren affirsutveckling ytterligare éka attrak-
tionskraften i Garantums erbjudande. Vi ir stirkea av vir fina historik (snittavkastning
pa publika svenska produkter dr 7,4% per ar efter alla avgifter) och vill fortsitea utveckla
konceptet "Ritt placering vid rite tillfille”. T talande stund bryter Garantum ny mark pd
omradet hallbar finans genom att som forsta leverantér i Norden tillhandahalla en publik
strukturerad placering baserad pa en gron obligation. Det ir i sidana sammanhang
Garantum hér hemma. Vi ska vara en pionjir i sparmarknaden.

A

Mikael Axelsson,

VD Garantum Fondkommission
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Forvaleningsberiteelse

Styrelsen och verkstillande direktoren fér Garantum Fondkommission AB fir hirmed avge

arsredovisning samt koncernredovisning for rakenskapsaret 2017.

Agarforhallanden
Garantum Fondkommission AB, ("Garantum”) igs till 100% av Garantum Invest AB,
organisationsnummer 556859-2447 med site i Stockholm. Garantum har 2 dotterbolag,

enligt nedan, och dgandet i dessa uppgar till:

. 100% av aktierna i Garantum Strukturerade Produkter AB, organisations-
nummer 556672-8365, med site i Stockholm.
. 88% av aktierna i Garantum Finland OY, organisations-

nummer 2184866-8, med site i Helsingfors

Allmént om verksamheten

Garantum bedriver virdepappersrérelse inrymmande kapitalforvaltning, arrangering av
strukturerade finansiella produkter och formedling av finansiella produkter eller i annat fall
medverkan vid transaktioner avseende sidana instrument. Som ett led i rorelsen limnar
Garantum rid i finansiella fragor samt bedriver annan verksamhet som har samband med
virdepappersrorelse och som ir forenlig med lagen om virdepappersrorelse och bolagets
vardepapperstillstind. Garantum har, av Finansinspektionen, erhéllit tillstand att bedriva
verksamhet sedan april 2005. Samtliga tillstand finns publicerade pi www.fi.se. Garantum
bedriver grinséverskridande handel i Finland och Norge och har 4 anknutna ombud.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning
Finansiell information

Resultat for Garantumkoncernen och moderbolaget per den 31 december 2017.

Koncernens rérelseresultat uppgick till 13,6 (11,5) Mkr, och ett resultat efter skatt p3
9,1 (7,6) Mkr. De totala intikterna uppgick till 176,2 (169,1) Mkr, varav 160,6 (148,4) Mkr i
moderbolaget, 20,0 (30,7) Mkr i det svenska dotterbolaget och 3,4 (4,2) Mkr i de finska

dotterbolaget inklusive koncerninterna transaktioner.

Rérelsens kostnader uppgick till 162,6 (157,6) Mkr under verksamhetsiret, varav 134,0 (122,6)
Mkr i moderbolaget. Vid érets slut uppgick personalstyrkan till 46 (46) medarbetare.

Under 4ret arrangerade koncernen i 292 (313) olika produkter dir den lingsta emissionen
hade en [6ptid pa 9 (10) ar och den kortaste en [6ptid pa 1,0 (1,0) r. Den genomsnittliga
18ptiden uppgick till 5,26 (5,35) ar.
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Det egna kapitalet i koncernen uppgick till 151,8 (192,7) Mkr. Total kapitalrelation i moder-
bolaget uppgick till 23,09 (24,49) %.

Verksamhetsutveckling

Garantum Fondkommission gir stirkt ur 2017. Volymerna i strukeurerade placeringar
dterhimtade sig i Sverige och fortsatte att vixa i Norge. Vi tog ett par viktiga kliv i utvecklingen
av fondplattformen och fondvolymen dubblades under aret. Erbjudandet breddades och
vissades bland annat i och med lanseringen av flera nya forvaltningstjinster, som fick ett positivt
mottagande i marknaden. Investeringar i digitalisering har varit och ér fortsatt ett viktigt tema for
bolaget. Under 2017 genomfordes bland annat ett lyckat byte av system f6r derivatprissittning
simulering och riskévervakning. Vidare fardigstilldes en detaljerad kartliggning av bolagets
processer. Denna kommer att ligga till grund f6r den implementering av ett nytt, skriddarsyte
systemstod som inleds 2018. Stora delar av 2017 ars verksamhetsforandring drevs av det mycket
omfattande regelverk som tridde i kraft i januari 2018. Férberedelserna infér MiFID II och
PRIIPs har varit kravande i det att alla visentliga delar av affiren berérs. Intikesmodellen har
anpassats, distributionsstrategin likasa. For att cfterleva de nya reglerna har bolaget behévt ta

pa sig storre kostnader. Arbetet med regelverksimplementering paverkade forsiljning negativt
framfor allt under hosten i och med att det tog uppmirksamhet frén affiren ute hos de flesta av
distributérerna. Forvintningarna ar att anpassningar till de nya bestimmelserna kommer att
vara pigiende dven under 2018, vilket kan komma att paverka resultatet negativt. For den finska
verksamheten inleddes omlidggningen av distributionsstrategin efter norsk modell, det vill siga
storre fokus pa direktforsiljning mot bakgrund av att tredjepartsdistributionen forsvagats.

Det ar for tidigt att utvirdera detta, men forutsittningarna dr goda for ett lyckat utfall. Fokus
for Finland under 2018 blir en breddning av erbjudandet.

Miljopolicy

Ett aktivt miljomedvetande inom bolaget har fortsatt att utvecklas under aret. Bland
dtgirderna mirks frimst killsortering av avfall och kontorsmaterial, miljévinlig el,
miljovinligt papper till reklamtryck, miljévinliga reklampennor och nyttjande av cykelbud.
I méjligaste man f5rliggs tjinsteresor via miljovinligare alternativ sisom tig istillet for

bil- och flygtransporter.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Garantums verksamhet utsitts dagligen f6r ett antal olika risker. I vissa delar 4r det en
naturlig del av affirsverksamheten sasom exempelvis marknadsrisker i handelslagret.
Garantums styrelse har det 6vergripande ansvaret f6r Garantums riskhantering. Styrelsen
har i sirskild instruktion, och inom vissa ramar, delegerat ansvaret till Garantums VD och
Vice VD som ir ytterst funktionsansvarig f6r Garantums riskhantering. For den dagliga
hanteringen och kontrollen av risker har Garantum ingatt ett uppdragsavtal med Garantum
Invest AB rérande riskkontroll och Compliance. Rapportering sker regelbundet till styrelsen.
Se vidare i not 3. De risker som Garantum utsitts for och som hanteras ir bland annat:

Marknadsrisker
Likviditetsrisker
Operativa risker
Kreditrisker
Legala risker

Personal

Medelantal anstillda i koncernen har under rikenskapsaret varit 46 personer (51). Antalet
anstillda vid rikenskapsarets utging uppgick till 46 (46) personer, varav 29 (28) min och
17 (18) kvinnor. Se vidare i not 9.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga hindelser som har betydelse f6r beddmningen av koncernens ekonomiska
stillning per den 31 december 2017 har intriffat efter rapportperiodens utging.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till rsstammans forfogande star i kr

Balanserade vinstmedel 95 284 947
Arets resultat 11063 413
Summa 106 348 360
Till n&sta ar balanseras 106 348 360
Summa 106 348 360

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras till nista ar.
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FLERARSOVERSIKT

KONCERNENS RESULTAT 2017 2016 2015 2014 2013
- OCH BALANSRAKNINGAR, TKR

Resultatrakning

Summa rorelseintakter 176 231 169 125 241223 224014 262 804
Summa kostnader fore kreditforluster -162 606 -157 648 -182 589 -176 720 -162514
Rorelseresultat 13 625 11477 58 634 47 294 100 290
Skatt -4 546 -3928 -14213 -11515 -23073
Arets resultat 9079 7 550 44 420 35779 77217
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 370028 345170 442 678 402 488 356 642
Ovriga tillgéngar 586 522 376 955 234 637 310171 188 229
Summa tillgdngar 956 550 722125 677315 712 659 544871
Inlaning fran allménheten 642769 348 364 340 994 283845 160586
Ovriga skulder 162 005 181046 103 355 218192 137 768
Summa skulder 804 774 529 410 444349 502 037 298 354
Eget kapital 151 800 192 650 230340 206 239 243203
Innehav utan bestammande inflytande -24 65 2626 4382 3314
Summa skulder och eget kapital 956 550 722125 677315 712 659 544 871
KONCERNENS NYCKELTAL 2017 2016 2015 2014 2013
Balansomslutning, tkr 956 550 722125 677315 712 659 544 871
Avkastning pa tillgangar, % 0,01 1,05 6,56 5,02 14,17
Soliditet, % 15,87 26,68 34,01 28,94 44,63
Medelantal anstallda 54 51 54 50 46
MODERBOLAGETS RESULTAT 2017 2016 2015 2014 2013
- OCH BALANSRAKNINGAR

Resultatrékning

Summa rorelseintakter 160 609 148 425 193795 172 970 207 762
Summa kostnader fére kreditforluster -133 999 -122 574 -127 531 -118823 -109 249
Rorelseresultat 26 609 25851 66 264 54147 98513
Arets resultat 11063 11415 44579 31955 57 905
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 364836 341824 437 555 389 755 348 323
Ovriga tillgéngar 582 726 371013 226 879 304 603 187 140
Summa tillgdngar 947 562 712837 664 434 694 358 535 463
Inl@ning fran allménheten 642769 348 364 340 994 283845 160586
Ovriga skulder 146 636 167 378 93182 205 835 132153
Summa skulder 789 405 515 743 434176 489 680 292739
Obeskattade reserver 42 809 42 809 42 809 42 809 42 809
Eget kapital 115 348 154 285 187 449 161869 199 915
Summa skulder och eget kapital 947 562 712 837 664 434 694 358 535 463
MODERBOLAGETS NYCKELTAL 2017 2016 2015 2014 2013
Balansomslutning, tkr 947 562 712837 664 434 694 358 535 463
Avkastning pa tillgéngar, % 1,17 1,60 6,71 4,60 10,81
Soliditet, % 12 22 28 23 37
Total kapitalrelation, % 23,09 24,49 27,29 19,40 30,80
Kapitalkvot 2,89 3,06 3,41 2,42 3,85
Medelantal anstallda 46 4b 47 43 39

Vad betréffar Garantums resultat och stéllning i dvrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2017 2016
Ranteintakter 4 802 1075
Rantekostnader 4 -3 292 -2139
Rantenetto -2 490 -1 064
Provisionsintakter 5 336523 294703
Provisionskostnader 6 -230 540 -194 804
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 41213 37 146
Ovriga rérelseintakter 8 31525 33 144
Summa rérelseintakter 176 231 169125
Allmanna administrationskostnader 9 -132 664 -127 978
Avskrivningar av materiella tillgdngar -12 -65
Ovriga rérelsekostnader 10 -29 931 -29 605
Summa kostnader fére kreditforluster -162 606 -157 648
Rorelseresultat 13 625 11477
Skatt pd arets resultat 12 -4 546 -3928
Arets resultat 9079 7 550
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 9166 7618
Innehav utan bestammande inflytande -87 -68
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

1 januari — 31 december

TKR 2017 2016
Arets resultat 9079 7 550
Poster som kan aterféras till resultatet

Omrakning av utlandsk verksamhet -17 157
Ovrigt totalresultat efter skatt -17 157
Totalresultat efter skatt 9062 7707
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 9157 7756
Innehav utan bestammande inflytande -95 -49
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2017 2016
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 13 370028 345170
Obligationer och andra vardepapper 14 58 968 65614
Materiella tillgdngar 17 32 43
Aktuell skattefordran 29 995 19 259
Ovriga tillgdngar 18 483 686 280 247
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 13 840 11792
Summa tillgdngar 956 550 722125
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inléning fran allménheten 20 642769 348 364
Uppskjuten skatteskuld 9418 9418
Ovriga skulder 21 124 495 135869
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22 28 092 35759
Summa skulder 804 774 529 410
EGET KAPITAL 24

Aktiekapital (9 000 st aktier och kvotvarde 1 000 kr) 9 000 9000
Omrakningsreserv -210 -195
Intjdnade vinstmedel inklusive arets resultat 143010 183 845
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 151 800 192 650
Innehav utan bestammande inflytande -24 65
Summa eget kapital 151776 192715
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 956 550 722 125
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SAMMANDRAG AVSEENDE KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

TKR Aktiekapital Omrakning Intjanade Eget kapital Innehav utan Totalt eget

utlandska vinstmedel hanforligt till  bestdmmande kapital

dotterbolag moderbolagets inflytande
aktiedgare

Ingdende eget kapital 2016-01-01 9000 -333 221672 230340 2626 232966
Arets resultat 7618 7618 -68 7550
Ovrigt totalresultat 138 138 19 157
Summa totalresultat - -195 229 290 238095 2577 240 673
Transaktioner med dgarna
Utdelning, 4 953,2397 kr per aktie -44.579 -44.579 -1308 -45 887
Forvarv avinnehav utan bestdammande inflytande -866 -866 -1 204 -2 070
Summa - - -45 445 -45 445 -2512 -47 957
Utgaende eget kapital 2016-12-31 9 000 -195 183 845 192 650 65 192715
TKR Aktiekapital Omrakning Intjanade Eget kapital Innehav utan Totalt eget

utlandska vinstmedel hanforligt till  bestdmmande kapital

dotterbolag moderbolagets inflytande
aktiedgare

Ingdende eget kapital 2017-01-01 9000 -195 183 845 192 650 65 192715
Arets resultat 9165 9165 -87 9078
Ovrigt totalresultat -15 -15 -2 -17
Summa totalresultat - -210 193010 201 800 -24 201776
Transaktioner med dgarna
Utdelning, 5 555,5556 kr per aktie -50 000 -50 000 - -50 000
Summa - - -50 000 -50 000 - -50 000
Utgdende eget kapital 2017-12-31 9000 -210 143010 151 800 -24 151776
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 2017-12-31 2016-12-31
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat (+) 13 625 11477
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserade vardeférandringar pé vardepapper (+/-) -808 2568
Orealiserade vinster / férluster -54 -1518
Avskrivningar (+) 12 65
Betald inkomstskatt -15282 -20117
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -2 507 -7 525
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Férandring obligationer samt aktier och andelar (+/-) 7 454 5328
Férandring évriga tillgdngar (+/-) -205 487 -134 701
Forandring in- och upplaning fran allmanheten (+/-) 294 404 7371
Forandring évriga skulder (+/-) -19 041 78 301
Kassafléde fran den lopande verksamheten 74 823 -51226
Investeringsverksamheten

Rorelseforvary (-] - -2 070
Investeringar i materiella tillgdngar (-) -2 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 -2 070
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning (-) -50 000 -45 887
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -50 000 -45 887
Arets kassafléde 24 821 -99 183
Likvida medel vid arets bérjan 345170 442 678
Kursdifferens i likvida medel 37 1675
Likvida medel vid arets slut 370028 345170
TKR 2017-12-31 2016-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Utlaning till kreditinstitut 370028 345170
Summa 370028 345170
Betalda rantor och erhdllen utdelning som ingar i kassaflédet fran den lopande verksamheten

TKR 2017 2016
Erhallen ranta 802 1075
Erlagd ranta 3292 2139
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2017 2016
Rénteintakter 4 802 1059
Réntekostnader 4 -3292 -2139
Réntenetto -2 490 -1079
Provisionsintakter 5 336 523 294703
Provisionskostnader 6 -233899 -198 967
Erhallna utdelningar - 1361
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 41171 36 453
Ovriga rorelseintakter 8 19 303 15 954
Summa rorelseintakter 160 609 148 425
Allmanna administrationskostnader 9 -119 916 -112 506
Avskrivningar av materiella tillgdngar - -50
Nedskrivningar aktier i dotterbolag 15 -1500 -
Ovriga rérelsekostnader 10 -12 583 -10018
Summa kostnader fore kreditforluster -133 999 -122 574
Rorelseresultat 26 609 25851
Lamnade koncernbidrag 11 -11 000 -11 000
Skatt pa arets resultat 12 -4 546 -3 437
Arets resultat 11063 11415
Moderbolagets rapport dver totalresultatet

1 januari — 31 december

TKR 2017 2016
Arets resultat 11063 11415
Ovrigt totalresultat som kommer att terforas via resultatrakningen - -
Arets totalresultat efter skatt 11063 11415
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2017 2016

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 13 364836 341824
Obligationer och andra vardepapper 14 57 248 64 055
Aktier och andelar i koncernféretag 15 1081 1584
Aktuell skattefordran 29 483 16 809
Ovriga tillgdngar 18 481 840 277 201
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 13075 11364
Summa tillgdngar 947 562 712 837

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inléning fran allménheten 20 642769 348 364
Ovriga skulder 21 122187 139 377
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 24 448 28 002
Summa skulder 789 405 515 743
Obeskattade reserver 23 42 809 42 809
EGET KAPITAL 24

Bundet eget kapital
Aktiekapital (9 000 st aktier och kvotvarde 1 000 kr) 9 000 9000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 95 285 133 870
Arets resultat 11063 11415
Summa eget kapital 115 348 154 285
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 947 562 712 837
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SAMMANDRAG AVSEENDE MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
Balanserad
TKR Aktiekapital vinst eller Arets resultat
forlust
Ingdende eget kapital 2016-01-01 9000 133870 44579 187 449
Féregdende ars resultat - 44,579 -44. 579 -
Arets resultat - - 11415 11415
Transaktioner med dgare
Utdelning, 4 953,2397 kr per aktie - -44 579 -44 579
Utgdende eget kapital 2016-12-31 9000 133870 11415 154 285
Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
Balanserad
TKR Aktiekapital vinst eller Arets resultat
forlust
Ingdende eget kapital 2017-01-01 9000 133870 11415 154 285
Féregdende ars resultat - 11415 -11415 -
Arets resultat - - 11063 11063
Transaktioner med dgare
Utdelning, 5 555,5556 kr per aktie - -50 000 -50 000
Utgdende eget kapital 2017-12-31 9000 95 285 11063 115 348
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 2017-12-31 2016-12-31
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat (+) 26 609 25851
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Orealiserade vardeférandringar pd vardepapper (+/-) -984 2000
Orealiserade vinster / férluster 6 -1247
Avskrivningar/Nedskrivningar (+) 1500 50
Betald inkomstskatt -17 220 -18 521
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital 9911 8133
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Férandring obligationer samt aktier och andelar (+/-) 7792 6 bbb
Férandring évriga tillgdngar (+/-) -206 350 -136 564
Forandring in- och upplaning fran allmanheten (+/-) 294 404 7371
Férandring évriga skulder (+/-) -20 742 74197
Kassafléde fran den lopande verksamheten 85015 -40 399
Investeringsverksamheten

Férvarv av aktier dotterbolag (-) -997 -1000
Kassafldde fran investeringsverksamheten -997 -1 000
Finansieringsverksamheten

Utbetalt koncernbidrag (-] -11 000 -11 000
Utbetald utdelning (-) -50 000 -44,579
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -61000 -55579
Arets kassafléde 23018 -96 978
Likvida medel vid &rets borjan 341 824 437 555
Kursdifferens i likvida medel -6 1247
Likvida medel vid arets slut 364836 341824
TKR 2017-12-31 2016-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Utlaning till kreditinstitut 364836 341824
Summa 364836 341824
Betalda réntor och erhallen utdelning som ingar i kassaflddet fran den lopande verksamheten

TKR 2017 2016
Erhéllen ranta 802 1059
Erlagd rénta 3292 2139
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 UPPGIFTER OM FORETAGET

Arsredovisningen avges per 31 december 2017 och avser Garantum Fondkommission AB
(“Garantum”), org nr 556668-1531 som ir ett svenskregistrerat virdepappersbolag med site

i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ir Norrmalmstorg 16, 103 90 Stockholm. Garantum
dgs till 100% av Garantum Invest AB, org nr 556859-2447 med site i Stockholm,
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 15
maj 2018. Koncernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balans-
rikning blir féremal for faststillelse pa rsstimman den 18 maj 2018.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag

Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med lag om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rid om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2.

Koncernredovisningen r upprittad i enlighet med IAS férordningen och i tillimpliga delar
lag om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allminna rid om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2.

Nya standarder och tolkningar

2017

Ingen av de nya och dndrade standarder och tolkningar som ska tillimpas frin och med riken-
skapsaret som bérjade den 1 januari 2017 har ndgon visentlig inverkan pa koncernens eller

moderbolagets finansiella rapporter.

Ar 2018 och framét

Ett antal nya eller indrade IFRS trider ikraft forst under kommande rikenskapsir och har
inte fortidstillimpats vid upprittandet av de finansiella rapporterna. Nedan beskrivs de IFRS
som kan komma att ha en paverkan pa de finansiella rapporterna. Ovriga nya eller indrade
standarder eller tolkningar som IASB har publicerat frvintas inte ha nigon paverkan pd
foretagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrurment

Fran och med den 1 januari 2018 ersitter IFRS 9 Finansiella instrument den tidigare standarden
IAS 39 Finansiella instrument. Bolaget kommer tillimpa IFRS 9 fran och med rikenskapsaret
som bérjar den 1 januari 2018. Den nya standarden omfattar tre omriden: Klassificering och

virdering av finansiella instrument, Nedskrivning samt Allmén sikringsredovisning.

Klassificering och virdering av finansiella intrument

Enligt IFRS 9 ska finansiclla instrument klassificeras utifrin foljande kategorier, Verkligt
virde via resultatrakningen, Upplupet anskaffningsvirde eller Verkligt virde via 6vrigt
totalresultat, vilket skiljer sig frin klassificeringen under IAS 39.
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Utgéngspunkten for klassificering av skuldinstrument ir foretagets affirsmodell for att
hantera den finansiella tillgingen samt huruvida instrumentets kontrakesenliga kassafloden
enbart innehéller betalningar av rinta och kapitalbelopp. Eget kapitalinstrument ska
klassificeras till verkligt virde via resultatrakningen, om inte foretaget vid forsta redovisnings-

tillfallet valt att presentera sidana instrument till verkligt virde via 6vrigt totalresultat.

Vid 6vergingen till IFRS 9 kommer bolaget tillimpa foljande klassificering:

Klassificering under IAS 39 Virdering enligt IFRS 9

Lane- och andra fordringar Upplupet anskaffningsvirde
Eget kapitalinstrument Verkligt virde via resultatrikningen
Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvirde

Overgangen kommer inte foranleda nagra omklassificeringar mellan verklige virde och upplupet

anskaffningsvirde och kommer saledes inte f& nigon inverkan pa de finansiella rapporterna.

Nedskrivning

De nya kraven pd nedskrivningar innebar en omfattande forindring jimfort med kraven
iIAS 39. Principerna for nedskrivningskrav i IFRS 9 baseras pa en modell for forvintade
kreditforluster, vilket skiljer sig fran IAS 39 dir modellen baseras pa intriffade kreditforluster.
Berikning for reserveringar ska utgdras av framétblickande faktorer och baseras pa sannolik-
hetsvigt utfall, till skillnad fran IAS 39 dir reserveringar baseras pd huruvida det, per balans-
dagen, fanns objektiva omstindigheter att ett nedskrivningbehov forelag. De tillgingar som
omfattas av nedskrivningsreglerna i IFRS 9 ar de som virderas till upplupet anskaffningsvirde
cller verkligt virde via Gvrigt totalresultat, inkluderat garantier och kreditatagande, leasing-
och kontrakestillgingar.

Under 2017 har Garantum arbetat med att utvirdera effekterna av IFRS 19 Nedskrivningar.
Till foljd av att risken for fallissemang bedéms vara minimal fér bolagets tillgangar virderade
till upplupet anskaffningsvirde, bedéms forvantade kreditforluster uppga till et ovisentlige
belopp. Bolaget kommer dirfor vilja att inte redovisa nigon reserv for forvintade kredit-

forluster vid ingdngen av rikenskapsir 2018.

IFRS 15 Intiktsredovisning
IFRS 15 trider i kraft for rikenskapsar som inleds den 1 januari 2018 och ersitter samtliga

tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intikter med en samlad modell for
intikesredovisning, Enligt IFRS 15 ska en intikt redovisas nir en utlovad vara eller tjinst
Gverforts till kund, vilket kan ske 6ver tid eller vid en viss tidpunke. Intikten ska utgéras av

det belopp som bolaget forvintar sig erhélla som ersittning for éverforda varor eller tjanster.

Under 2017 har Garantum utvirderat effekterna av IFRS 15. Inga visentliga effekter forvintas
vid 6vergangen till det nya regelverket och saledes kommer inte nigon justering av ingdende

balanserade vinstmedel att goras per den 1 januari 2018.
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IFRS 16 Leasing
IFRS 16 ir godkind av EU och ska tillimpas fran den 1 januari 2019. Standarden kommer att

ersitta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar. Tillimpning av standarden kommer
att innebdra att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrikningen, d&
ingen atskillnad lingre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. D4 mingden
leasingavtal ar begrinsat ar bedomningen att standarden inte kommer ha nigon visentlig
paverkan pé den finansiclla rapporteringen.

Klassificering

Anlaggningstillgingar och lingfristiga skulder bestar i allt visentligt av tillgingar som for-
vintas dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader frén rapportperioden. Omsittnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vsentligt av tillgingar som forvintas atervinnas

cller betalas inom tolv manader frin rapportperioden.

Varderingsgrunder vid upprattande av foretagets finansiella rapporter
Tillgingar och skulder ar redovisade till anskaffningsvirden. Finansiella tillgingar och
skulder ér redovisade till upplupet anskaffningsvirde, forutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som virderas till verkligt virde, se not 26. Finansiella tillgingar och skulder
som virderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument och finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgingar eller finansiella skulder, virderade till verkligt

virde via resultatrikningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta 4r svenska kronor som 4ven utgor rapporteringsvalutan
for moderbolaget och for koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna presenteras

i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, 4r avrundade till nirmaste tusental.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna kriver att foretagets ledning gor bedomningar och
uppskattningar samt gor antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena ir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under ridande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedéma de redovisade virdena pd tillgingar och skulder
som inte annars framgar tydligt frin andra killor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedomningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bide aktuell period och

framtida perioder.
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Av féretagsledningen gjorda bedémningar som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafoljande
ars finansiella rapporter, beskrivs narmare i not 28, med avseende pa berikning av verkligt

virde pé finansiella instrument.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterbolag ir foretag som star under ett bestimmande inflytande fran Garantum. Be-
stimmande inflytande innebir direke eller indireke en rite att utforma ett foretags fi-

nansiella och operativa strategier i syfte att erhilla ekonomiska férdelar.

Dotterbolag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av ett dotter-
bolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar dotterbolagets
tillgingar och 6vertar dess skulder och eventuella forplikeelser.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvirvs-

tidpunkten till det datum dé det bestimmande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder samt intikter eller kostnader som uppkommer frin
koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upp-

rittandet av koncernredovisningen.

Vid omrikning av utlindska dotterbolag anvinds dagskursmetoden. Detta innebir att
balansrikningen omriknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrikningen om-
riknas efter periodens genomsnittskurser. De omrikningseffekter som dirvid uppkommer

fors direkt mot koncernens eget kapital via 6vrigt totalresultat.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta
riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.

Valutakursdifferenser som uppstér vid omrikningarna redovisas i resultatrikningen.

Rénteintédkter och réantekostnader

Rinteintikter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beriknas och redovisas med
tillimpning av effektivrintemetoden. Effektivrintan ir den rinta som gor att nuvirdet av
alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den forvintade rantebindningstiden
blir lika med det redovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintikter och rinte-
kostnader som presenteras i resultatrikningen bestar av rinta pa finansiella tillgingar och
skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde.
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Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintiike redovisas nir (i) inkomsten kan beriknas pa ete tillforlitlige
sitt, (i) det dr sannolikt att de ekonomiska férdelar som ir forknippade med transaktionen
kommer att tillfalla koncernen, (iii) firdigstillandegraden p4 balansdagen kan beriknas pa
ete tillférlitlige sice och (iv) de utgifter som uppkommit och de utgifter som dterstar for att
slutfora tjansteuppdraget kan beriknas pa ett tillforlitlige sitt.

Koncernens olika avgifts- och provisionsintikter redovisas enligt foljande;

Provisioner och avgifter som ir intjinade nir en viss tjanst utforts

Dessa provisioner och avgifter ar i allméinhet relaterade till en viss specifikt utford tran-
saktion och redovisas omedelbart som intike. Till dessa avgifter och provisioner hor olika
typer av provisioner for kop av virdepapper for kunds rikning och andra typer av avgifter

i de fall tjinsten utfors ver en period som inte stricker sig dver ett kvartalsbokslut.

Provisionskostnader
Hir redovisas kostnader for mottagna tjdnster i den min de inte 4r att betrakta som rinta,
t ex kostnader for depdavgifter. Provisionskostnader kostnadsférs 1opande i den period de

avser.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade
virdeforindringar som uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat

av finansiella transaktioner bestar av:

. Realiserade och orealiserade forindringar i verkligt virde pa finansiella tillgingar
och skulder. Posterna redovisas till verkligt virde med virdeférindringen
redovisad i resultatrikningen.

. Valutakursforindringar.

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelseintikter redovisas i den period de avser och bestir av ersiteningar for bistiende

vid konstruktion och marknadsféring av olika strukturerade produkter.

Allmanna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader kostnadsfors 16pande i den period de avser och omfattar
personalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, bonus, pensionskostnader, arbetsgivar-
avgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, I'T-,

telekommunikations-, rese- och representationskostnader.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader omfattar kostnader for marknadsforingsatgirder. Ovriga rorelse-

kostnader kostnadsfors 1opande i den period de avser.
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Skatter

Bolagets skatter fr perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatterna redovisas
i resultatrakningen utom di underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som hénfor sig
till periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgérs av skatt pé skillnader mellan
redovisat och skattemissigt virde, som i framtiden utgér underlag for aktuell skate. Upp-
skjuten skattefordran som hinfor sig till underskottsavdrag och skattemissigt ¢j avdragsgilla
kostnader som i framtiden blir avdragsgilla, redovisas i den utstrickning det vid respektive
balansdag ir sannolike att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar p4 tillgingssidan huvud-
sakligen aktier och andra eget kapitalinstrument, strukturerade produketer, fondlikvid-
fordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns frimst fondlikvidskulder

och leverantérsskulder.

Redovisning i och borttagande frin balansrikningen

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansriakningen nir foretaget blir part
enligt instrumentets avtalsmissiga villkor. En finansiell tillging tas bort frin balansrikningen
nir rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem.
Detsamma giller £6r del av en finansiell tillging. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sitt utslicks. Detsamma galler for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillging och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp
balansrikningen endast nir det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt da det fore-
ligger avsike att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdingen

och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pd affarsdagen, som utgdr den dag dé
bolaget férbinder sig att forvirva eller avyttra tillgingen.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas till verkligt virde via resultatrakningen, dvs till verkligt
virde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa utifran de
valméjligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet
virderas efter forsta redovisningstillfillet sisom beskrivs nedan.

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2017
19(61)



Inbiddade derivat

Inbiddade derivat separeras inte fran virdkontraktet, cftersom foretaget virderar
strukturerade tillgingar (obligationer med olika former av inbiddade optioner) till verkligt
virde med de orealiserade virdeforindringarna redovisade 6ver resultatrikningen.
Strukturerade tillgingar redovisas i sin helhet, dvs. utan uppdelning i virdavtal och inbaddat
derivat, balansrikningen under posten obligationer och andra rintebirande virdepapper.
For narmare beskrivning av berikning av verkligt virde av finansiella tillgingar och skulder,
se not 26.

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: dels finansiella tillgingar som utgér innehav for
handelsindamal, dels andra finansiella tillgingar som fSretaget initialt valt att placera i
denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella instrument i denna kategori
virderas [6pande till verkligt virde med virdefrindringar redovisade i resultatrikningen.

I den forsta undergruppen ingir derivat med positive verkligt virde med undantag for derivat
som ér ett identifierat och effektivt sikringsinstrument. Finansiella instrument redovisas till
verkligt virde via resultatrikningen, realiserade och orealiserade virdeforandringar redo-

visas i resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner, se not 7.

Foretaget tillimpar konsekvent en klassificering till verkligt virde éver resultatrikningen
(Fair Value Option) fér alla placeringar av likviditetsdverskote. Skilet till denna klassificering
ar att foretaget anser att en redovisning till verkligt virde 6ver resultatrikningen ger den
mest relevanta redovisningsinformationen, eftersom investeringarna utvirderas och féljs

upp internt pa basis av instrumentens verkliga virden.

Linefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgaingar som inte r derivat, som har fast-
stillda eller faststillbara betalningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad. Dessa
tillgdngar virderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestims
utifrin den effektivrinta som beriknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och linefordran
redovisas till det belopp som beriknas inflyta, dvs. efter avdrag for osikra fordringar.

Andra finansiella skulder

Uppléning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantdrsskulder, ingar i denna kategori.
Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde. Till vilken kategori foretagets finansiella
tillgingar och skulder hinférts framgir av not 26, Finansiella tillgingar och skulder.

Derivat

Samtliga derivat virderas initialt och I6pande till verkligt virde i balansrikningen med
virdeforindringarna redovisade éver resultatrikningen. Derivaten kategoriseras pa grund
av reglerna i IAS 39 som innehav f6r handelsindamal, 4ven i de fall som de ckonomiskt
sakrar risk men dir sikringsredovisning inte tillimpas. Foretaget har inga derivat identi-

fierade som sikringsinstrument.
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Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella instrument
Nedskrivningsprévning for finansiella tillgingar

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva beligg som tyder pd att
en finansiell tillging eller grupp av tillgingar ir i behov av nedskrivning till f5ljd av att en
eller flera hindelser (férlusthindelser) intriffat efter det att tillgingen redovisas for forsta
gangen och att dessa forlusthindelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassa-
flédena fran tillgingen eller gruppen med tillgingar. Objektiva belagg for att en finansiell
tillging eller grupp av tillgingar har ett nedskrivningsbehov innefattar observerbara upp-
gifter som kommer tillgingens innehavare till del angéende foljande forlusthindelser:

a) betydande finansiella svéarigheter hos gildenir,
b) ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller forsenade betalningar av rintor eller kapitalbelopp
c) blir sannolike att lintagaren kommer att gi i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pd lanefordringar och kundfordringar beridknas
som nuvirdet av framtida kassafléden (inklusive kassafloden fran eventuellt iansprak-
tagande av pant, dven nir ianspriktagande inte ir sannolikt) diskonterade med den effektiva
rinta som gillde d4 tillgingen redovisades forsta gingen. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Immateriella tillgdngar
Immateriella anliggningstillgangar, exklusive goodwill, redovisas till anskaffningsvirde efter

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet for en immateriell anlaggningstillging tas bort ur balansrikningen vid
utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ckonomiska férdelar vintas frin anvindning
eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
cller utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan férsiljningspriset och tillgangens
redovisade virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas

som ovrig rorelseintikt/kostnad.

Materiella tillgadngar

Agda tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
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Det redovisade virdet for en materiell anliggningstillging tas bort ur balansrikningen vid
utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ckonomiska férdelar vintas frin anvindning
eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan forsiljningspriset och tillgingens redo-
visade virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som

vrig rorelseintikt/kostnad.

Leasade tillgingar dir foretaget ir leasetagare
Hyra av lokal och inventarier redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Operationell
leasing innebir att leasingavgiften kostnadsfors linjirt ver loptiden med utgangspunke fran

nyttjandet, vilket kan skilja sig &t fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt dver tillgingens beriknade nyttjandeperiod. Tillgingarnas bedomda

nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen. Beridknade nyttjandeperioder;

datorer 3ar
licenser 34r
inventarier S ar
forbittringsutgifter pd annans fastighet S ar

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgingarnas restvirden och nyttjandeperioder omprévas

vid varje &rs slut.

Nedskrivningsprovning

De redovisade virdena for foretagets tillgingar provas vid varje balansdag for att bedoma
om det finns indikation p4 nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov
finns, berdknas enligt IAS 36 tillgingens atervinningsvarde.

Lamnade utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman godkint utdelningen.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersittningar

Som kortfristiga ersittningar redovisas 16n, sociala kostnader, betald korttidsfrénvaro, rorlig
ersattning samt vissa icke-monetira ersittningar i resultatrakningen i den period da den
anstillde utfort tjansterna. Med kortfristig ersittning avses att beloppet forfaller till betalning
inom tolv manader efter utgingen av den period som den anstillde utfort tjinsterna. Av-
sateningar for rorlig ersittning redovisas nir Garantum har en riteslig eller informell forpliktelse
att gora sddana betalningar till f6ljd av att tjinsterna ifrdga har erhéllits frin de anstillda och
avsiteningsbeloppet kan beriknas tillforlitligt.
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Ersittningar efter avslutad anstillning

Ersiteningar efter avslutad anstillning omfattar pensioner. Garantum har avgiftsbestimda
pensionsplaner, vilket innebir att foretaget betalar faststillda avgifter till en separat juridisk
enhet och har inte nigon rittslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter om
den juridiska enheten inte har tillrickliga tillgingar for att betala alla ersattningar till anstillda
som hinfor sig till anstilldas tjinstgoring under innevarande period och tidigare. Hur stor
pensionen blir for den anstillde beror pa hur mycket pengar som har betalts in och vilken
avkastning pengarna har givit, till skillnad mot en fdrméinsbestimd pensionsplan dir den
anstillde av arbetsgivaren ar garanterad en viss forutbestimd pension. Garantums forplikeelser
avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den

takt de intjinas genom att de anstillda utfort tjinster dt foretaget under en period.

Ersittning vid uppsigning
Ersitening vid arbetsbefriad uppsigning redovisas omedelbart som kostnad da nagra framtida

ckonomiska fordelar inte foreligger for foretaget.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett mojligt atagande som hirrér frin intriffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida hindelser

cller nir det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av

att det inte 4r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pé
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inget annat

anges.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Utdelning
fran dotterbolag redovisas till sin helhet som intike i drets resultat.

Koncernbidrag
Vid redovisning av koncernbidrag tillimpas alternativregeln. Dvs savil limnade som erhallna

koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.
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NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING
Definitioner

Marknadsrisker

Inom huvudgruppen marknadsrisker finns aktiekursrisk, valutakursrisk och rinterisk.

Med aktickursrisk avses risken for att en dndring i marknadsvirdet pa aktier, aktieliknande
instrument och underliggande akticindex medfér en negativ forindring av virdet i Garantums
egna lager av finansiella instrument. Annorlunda uttrycke dr aktickursrisken den negativa
paverkan som den underliggande volatiliteten medfor pa virdepappret.

Med valutakursrisk avses risken for att finansiella instrument i eget lager, utgivet i annan
valuta dn SEK, faller i virde gentemot SEK. Vidare inkluderas 6vriga balansrikningsposter,

s& som bankdepéer i utlindsk valuta, som paverkas negativt av valutakursrérelser mot SEK.

Med rintekursrisk avses risken for att en dndring i det allminna rinteliget medfor en negativ
forandring av virdet i Garantums egna lager av finansiella instrument. Vidare ingdr rinte-

indringarnas negativa paverkan pa 6vriga balansrikningsposter.

Operativa risker

Med operativa risker avses risken for att personal eller processer bidrar till oonskad negativ
paverkan for kunder, ssmmarbetspartners eller bolaget sjilvt till f5ljd av fel begingna i
hanteringen eller processen. O6nskad negativ paverkan for kunder och sammarbetspartners
kan, i forlingningen, paverka bolaget direkt eller indirekt varfor en bredare definition anvinds.

Den operativa risken har sin komplexitet frimst i processer som inte 4tfljs enligt instruktioner
orsakade genom den minskliga faktorn. Automatiserade system och processer bedoms dirfor
ha lagre risk for oonskade avvikelser mot instruktioner. Kompetent personal som har goda
kunskaper inom sitt omrade, men dven ver helheten, 4r avgorande for att reducera den
inbyggda risken men ocksa for att detektera fel i ett sd tidigt skedes om mojlige.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for att en motpart pd virdepappersmarknaden inte kan fullgora
sin skyldighet att erldgga betalning for silda finansiella instrument och leverera forvirvade
finansiella instrument. Dirigenom uppstir en ersittningskostnad som ir lika med virde-
papprets kurs vid handelsdagen jaimfort med kursen pa den avsedda avvecklingsdagen
(replacement risk) d4 motparten inte kan fullgra sina dtaganden.

Kreditrisker innefattar, vidare, risken som bolaget tar i samband med depabelaning till
sina kunder. Om virdet pa kundens virdepapper sjunker under beldningens virde och kunden

inte kan fullfolja att betala mellanskillnaden till Garantum kan detta innebara en kreditforlust.
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Likviditetsrisker

Med likviditetsrisker avses den inlasning som uppkommer till f6ljd av begrinsad total
omsittning i akeuellt virdepapper. Detta bidrar till att ett kdp/en avyttring far en
oproportionerligt stor paverkan pa priset vilket resulterar i inlasning pé grund av begrinsat
utbud och/eller efterfragan. Likviditeten ar inte begrinsad till ett viss virdepapper utan kan

ocksa variera 6ver tid i samma instrument.

IT-risker
Med IT-risker och dirmed sammanhingande tekniska risker avses fraimst risker for
informationsfdrlust, dataintring och driftsstorningar i IT-verksamheten. Vidare ingar

definierade virden som ska skyddas.

Legala risker
Med legala risker avses risk for att ledning och/eller personal i Garantum i sin verksamhet

begir legala fel.

Anknutna ombud

De anknutna ombuden verkar genom tillstind vilka Garantum erhéllit frin Finansinspektionen
varfor ombudens risker till stor del ocksa dr Garantums. Om ombuden verkar utanfor lagens
riktmirken kan det f3 allvarliga pafoljder for Garantums verksamhet. Detta ir, i huvudsak, en
operativ risk som bolaget dven valt att nyansera under pelare 2 samt att simulera olika

scenarion i den interna kapitalutvirderingen for att dskidliggora den specifika risken frain

huvudgruppen operativ risk.
Identifierade risker

Pelare 1

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for ate fel eller brister i administrativa rutiner leder till oviantad
ckonomisk eller fortroendemissig forlust. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfilliga system eller teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt
och externt, ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna motverkas genom dokumen-
terade processer med dgare och leverabler samt intern kontroll. Uppritthallandet av en god

intern kontroll dr en stindigt pagiende process i Garantum, som bland annat omfattar:
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Kravet pa att det skall finnas andamalsenliga rutiner och instruktioner, klart definierad ansvars-
och arbetsférdelning for medarbetarna. IT-stdd i forma av ekonomi- och affirssystem med
inbyggda maskinella avstimningar och kontrolller, manuella avstimningar kompletteras

dir maskinella rutiner saknas, behdrighetssystem. Interna informations- och rapporterings-
system for att bland annat tillgodose ledningens krav pa information om exempelvis
Garantums riskexponering, samt informationssikerhet och fysisk sikerhet for att skydda
foretagets och kundernas tillgingar och incidentrapportering av allvarligare hindelser, vilka

analyseras av risk i syfte att forbittra processer men dven for att motverka upprepning.
Y Y p pprepning

Processer

Bolaget har stillt upp samtliga processer med huvudigare savil som sekundirigare i syfte att
sikra samtliga processer och leveranser. Inte minst genom att sikerstilla dualiteten. Genom
det kontinuerliga arbetet med process- ansvar identifieras eventuella sirbara leverabler
samtidigt som de hanteras. Vidare behandlas nya produkter och nya strukturer i en produkt-
operativa riskerna inkluderar en Business Continuity Plan vilken sikerstiller bolagets fortsatta

drift avseende kritiska processer.

Incidentrapportering

Samtliga affirsomradeschefer har en skyldighet att rapportera incidenter av allvarligare
karaktir. Rapporteringen dr bunden till typ av hindelse och inte nddvindigtvis ett negativt
ckonomiskt utfall resulterat av hindelsen. Incidentrapporteringen initieras av medarbetarna/
affirsomrédescheferna och limnas in till Risk for uppfoljning och dokumentering avseende

exempelvis forlustdatabas.

Garantum anvinder basmetoden for att berikna kapitalkravet for operativ risk enligt pelare 1.
Detta innebir att kapitalkravet for operativ risk antas motsvara 15 procent av de genom-

snittliga intikterna for de tre senaste reviderade verksamhetsiren.

Bolagets styrelse och ledning har en integrerad riskbeddmning i sitt arbete vilken bland annat
utrycker sig genom det skydd bolaget har for sig sjalvt och sina kunder. I tilligg till den starka
kapitalbas, och ddrigenom kapitalrelation som bolaget innehar, finns dven en VD- och
Styrelseansvarsforsikring samt brotts- och fdrmégenhetsskadeférsikring for verksamheten,
utdver sedvanlig foretagsforsikring, vilken omprévas arligen i samarbete med extern konsult.
Dessa forsikringar var tidigare lagstadgade fér virdepappersbolag men har ersatts med
kapitaltickningskrav, vilken ska borga for att instituten dven under oférutsedda hindelser ska
kunna fullfslja samtliga dtaganden. Styrelsen i Garantum har valt att inncha bade en stark

kapitaltickningskvot och ett omfattande forsikringsskydd.
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Marknadsrisk

Som ett naturligt led i verksamheten aterfinns bolagets viktigaste marknadsrisker i handels-
lagret samt Gvriga lager. For att mita, kontrollera och begrinsa marknadsriskexponeringen
anvinds system som beriknar marknadsvirde och kinslighetsmitt for att sammanstilla

riskerna. Genom detta kan effekterna av volatilitets forindringar dven simuleras, analyseras

och rapporteras. Om risk foreligger for att ndgot angivet kriterium skulle komma att dverskridas,
skall bolaget enligt gillande policy sikra virdet i exempelvis handelslagret genom att om-

giende ta options- och/ eller terminspositioner (s.k. hedging). Alternativt skall riskexponeringen
reduceras genom att handelslagret minskas genom avyttring till eller inlosen hos emittent. De
viktigaste och stdrsta marknadsriskerna utgérs av prisforindringar avseende aktier, akticindex,
kredithandelser, rintor och ravaror. Instrumenten i handelslagret utgors normalt av aktieindex-
obligationer, indexobligationer/sprintrar, autocalls samt havstingscertifikat. I Garantums fall
utgdr aktiekursrisken den 6vervigande marknadsrisken da merparten av instrumenten ir
linkade till ett eller flera aktier alternativt till ett aktieindex.

Metod for att mata marknadsrisker i handelslagret
Rintekursrisk mits genom att berdkna virdeforandringen i det egna lagret for det fall relevant
marknadsrinta stiger med en (1) procentenhet. Fér denna berikning anvinds Lexifi, (system

for virdering), som simulerar en 100 bps ékning av rintckurvan.

Deltarisken mits genom aggregerade deltapositioner for varje enskilt bolag/index. For att inte
f4 for stor foretagsspecifik exponering finns en deltalimit.

Aktickursrisk mits genom att berikna virdeférindringen i det egna lagret f6r det fall relevant
aktiemarknadsindex sjunker med tio (10) procentenheter. Fér denna berikning anvinds samma

modeller respektive system som for mitning av rinterisk.

Motpartsrisken “mits” genom att kund/investerare som pd primirmarknaden tecknar sig for
strukturerade instrument pd ett nominellt belopp 6verstigande SEK 10.000.000 kreditprovas
For depabelaning godkinns beliningen i kreditkommitté samtidigt som belaningsgraden

I6pande £6ljs upp i enlighet med gillande ramverk for depibelaning,

Valutakursrisken mits genom att berikna virdeforindringen i det egna lagret for det fall den
utlindska valutakursen pa ett finansiellt instrument stirks gentemot SEK med fem (5) procent-
enheter. FX risken i balansrikningen mits genom den s.k. tvistegsmetoden medan en mer
statistisk modell anvinds for internt bruk pd kvartalsbasis.

Kreditrisk

Garantums styrelse har det 6vergripande ansvaret for foretagets kreditriskexponering och
styrelsen har i sirskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret. Garantums rutiner for
Gvervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till act minimera kredit-
forlusterna genom en tidig uppticke av betalningsproblem hos kredittagarna och en atfoljande
snabb handliggning. Kreditkommittén, dir utestiende och begirda krediter behandlas, triffas
regelbundet och vid behov.
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Foretagets kreditriskexponering har historiske varit lag. Skilet till detta ar att en kund som ¢j
fullfsljer sin betalning ej erhaller nagot virdepapper (da avvecklingen sker leverans mot
betalning). Dirmed innehar Garantum et virdepapper till aktuellt marknadsvirde som

vid lampligt tillfille avyttras dirckt mot det institut som emitterat virdepapperet. Garantum
samarbetar enkom med stora institut med begrinsad risk och god kreditvirdighet,
(Standard & Poors, Moodys och/eller Fitch virderade institut).

Motpartsrisken, det vill siga risken att en kund eller motpart i en affir inte kan uppfylla site
dtagande i samband med avveckling, begrinsas av att Garantum bland motparterna endast
samarbetar med och har fordran mot svenska eller utlindska kreditinstitut med hog kredit-
vardighet. Fordringar mot allminheten, som ¢j uppfyllt sina ataganden, skyddas av att for-

virvat finansiellt instrument, sdsom akticindexobligationer, behalls som sikerhet.

Pelare 2

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken dterfinns dels som bolagets likviditet dels som likviditet i underliggande
tillgdngar som finns pa balansrikningen. Dessa kan dock vara varandra beroende om bolagets
likviditet sites av till produkter som har lig likviditet och dirigenom ir svéravyttrade.

Bolagets likviditet placeras huvudsakligen pa bankkonton hos kreditinstitut men dven genom,
olika virdepapper som innehas pa lingre sikt, det vill séiga i 6vriga lager an handelslagret.
Bolaget har, férutom handelslagret, ett likviditetslager och ett strategisks lager. Likviditets-
lagret innehar penningsinstrument med lagre risk medan strategiska lagret innehar rinte-
instrument samt strukturerade produkter med nagot hogre risk. Bada lager syfrar dock till att

ge en meravkastning jimfort med depa hos institut.

Garantum har férutom sin likviditet hos kreditinstitut, olika virdepapper dven en facilitet hos
sin husbank. Detta sammantaget en mycket solid likviditetssituation dven givet osannolika

hindelser som kan intriffa vid extremscenarion.

Bolagets riskhantering syftar till att sikra bolagets likviditetsreserv genom att dels sikra
likviditetsreservens storlek i férhallande till kostnadsbasen men dven genom att stressa
likviditetssituationen. Riktlinjerna bakom arbetet med likviditetshanteringen finns detaljerad
i likviditetshanteringspolicy som antagits av Styrelsen. Stresstesterna askadliggor hur pass vl
bolagets likviditetssituation klarar olika scenarier samtidigt som man kan se hur likviditets-
situationen forindras over tid, det vill siga om forindringen gatt i gynnsam rikening. Testerna

bestir av ett mer tl‘Oligt stressat scenario samt ett extremstresscenario.

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2017

28(61)




Likviditetsstresstestet redovisas kvartalsvis till VD och Styrelse i samband med bolagets

styrelsemdten samt vid behov.

Bolaget har genom ovanstaende process sikerstillt bade den kortsiktliga och langsiktliga
finansieringen av verksamheten. Likviditetssituationen for Garantum bedoms for nirvarande
vara god, bland annat tack vare den relativt stora utlaning som bolaget har till olika kredit-

institut.

Rinterisk

Riénterisk ar risken for att verkligt virde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor. Graden av ranterisk, eller
prisrisk, 6kar med 4tagandets 16ptid. En annan form av rinterisk, nimligen den som paverkar
resultat och balansrikningen, ir inkomstrisken d v s risken for att rintenettot forsamras i ett
forandrat rinteldge genom att rintebindningstiden ér olika for tillgdngar och skulder. De
tillgdngar och skulder inom Garantum som ir rintebirande, det vill saga utlaning till institut,
obligationer, vissa derivat, eventuella skulder till institut och emitterade virdepapper loper
huvudsakligen med rérlig rinta alternativt har en rintebindningstid som understiger

3 manader. I enlighet med foretagets riskpolicy kontrolleras rinterisken i verksamheten med
limiter och den totala rinterisken i handelslagret far ej 6verstiga S Mkr vid en rinteférindring
om 1 procentenhet. Bolagets totala rinterisk bedoms sammantaget som lag och en total rinte-

forindring om +/- 1 procentenhet forvintas endast paverka Garantum marginellt.

Valutarisk
Valutarisk ir risken for att verkligt virde pa eller framtida kassafloden frén ett finansiellt
instrument varierar pa grund av forindringar i valutakurser. Aven hir har foretaget en faststilld
limit f6r valutarisken i riskpolicyn for handelslagret. Vid en valutakursférindring om

+/- 5 procentenheter far valutarisken inte overstiga 1 Mkr. Valutakursrisken for bolaget utgors
av instrument denominerade i andra valutor d4n SEK samt poster i balansrikningen, frimst i
EUR & USD. I vriga poster i balansrikningen som utsitts for valutarisk mérks frimst utlining
till kreditinstitut. Utdver tvastegsmetoden som anvinds vid den legala rapporteringen av
valutakursrisker, Liquidity Coverage Ratio i 6vriga valutor av vikt beriknar bolaget valutakurs-

risken internt genom en statistisk modell baserad pé standardavvikelse.

Intern kapital- och likviditetsutvirdering, IKLU

En intern kapital- och likviditetsutvirdering ska genomf6ras en ging per ar samt vid storre
forandringar i verksamheten. Utvirdering av kapital- och likviditetsbehov sker dven 16pande.
Kapital- och likviditetsbedémningen godkinns av styrelsen, som ocksa har faststillt de over-

gripande riktlinjerna fr hur bedomningen ska utféras.

Ovriga (pelare 2) risker
Utover de riskkategorier som nyanserats ovan, under pelare 2 risker, har bolaget identifierat
andra risker s& som forsikrings-, koncentrations-, ryktes-, ersittningspolicy-, strategisk-,

incompliant-, samt affirs och makrohindelserisk.
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Nedan foljer en kort beskrivning av varje 6vrig identifierad riskkategori.

Ovrig identifierad riskkategori

Ryktesrisk

Strategisk risk

AfFirs- och makrohindelserisk

Forsikringsrisk
Incompliant risk
(Risk for otillricklig

regelefterlevnad)

Koncentrationsrisk

Risk med ersittningspolicy

Kort beskrivning

Risken att bolaget drabbas av forsimrat anseende

pa marknaden.

Risken att grundliggande marknadsforutsittningar
forandras alternativt att bolaget innehar en bristfallig
strategi vilken paverkar bolaget negativt.

Risken i intjaning exempelvis p.g.a. forindring av
konjunkturen som péaverkar de globala finans-

marknaderna.
Risken att forsikringen inte ticker skadan.

Risk att forlora tillstind alternativt bli erlagd straff-
avgift pga. lagar, forordningar, foreskrifter och

regelverk inte hérsammats.

Risken att bolagets engagemang koncentreras till en
enskild emittent, en viss produke eller ett visst
geografiskt omréade. Risken mot enskild emittent
kontrolleras dagligen av riskfunktionen. Expone-
ringen mot en viss produkt eller geografiskt omré-

de hanteras genom en diversifierad produkeportfol;.

Risken som uppkommer om ersittningssystemen
gynnas t.ex. av ett hogre risktagande.

Garantums kapitalbas ska alltid vara storre dn det storsta av lagstadgat kapitalkrav, eget be-

démt kapitalbehov och samlat kapitalbehov enligt Finansinspektionens bedémning, se not 29

Sammanstallning risker

TKR 2017 2016
Samlat Samlat

Lagstadgat ~ Eget bedomt  kapitalbehov Lagstadgat ~ Eget bedomt  kapitalbehov

kapitalkrav kapitalbehov enl FI kapitalkrav  kapitalbehov enl FI

Kreditrisker 14779 - 14779 13 628 13 628
Avvecklingsrisker 4198 - 4198 267 267
Marknadsrisk 3738 - 3738 5 459 5 459
Operativ risk 24993 13 879 24993 25611 25611
Ovriga risker - 10523 10523 - 13 506
Kapitalkonserveringsbuffert 14909 - 14 909 14 052 14 052
Kontracyklisk buffert 11927 - 11927 8 431 8431
Totalt kapitalkrav 74 545 24 402 85 068 67 448 80 954
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Loptider tillgdngar Koncernen

TKR

Tillgéngar 2017-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Materiella anldggningstillgangar
Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgdngar 2017-12-31

TKR

Tillgangar 2016-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Materiella anldggningstillgéngar
Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgangar 2016-12-31

Utan loptid

22 052
32

28 577

50 661

Utan L6ptid

23 456
43

56 286

79 785
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P& anfordran
370028
202

370 230

P& anfordran

345170

345170
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Aterstiende loptid

<3 man 3-12man
1 931_0 7 20;

: 29 99&:)

454 49; :
13 840 -
470 267 37198
<3 man 3-12man
51[_] 6 47‘;

: 19 25‘;

ﬁ .
223 843 -
11792 -
236 146 25 764

ARSREDOVISNING 2017

1-5&r

17 740

18 356

1-5ar

22 472

22564

>53ar

9 837

9 837

>5ar

12697

12697

Totalt
370028
58 968
32

29 995
28577
616
454 493

13 840
956 550

Totalt
345170
65614
43

19 259
56 286
118
223843

11792
722125



Loptider skulder Koncernen

TKR

Skulder 2017-12-31
Inléning fran allméanheten
Uppskjuten skatteskuld
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Skulder 2017-12-31

TKR

Skulder 2016-12-31
Inléning fran allménheten
Uppskjuten skatteskuld
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Skulder 2016-12-31

Utan loptid

Utan 6ptid
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P& anfordran

642769

642769

P3a anfordran

348 364

348 364
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<3 man

3277
121218

28 092
152 587

<3 mén

29 097
106 771

35759
171628

Aterstiende loptid

3-12man

9418

9418

3-12 man

9418

9418

1-5&r

1-5ar

>53ar

>5ar

Totalt
642769
9418
3277
121218

28 092
804 774

Totalt
348 364
9418
29 097
106 771

35759
529 410



Loptider tillgdngar Moderbolaget

TKR

Tillgéngar 2017-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern

Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgangar 2017-12-31

TKR

Tillgangar 2016-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern

Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Derivat

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgangar 2016-12-31

Utan loptid

21711
1081

22792

Utan L6ptid

21898
1584

23 482
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P& anfordran

364836

364 836

P& anfordran

341824

341824
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Aterstiende loptid

<3 man 3-12man
757 7 203

- 29 483

- 30 045
451179 -
13075 -
465011 66 730
<3 mén 3-12 man
510 6 479

- 16 809

- 57 384

- 26

219 698 -
11 364 -
231572 80 699

ARSREDOVISNING 2017

1-5&r

17 740

18 356

1-5ar

22 472

22564

>53ar

9 837

9 837

>5ar

12696

12696

Totalt
364836
57 248
1081
29 483
30045
616
451179

13075
947 562

Totalt
341824
64055
1584
16 809
57 384
118
219 698

11364
712 837



Loptider skulder Moderbolaget

TKR

Skulder 2017-12-31
Inléning fran allménheten
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Skulder 2017-12-31

TKR

Skulder 2016-12-31
Inléning fran allméanheten
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Skulder 2016-12-31

Utan loptid

Utan 6ptid
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P& anfordran

642769

642769

P3a anfordran

348 364

348 364
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<3 man

1688
120 499

24 448
146 636

<3 man

33 448
105 928

28 002
167378

Aterstiende loptid

3-12man

3-12 man

1-5&r

1-5ar

>53ar

>5ar

Totalt
642769
1688
120 499

24 448
789 405

Totalt
348 364
33448
105928

28 002
515 743



NOT 4 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut - 77 - 77
Ovrigt 802 998 802 983
Summa 802 1075 802 1059
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut 861 2116 861 2116
Ovrigt 2431 23 2431 23
Summa 3292 2139 3292 2139
NOT 5 PROVISIONSINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Formedlingsprovisioner 256 946 226121 256 946 226121
Vardepappersprovisioner 79 577 68 583 79 577 68 583
Summa 336523 294703 336523 294703
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Formedlingsprovisioner 229 371 193 570 232730 197 733
Vardepappersprovisioner 1168 1234 1168 1234
Summa 230 540 194 804 233899 198 967
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NOT 7 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Realisationsresultat obligationer och andra vardepapper 43 280 35015 43 280 35015
Orealiserade vardeférandringar obligationer och andra vardepapper -808 2568 -984 2000
Valutakursférandringar -1259 -437 -1125 -562
Summa 41213 37 146 41171 36 453
Varav: hanférligt till finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
over resultatrakningen 42 472 37 583 42 296 37015
NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Konsulttjanster 19996 24 259 - -
Forvaltningsarvoden 4230 4552 4230 4552
Radgivningsarvoden 7014 4264 7014 4264
Ovrigt 285 68 8 059 80
Summa 31525 33 144 19 303 8896
Totala intdkternas geografiska fordelning
Verksamheten i Sverige bedrivs av Garantum Fondkommission AB och Garantum Strukturerade Produkter AB och i
Finland av Garantum Finland OY. Intikterna i Sverige uppgar till 98,2% och aterstaende 1,8% avser Finland.
NOT 9 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Personalkostnader
Loner och arvoden 32223 33417 27574 27 864
Sociala avgifter 10 694 10 953 9571 9 674
Kostnad for pensionspremier 5664 5882 3823 4789
Ovriga personalkostnader 2 602 2 281 2410 2182
Summa personalkostnader 51182 52533 43379 44 509
Ovriga allmanna administrationskostnader
Konsultkostnader och dvriga externa kostnader 6 684 3617 6504 3315
IT- och systemkostnader 15232 19 334 14746 16 145
Hyres- och fastighetskostnader 895 6 448 32 47
Ovriga allmanna administrationskostnader 58 671 46 046 55 256 48 489
Summa dvriga allmanna administrationskostnader 81 481 75 445 76 538 67 997
Summa 132 664 127978 119916 112 506
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Loner och andra ersattningar fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstillda

TKR 2017 2016
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
Moderbolaget ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Léner 9329 18 245 27574 6168 21696 27 864
(varav tantiem o.d) 2199 3218 5417 545 3865 4410
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
Koncernen ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Loner 13523 18 700 32223 7596 25 821 33417
(varav tantiem o.d) 3398 3218 6616 583 5027 5610
Sociala avgifter och pensioner fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstillda
TKR 2017 2016
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
Moderbolaget ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Sociala avgifter 3206 6 366 9571 2074 7 600 9 674
Pensioner 1263 2908 4171 1012 3777 4789
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
Koncernen ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Sociala avgifter 4 657 6037 10 694 2630 8323 10 953
Pensioner 1810 4201 6011 1133 4749 5882
*Foretagets ledning avser styrelse, VD och andra ledande befattningshavare
Ledande befattningshavares ersattningar
Ersittningar har r 2017 utgatt med totalt 2 469 Tkr till VD. Ersdttningen till andra befattningshavare
beslutas av VD, i vissa fall efter samrad med styrelsens ordforande.
Lon och arvoden
Till styrelsens ordférande utgir inget styrelsearvode, diremot erhaller ordféranden l6n, sisom anstilld.
Till ledaméter utgir fast arvode och sammanstridesarvode samt konsultarvode enligt bolagsstimmans
beslut. Ersittning till VD och andra ledande befattningshavare utgors av grundlén, rorlig ersittning
samt pension. Fordelning mellan grundlén och rérlig ersittning skall sta i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med VD utgér foretagsledningen.
Ersattningar och dvriga formaner, moderbolaget, 2017
Grundlon/ Rarlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersattning Summa
Styrelseordfdorande, Fredrik Gottlieb 900 - 210 - 1110
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrom 100 - - - 100
Styrelseledamot, Hakan Stridh 150 - - - 150
Styrelseledamot, Anders Sandberg* - - - - -
Verkstallande direktor, Mikael Axelsson 1822 300 347 - 2 469
Andra ledande befattningshavare (5 st) 4108 1899 706 - 6713
Summa 7130 2199 1263 - 10 592

* Erhaller ersattning som anstalld i Garantum Invest AB

GARANTUM FONDKOMMISSION AB

ARSREDOVISNING 2017

37(61)



Ersittningar och dvriga formaner for koncernen, utover ovanstaende, 2017

Grundlon/ Rarlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersattning Summa
Andra ledande befattningshavare (4 st) 2995 1199 547 - 4741
Summa 2995 1199 547 - 4741
Total Summa 10125 3398 1810 - 15333
Ersittningar och dvriga formaner, moderbolaget, 2016
Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersdttning Summa
Styrelseordforande, Fredrik Gottlieb 900 - 214 - 1114
Styrelseledamot, Peter Stackelberg 50 - - - 50
Styrelseledamot, Anders Brostrom 100 - - - 100
Styrelseledamot, Hakan Stridh 150 - - - 150
Styrelseledamot, Anders Sandberg* - - - - -
Verkstéllande direktor, Mikael Axelsson 2258 400 318 - 2976
Andra ledande befattningshavare (2 st 1630 145 361 - 2136
Summa 5088 545 893 - 6526
* Erhéller ersattning som anstélld i Garantum Invest AB
Ersattningar och dvriga formaner for koncernen, utover ovanstaende, 2016
Grundlon/ Rarlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersattning Summa
Andra ledande befattningshavare (2 st) 1390 38 119 - 1735
Summa 1390 38 119 - 1735
Total Summa 6478 583 1012 - 8073
Rorlig erséattning
Rérlig ersittning sker pd samma villkor for ledningen som f6r 6vriga medarbetare. Se vidare publicerad
ersittningspolicy pd www.garantum.se.
Pensioner
Pensionsaldern for VD och 6vriga ledande befattningshavare 4r 65 ar.
Uppségningstid och avgangsvederlag
Uppsigningstid vid uppsigning fran arbetstagarens sida 4r beroende pa anstillningstid och alder,
generellt dverstiger den inte 3 manader. Detta giller dven VD och andra ledande befattningshavare.
Uppsigningstid vid uppsigning fran arbetsgivarens sida ir 3-6 minader, beroende pa anstillningstid
Medelantalet anstallda
2017 2016
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget 22 17 39 25 19 A
Dotterbolag 6 1 7 6 1 7
Koncernen totalt 28 18 46 31 20 51
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Konsfordelning i ledningen

2017 2016
Mén Kvinnor Totalt Mén Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Styrelsen B 0 B B 0 B
Ovriga ledande befattningshavare 5 1 6 2 1 3
Totalt 10 1 1 7 1 8
Koncernen totalt
Styrelsen 8 0 8 8 0 8
Ovriga ledande befattningshavare 9 1 10 2 1 3
Totalt 17 1 18 10 1 1
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
EY
Revisionsuppdrag 666 540 540 406
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 24 45 24 45
Summa 690 584 564 451
Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen, dvs. granskning av ars- och koncern-
redovisningen och bokforingen, granskning av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning,
samt ovriga arbetsuppgifter som de ankommer pa foretagets revisor att utfora.
Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses kvalitetssikringstjanster dvs. dels sidan
granskning av forvaltning, bolagsordning, stadgar eller avtal som ska utmynna i en rapport, ett intyg eller
nigon annan handling som ar avsedd 4ven for andra dn uppdragsgivaren, dels ridgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid ett granskningsuppdrag.
Operationella leasingavtal dar foretaget ar leasetagare *
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Inom ett ar - - - -
Mellan ett ar och fem ar - - - -
Langre an fem ar - - - -
Summa = = = =
TKR 2017 2016 2017 2016

Minimileaseavgifter, lokaler

Minimileaseavgifter, inventarier

Totala leasingkostnader

*Hyresavtal avseende lokaler &r fran 2017 flyttade till Garantum Invest AB
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NOT 10 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Marknadsforingsersattningar 8981 10 363 - -
Marknad och férsaljning 12 334 13 483 4198 4341
Férvaltningsavgifter 1 445 1829 1 445 1829
Radgivningsavgifter 7171 3930 6940 3848
Summa 29 931 29 605 12 583 10018
NOT 11 KONCERNBIDRAG
MODERBOLAGET
TKR 2017 2016
Lamnade koncernbidrag till Garantum Strukturerade Produkter AB 11000 11000
Summa 11000 11000
NOT 12SKATTER
Redovisat i resultatrakningen
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Aktuell skattekostnad (+)[/skatteintakt (-]]
Periodens skattekostnad [/skatteintékt] 4546 3928 4546 3437
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar - - - -
4546 3928 4546 3437
Uppskjuten skattekostnad (+) [/skatteintékt(-)]
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader - - - -
Uppskjuten skatteintakt avseende under aret aktiverat skattevarde i underskottsavdraget - - - -
Totalt redovisad skattekostnad 4 546 3928 4546 3437
Avstamning av effektiv skatt, koncernen
KONCERNEN
TKR 2017 (%) 2017 2016 (%) 2016
Resultat fore skatt 13 625 11477
Skatt enligt gallande skattesats 22,00% 2997 22,00% 2525
Effekt av andra skattesatser for utlandska koncernforetag 0,11% 15 0,07% 8
Effekt av annan skattesats vid berdkning av uppskjuten skatt 0,00% 0 0,00% 0
Ej avdragsgilla kostnader 11,86% 1616 11,09% 1273
Ej skattepliktiga intakter -2,51% -342 -1,20% -137
Ej aktiverade underskottsavdrag 1,91% 260 0,67% 77
Skatt hanforlig till tidigare ar - - 1,59% 182
Redovisad effektiv skatt 33,37% 4546 34,22% 3928
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Avstamning av effektiv skatt, moderbolaget

MODERBOLAGET
TKR 2017 (%) 2017 2016 (%) 2016
Resultat fore skatt 26 609 25851
Skatt enligt gallande skattesats 22,00% 5854 22,00% 5687
Ej avdragsgilla kostnader 4,22% 1124 2,33% 603
Ej skattepliktiga intakter -9.14% -2 432 -11,04% -2 853
Redovisad effektiv skatt 17,08% 4 546 13,29% 3437
Akruell skattefordran i koncernen uppgar till 29 995 (19 259) Tkr och i moderbolaget 29 483 (16 809) Tkr
och representerar det dtervinningsbara beloppet av aktuell skatt pd irets resultat. Aktuell skatteskuld uppgar i
koncernen till 0 (0) Tkr samt i moderbolaget till 0 (0) Tkr och representerar beriknad skatt pa arets resultat
efter debiterad preliminirskatt och sirskild 16neskatt pé pensioner. Uppskjuten skatteskuld i koncernen
uppgar till 9 418 (9 418) Tkr och representerar total skattekostnad pa avsiteningar till periodiseringsfond.
Arets sammanlagda uppskjutna skattekostnad har beriknats med 22% skat.
NOT 13 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Utestdende fordringar brutto
Svensk valuta 340 056 328793 336 566 326 294
Utlandsk valuta 29 972 16 377 28 270 15530
Summa 370028 345170 364 836 341 824
Utlaning till kreditinstitut &r i sin helhet betalbar pa anfordran.
NOT 14 OBLIGATIONER OCH ANDRA VARDEPAPPER
Koncernen
2017 2016
Redovisat Redovisat
TKR Ansk varde  Verkligt varde varde Ansk varde  Verkligt varde varde
Emitterade av svenska institut 23967 26199 26199 23 287 25340 25340
Utldndska kreditinstitut 32319 32769 32769 38706 40 274 40 274
Summa 56 286 58 968 58 968 61993 65614 65614
Moderbolaget
2017 2016
Redovisat Redovisat
TKR Ansk varde Verkligt varde varde Ansk varde Verkligt varde varde
Emitterade av svenska institut 23223 25 451 25 451 21885 23781 23781
Utlandska kreditinstitut 31570 31797 31797 38706 40 274 40 274
Summa 54 793 57 248 57 248 60591 64 055 64 055

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2017

41(61)



NOT 15 AKTIER OCH ANDELAR I KONCERNFORETAG
Innehav i dotterbolag
AGARANDEL i % 2017-12-31 2016-12-31

Redovisat Redovisat

Antal andelar 2017 2016 varde varde
Dotterbolag / Organisationsnummer / Sate
Garantum Strukturerade Produkter AB 1000 100 100 100 100
Org nr: 556672-8365
Sate: Stockholm
Garantum Finland OY 100 88 88 981 1484
Org nr: 2184866-8
Séate: Helsingfors
Summa 1081 1584

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 1584 584
Aktiedgartillskott 997 =
Anskaffningar - 1000
Summa anskaffningar 2581 1584

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets bérjan - -

Arets nedskrivningar -1500 -
Summa nedskrivningar -1500 -
Summa 1081 1584

Under &ret har moderbolaget Garantum Fondkommission AB limnat ett akticigartillskott om 1,0 Mkr. I samband med &rsbokslutet per
2017-12-31 har, efter utférd nedskrivningsprovning, beslutats att skriva ned aktierna i Garantum Finland OY med 1,5 Mkr. Bokfért virde,
efter nedskrivning uppgar till 1,0 Mkr, vilket anses motsvara verkligt virde.

Andelar avser savil kapitalandel som réstrittsandel. Aktierna ir onoterade. Dotterbolagens resultat efter skatt per 2017-12-31 var -2,8 (-1,9)
Mkr fér Garantum Strukturerade Produkter AB och -0,7 (-0,6) Mkr f6r Garantum Finland OY. Det egna kapitalet uppgick till 3,5 (6,2)
Mkr respektive 0,6 (0,4) Mkr. Akrtierna klassas som anliggningstillgingar.

D4 Garantum stir under Finansinspektionens tillsyn innefattas bolaget av kapitalkraven i férordningen (EU) nr 575/2013. Kapitalkraven
begrinsar bolagets mojlighet att Gverfora eller utdela kapital till aktiedgare, moderbolag och 6vriga koncernbolag, genom att en viss
kapitalrelation miste uppritthallas.
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NOT 16 IMMATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt Licenser Totalt
Anskaffningsvérde
Ingdende balans 1 januari 2016 7512 7512 - -
Forvarv - - - -
Avyttringar - - - -
Utgadende balans 31 december 2016 7512 7512 - -
Ingdende balans 1 januari 2017 7512 7512 - -
Forvarv - - - -
Avyttringar - - - -
Utgdende balans 31 december 2017 7512 7512 - -
Avskrivningar
Ingéende balans 1 januari 2016 -7512 -7512 - -
Arets avskrivningar - - - -
Avyttringar - - - -
Utgadende balans 31 december 2016 -7512 -7512 - -
Ingdende balans 1 januari 2017 -7512 -7512 - -
Arets avskrivningar - - - -
Avyttringar - - - -
Utgaende balans 31 december 2017 -7512 -7512 - -

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR Licenser Totalt Licenser Totalt

Redovisade védrden

1januari 2016 - -

31 december 2016 - -

Redovisade védrden

1 januari 2017 - -

31 december 2017 - -
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NOT 17 MATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forbattrings- Forbattrings-
utgifter pa utgifter pa
annans annans
TKR Inventarier fastighet Totalt Inventarier fastighet Totalt
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 1 januari 2016 4057 1394 5451 1491 - 1491
Forvarv - - - - - -
Utgaende balans 31 december 2016 4057 1394 5451 1491 - 1491
Ingdende balans 1 januari 2017 4057 139 5451 1491 - 1491
Forvarv - - - - - -
Utgaende balans 31 december 2017 4057 1394 5451 1491 - 1491
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2016 -3 950 -1394 -5 344 -1 440 - -1 440
Arets avskrivningar -65 - -65 -50 - -50
Utgaende balans 31 december 2016 -4014 -1394 -5 408 -1 491 - -1 491
Ingdende balans 1 januari 2017 -4014 -1394 -5 408 -1 491 - -1 491
Arets avskrivningar -1 - -1 - - -
Utgaende balans 31 december 2017 -4.025 -1394 -5 419 -1 491 - -1 491
Redovisade védrden
1 januari 2016 219 - 219 50 - 50
31 december 2016 43 - 43 - - -
1 januari 2017 219 - 219 - - -
31 december 2017 32 - 32 - - -
NOT 18 OVRIGA TILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Positivt varde pa derivatinstrument 616 118 616 118
Fordran svenska staten 300 000 120 000 300 000 120 000
Fondlikvidfordringar 121129 87 594 121129 87 594
Fordran investmentbanker 32114 12979 30000 11886
Fordran pa koncernbolag 28577 56 286 30 045 57 384
Ovrigt 1250 3270 50 219
Summa 483 686 280 247 481 840 277 201
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Derivat, koncernen och moderbolaget

Aterstiende loptid

Tillgangar

(Positiva
marknads-
TKR Upp till 1 &r >18r-5ar >5 ar Total varden)
Derivat for handelsandamal
Aktierelaterade instrument
Optioner - 616 - 616 616
Summa - 616 - 616 616
Valutaférdelning av marknadsvérden
SEK - 616 - 616 616
Summa 616 - 616 616
NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Forutbetalda kostnader
Forutbetalda forsakringspremier 352 574 352 574
Ovriga forutbetalda kostnader 2 404 1188 1684 872
Upplupna intakter
Upplupna forvaltningsintakter 3729 4123 3729 4123
Upplupna provisionsintakter 7 355 5907 7310 5795
Summa 13 840 11792 13075 11364
NOT 20 INLANING FRAN ALLMANHETEN
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Inlaning pa depakonton 642769 348 364 642769 348 364
Summa 642769 348 364 642769 348 364
NOT 21 OVRIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Fondlikvidskulder 114130 98519 114130 98519
Leverantdrsskulder 4732 5311 3853 4727
Skulder koncernbolag 3277 29 097 1688 33 448
Ovrigt 2356 2942 2516 2683
Summa 124 495 135869 122187 139 377
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NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2017 2016 2017 2016
Upplupna kostnader
Personalkostnader 17 310 21528 13 988 17 907
Marknadsforingsersattning och férmedlingsprovision 3253 6656 3051 6599
Ovriga upplupna kostnader 7529 7575 7 409 3496
Summa 28092 35759 24 448 28002
NOT 23 OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
TKR 2017 2016
Periodiseringsfond 42 809 42 809
Summa 42 809 42 809

Moderbolaget har inte gjort nagra ytterligare avsattningar till periodiseringsfond (0 tkr).

Uppskjuten skatteskuld avseende periodiseringsfond uppgar till totalt 9 418 tkr (9 418 tkr), (not 11).

NOT 24 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktickapitalet uppgir till 9 000 Tkr (9 000 st aktier med kvotvirde 1 000).

Utdelningsbara medel

Utdelningsbara medel i moderbolaget uppgar till 54 671 Tkr Fritt eget kapital 139 739 Tkr med avdrag f6r 85 068 Tkr, vilket 4r
det hogsta av Samlat kapitalbehov enligt Intern kapital- och likviditetsutvirdering och det lagstadgade minimikapitalkravet, se
not 29.

Vid bedémning av storleken pd moderbolagets foreslagna utdelning har hinsyn tagits till verksamhetens art, omfattning,
konsolideringsbehov, risktagande, likviditet och stillning i vrigt i sivil moderbolaget som i koncernen.
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NOT 25 NARSTAENDE

Sammanstillning dver transaktioner med nérstdende, moderbolaget

Inkop av Fordran pa Skuld till
Forsaljning varor/tjanster Ovrigt [t ex narstaende nirstdende
varor/tjanster fran ranta, per 31 per 31
Ar 2017 till ndrstdende  narstaende utdelning) december december
TKR
Garantum Invest AB Moderbolag - 42187 - 28 496 -
Garantum Strukturerade Produkter AB Dotterbolag 5228 - 11000 113 -
Garantum Finland OY Dotterbolag - 3359 - 1361 -
Garantum Partner AB Systerbolag - 14340 - - 158
Garantum AS Systerbolag - 24 846 - - 1466
Bandling & Partners AB Systerbolag - 17 068 - - -
Aktie Ansvar AB Systerbolag 2533 - - - 65
Summa 7761 101 799 11 000 29 970 1689
Ar 2016
TKR
Garantum Invest AB Moderbolag - 31660 - 55029 23075
Garantum Strukturerade Produkter AB Dotterbolag 7029 5736 11000 838 8547
Garantum Finland OY Dotterbolag - 3204 1361 1361 58
Garantum AS Systerbolag - 18 657 - 66 1767
Aktie Ansvar AB Systerbolag 18 - - 21 -
Aviatum Systerbolag 10 4 645 - 66 -
Summa 7057 63902 12361 57 381 33 447
Koncernen
Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Tillgéngar per 2017-12-31 Depasaldo Ranta
TKR
Spongify Invest AB 8 254 -
Anders Sandberg 880 -
ADB Invest AB 1346 -
Indi Money AB 12 -
Patrick Bejerskog 30
Martin Skugge 240 -
Mikael Axelsson 8 -
Summa 10770 -

Transaktioner med nérstdende sker p& marknadsmassiga villkor. Vad géller lén,

ledande stallning, se not 9.
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NOT 26 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen

Finansiella
Lane- och tillgéngar, Ovriga
kund- Finansiella handels- finansiella Icke finansiella

Tillgéngar 2017-12-31 fordringar tillgéngar dndamal tillgéngar tillgdngar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 370028 370028 370028
Obligationer och andra
vardepapper 58 968 58 968 58 968
Materiella tillgangar 32 32 32
Aktuell skattefordran 29 995 29 995 29 995
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 121129 121129 121129
Derivatinstrument 616 616 616
Ovriga tillgangar 61941 300 000 361941 361941
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 11084 2756 13 840 13 840

443 053 358 968 616 121129 32783 956 550 956 550

Finansiella
Lane- och tillgdngar, Ovriga
kund- Finansiella handels- finansiella Icke finansiella

Tillgdngar 2016-12-31 fordringar tillgéngar adndamal tillgdngar tillgdngar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 345170 345170 345170
Obligationer och andra
vardepapper 65614 65614 65614
Materiella tillgdngar 43 43 43
Aktuell skattefordran 19 259 19 259 19 259
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 87 594 87 594 87 594
Derivatinstrument 118 118 118
Ovriga tillgdngar 72 535 120 000 192535 192535
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 10 030 1762 11792 11792

427735 185 614 118 87 594 21064 722125 722125
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Koncernen

Ovriga
finansiella Icke finansiella

Skulder 2017-12-31 skulder skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inléning frén allménheten 642769 642769 642769
Aktuell skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld 9418 9418 9418
Ovriga skulder
Fondlikvider 114130 114130 114130
Leverantorsskuld 4732 4732 4732
Ovriga skulder 5633 5633 5633
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 24 407 3685 28 092 28 092

791 671 13103 804 774 804 774

Ovriga
finansiella Icke finansiella

Skulder 2016-12-31 skulder skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inlaning fran allménheten 348 364 348 364 348 364
Aktuell skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld 9418 9418 9418
Ovriga skulder
Fondlikvider 98519 98519 98519
Leverantorsskuld 34 408 34 408 34 408
Ovriga skulder 2942 2942 2942
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 30972 4787 35759 35759

515 205 14205 529 410 529 410
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Moderbolaget

Finansiella
L&ne- och tillgéngar, Ovriga
kund- Finansiella handels- finansiella Icke finansiella

Tillgdngar 2017-12-31 fordringar tillgéngar dndamal tillgangar tillgangar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 364 836 364 836 364 836
Obligationer och andra
vardepapper 57 248 57 248 57 248
Aktier och andelari
koncernforetag 1081 1081 1081
Materiella tillgéngar
Aktuell skattefordran 29 483 29 483 29 483
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 121129 121129 121129
Derivatinstrument 616 616 616
Ovriga tillgdngar 60095 300 000 360095 360095
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 11039 2036 13075 13075

435970 357 248 616 121129 32599 947 562 947 562

Finansiella
Lane- och tillgdngar, Ovriga
kund- Finansiella handels- finansiella Icke finansiella

Tillgdngar 2016-12-31 fordringar tillgéngar adndamal tillgdngar tillgdngar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 341 824 341824 341824
Obligationer och andra
vardepapper 64055 64 055 64 055
Aktier och andelar i
koncernféretag 1584 1584 1584
Materiella tillgdngar
Aktuell skattefordran 16 809 16 809 16 809
Ovriga tillgdngar
Fondlikvider 87 594 87 594 87 594
Derivatinstrument 118 118 118
Ovriga tillgdngar 69 489 120 000 189 489 189 489
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 9918 1 446 11364 11364

421231 184 055 118 87 594 19 839 712 837 712 837
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Moderbolaget

Ovriga
finansiella Icke finansiella

Skulder 2017-12-31 skulder skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inléning frén allménheten 642769 642769 642769
Ovriga skulder
Fondlikvider 114130 114130 114130
Leverantdrsskuld 3853 3853 3853
Ovriga skulder 4 204 4204 4 204
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 21 407 3041 24 L48 24 448

786 364 3041 789 405 789 405

Ovriga
finansiella Icke finansiella

Skulder 2016-12-31 skulder skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inlaning fran allménheten 348 364 348 364 348 364
Ovriga skulder
Fondlikvider 98519 98519 98519
Leverantdrsskuld 38175 38175 38175
Ovriga skulder 2683 2683 2683
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 23974 4028 28 002 28 002

511715 4028 515 743 515 743
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Koncernen

2017 2016
Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek-
Noterade nik baserad pa nik baserad pa Noterade nik baserad p& nik baserad pa
marknadsvar- observerbar ej observerbar marknadsvar- observerbar ejobserverbar
den indata indata den indata indata
TKR
Obligationer och andra
vardepapper 22197 36771 - 58 968 21898 43716 - 65614
Derivatinstrument - 616 - 616 - 118 - 118
Summa 22197 37 387 - 59 584 21898 43 834 - 65732
Moderbolaget
2017 2016
Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek-
Noterade nik baserad p& nik baserad pa Noterade nik baserad p& nik baserad pa
marknadsvar- observerbar ej observerbar marknadsvar- observerbar ejobserverbar
den indata indata den indata indata
TKR
Obligationer och andra
vardepapper 22197 35051 - 57 248 21898 42157 - 64055
Derivatinstrument - 616 - 616 - 118 - 118
Summa 22197 35 667 - 57 864 21898 42 275 - 64173
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TILLGANGAR OCH SKULDER I UTLANDSK VALUTA

KONCERNEN MODERBOLAGET
Tillgdngar 2017 2016 2017 2016
TKR
Utlaning till kreditinstitut 29972 16 377 28270 15529
Obligationer och andra
vardepapper 988 3780 988 3780
Ovriga tillgdngar 75 536 33 649 75 271 33395
106 496 53 807 104 528 52 705
KONCERNEN MODERBOLAGET
Skulder 2017 2016 2017 2016
TKR
Inlaning fran allménheten 15 194 6958 15 194 6958
Ovriga skulder 76 376 40955 76 238 40 468
91570 47912 91432 47 425
Det samlade motvirdet i TKR av tillgingar och skulder per valuta framgir nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
Tillgangar 2017 2016 2017 2016
TKR
EUR 22050 14 443 20082 13 341
NOK 77 280 38084 77 280 38 084
usD 7167 1280 7167 1280
106 496 53807 104 528 52 705
KONCERNEN MODERBOLAGET
Skulder 2017 2016 2017 2016
TKR
EUR 15120 7 480 14981 7268
NOK 69 054 39 809 69 054 39 809
usb 7396 595 7396 336
Ovrigt - 28 - 12
91570 47912 91432 47 425
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Berdkning av verkligt varde

Garantums handelslager bestar i huvudsak av noterade strukturerade produkter sisom aktie-
indexobligationer, hivstangscertifikat och liknande. Aven om dessa instrument ir listade pé
en svensk eller utlindsk bors s sker handeln i instrumenten i en interbankmarknad dir olika
investeringsbanker stiller priser och koper tillbaka instrumenten. Vid virdering av en aktie-
indexobligation virderas instrumentets tvi delar, nollkupongsdelen och optionsdelen. Ett

hivstingscertifikat ar i sjdlva verket optionsdelen i en aktieindexobligation.

Garantum ar market maker vilket innebir att Garantum sammanstaller virderingar av de olika
delarna och stiller priser pd de virdepapper som bolaget ir med och arrangerar. Det verkliga
virdet tas fram genom att anvinda en virderingsteknik. Virderingen av de olika instrumenten

i de strukturerade produkterna baseras pd aktuella marknadsdata p4 de underliggande till-
gangarna. Garantum gor en virdering med hjilp av dessa parametrar. Dessutom erhalls kurser
fran investeringsbankerna pa instrumenten. Den rintemodell bolaget anvinder 4r enligt
vedertagen praxis dir virdet pa obligationen paverkas av aktuellt rintelidge och dterstiende
16ptid. Optionsdelen i akticindexobligationen eller hivstangscertifikatet virderas med Black &
Scholes modell f6r optionsvirdering dir de olika parametrarna baseras pa aktuella marknadsdata.

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslingd pd mindre 4n sex
ménader anses det redovisade virdet reflektera verkligt virde. Kundfordringar och leverantérs-
skulder med en livslingd 6verstigande sex mdnader diskonteras i samband med att verkligt

virde faststills.

NOT 27 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga hindelser som har betydelse f6r beddmningen av koncernens ekonomiska stillning per
den 31 december 2017 har intriffat efter rapportperiodens utgang.

NOT 28 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Foretagsledningen har diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende Garantums
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tillimpningen av dessa principer och

uppskattningar.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av féretagets redovisningsprinciper.

Inga kritiska bedémningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper har identifierats.

Viktiga killor till osikerhet i uppskattningar och faststillande av verkligt virde

Innchav av instrument som saknar priser fran vilfungerande likvida marknader gor att veder-
tagna virderingsmodeller méste anvindas dir uppskattningar och antaganden tillimpas ut-

ver de marknadsparametrar som kan anvindas i virderingsmodellerna. Aven om virderings-
modellens berikningsantaganden testas [opande mot transaktioner pi marknaden s innebir

anvindning av virderingsmodellen att en osikerhet finns i det framtida faktiska utfallet.
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NOT 29 KAPITALTACKNING

Kapitaltickningen upprittas i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.
Upplysningar limnas i enlighet med ARKL, forordning (EU) nr 575/2013 och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12). Se dven Garantums hemsida www.garantum.se.

Informationen limnas dels for Garantum Fondkommission AB, dels for den konsoliderade
situationen. Med den konsoliderade situationen avses Garantum Invest AB som dger 100%
av Garantum Fondkommission AB respektive Aktie Ansvar AB.

Bolagen i den konsoliderade situationen ir fullstindigt konsoliderade enligt forvirvs-
metoden, men dir minoritetsintresset exkluderats enligt artikel 84 och 87 i forordning

(EU) nr 575/2013.

Metoder for berikning av lagstadgat kapitalkrav

Féljande metoder anvinds for bestimning av lagstadgat kapitalkrav:

. For marknadsrisk: berdkning enligt foreskrift.
. For kreditrisk: Schablonmetoden.
. For operativ risk: Basmetoden.

Garantums kapitalbas ska med god marginal ticka dels de foreskrivna minimikapitalkraven,
vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Reglerna
omfattar dessutom kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet
med Garantums egna interna kapitalbedomning samt det samlade kapitalbehovet enligt
Finansinspektionen. Utéver minimikapitalkravet ir det Garantums bedomning att det for de
inom IKU processen identifierade riskerna bér hllas 11 (14) Mkr for att ha en tillfreds-
stillande kapitalsituation med hinsyn till den verksamhet Garantum bedriver.

Information om Garantums riskhantering limnas i not 3.
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Garantum Fondkommission AB

Kapitalbas

TKR 2017 2016
Kapitalinstrument och tillhrande 6verkursfonder 9000 9000
Varav : Aktiekapital 9 000 9 000
Ej utdelade vinstmedel 95 285 133 870
Andra reserver 33391 33391
Periodens verifierade resultat - 11415
Avgar foreslagen/antagen utdelning - -50 000
Karnprimarkapital 137 676 137 676
Primarkapital 137 676 137 676
Supplementarkapital - -
Total kapitalbas 137 676 137 676
Riskexponeringar

TKR 2017 2016
Exponering kreditrisker 184 737 170 351
Institut 72967 68365
Ovriga poster 111 770 101 986
Exponering avvecklingsrisker 52 478 3336
Exponering marknadsrisk 46729 68 239
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 1443 3040
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 30 825 62 410
Valutakursrisk 14 462 2789
Exponering operativ risk 312 412 320 138
Totalt exponeringsbelopp 596 356 562 064
Total kapitalrelation (%) 23,09% 24,69%
Kapitalkrav

TKR 2017 2016
Kapitalkrav kreditrisker 14779 13 628
Institut 5837 5469
Ovriga poster 8942 8159
Kapitalkrav avvecklingsrisker 4198 267
Kapitalkrav marknadsrisk 3738 5 459
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 115 243
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 2 466 4993
Valutakursrisk 1157 223
Kapitalkrav operativ risk 24993 25611
Totalt kapitalkrav 47709 44965
Overskott av kapital 89 967 92 711
Kapitalkvot 2,89 3,06
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Samlat kapitalbehov

TKR 2017 2016
Kapitalkrav Pelare 1 47709 44 965
Kapitalkrav kapitalkonserveringsbuffert 14 909 14 052
Kapitalkrav kontracyklisk buffert 11927 8 431
Kapitalkrav Pelare 2 10523 13 506
Totalt samlat kapitalbehov 85 068 80 954
Kapitalrelationer och buffertar (%)

2017 2016
Karnprimarkapitalrelation 23,09% 24,49%
Primarkapitalrelation 23,09% 24,49%
Total kapitalrelation 23,09% 24,49%
Institutspecifika buffertkrav 4,50% 4,00%
- varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,00% 1,50%
Totalt lagstadgat kapitalkrav inklusive buffertkrav 12,50% 12,00%
Karnprimarkapital tillgdngligt utéver buffertkrav 10,59% 12,49%
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Konsoliderad situation*

Kapitalbas

TKR 2017 2016
Kapitalinstrument och tillhrande 6verkursfonder 17 850 123
Varav : Aktiekapital 17 805 100
Ej utdelade vinstmedel 201 463 252 531
Andra reserver 8 900 4551
Avgar immateriella tillgdngar -1384 -4 263
Karnprimarkapital 226 829 252 942
Primarkapital 226 829 252 942
Supplementarkapital - -
Total kapitalbas 226 829 252 942
Riskexponeringar

TKR 2017 2016
Exponering kreditrisker 280 956 340325
Institut 82718 85009
Ovriga poster 198 238 255316
Exponering avvecklingsrisker 52 478 3336
Exponering marknadsrisk 46768 68213
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 1454 3041
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 30828 62366
Valutakursrisk 14 486 2806
Exponering operativ risk 391921 406 479
Totalt exponeringsbelopp 772 123 818 353
Total kapitalrelation (%) 29,38% 30,91%
Kapitalkrav

TKR 2017 2016
Kapitalkrav kreditrisker 22 476 27 226
Institut 6617 6801
Ovriga poster 15 859 20 425
Kapitalkrav avvecklingsrisker 4198 267
Kapitalkrav marknadsrisk 3741 5 457
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 116 243
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 2 466 4990
Valutakursrisk 1159 224
Kapitalkrav operativ risk 31 354 32518
Totalt kapitalkrav 61770 65 468
Overskott av kapital 165 060 187 474
Kapitalkvot 3,67 3,86
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Samlat kapitalbehov

TKR 2017 2016
Kapitalkrav Pelare 1 61770 65 468
Kapitalkrav kapitalkonserveringsbuffert 19 303 20 459
Kapitalkrav kontracyklisk buffert 15 442 8184
Kapitalkrav Pelare 2 23 304 23 251
Totalt samlat kapitalbehov 119819 117 362
Kapitalrelationer och buffertar (%)

2017 2016
Karnprimarkapitalrelation 29,38% 30,91%
Primarkapitalrelation 29,38% 30,91%
Total kapitalrelation 29,38% 30,91%
Institutspecifika buffertkrav 4,50% 4,00%
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,00% 1,50%
Totalt lagstadgat kapitalkrav inklusive buffertkrav 12,50% 12,00%
Karnprimarkapital tillgdngligt utdver buffertkrav 16,88% 18,91%

* Garantum ingar i den konsoliderade situationen d&r Garantum Invest AB ar

finansiellt moderholdingbolag.
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NOT 30 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Stallda sakerheter
Grundavvecklingspant avseende limit Euroclear Sverige 4000 4000 4000 4000
Eventualforpliktelser
Klientmedelskonton 507 871 363 687 507 871 363 687
Summa 511871 367 687 511871 367 687
NOT 31 DEPAINNEHAYV KUNDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2017 2016 2017 2016
Finansiella instrument 12 223 535 7547 132 12 223 535 7547 132
Likvida medel 1158 473 724510 1158 473 724510
Summa 13382 008 8271 642 13382 008 8271 642
DEFINITIONER

Avkastning pa tillgangar
Nettovinst i forhillande till balansomslutning.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutning,
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Stockholm den 15 maj 2018

Harmed forsékras att, sé vitt vi kinner till dr arsredovisningen uppréttad i dverensstimmelse med god redo-
visningssed. De lamnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting
av visentlig betydelse har uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av foretaget som skapats av
arsredovisningen.

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkints for utfirdande av styrelsen den 15 maj 2018. Foretagets
resultat- och balansrékning blir foremal for faststdllelse pa arsstimman den 18 maj 2018.
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