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Forvaleningsberiteelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Garantum Fondkommission AB fir hirmed avge

drsredovisning for rikenskapsiret 2023.

Agarforhallanden
Garantum Fondkommission AB, ("Garantum”) igs till 100% av Garantum Invest AB,
organisationsnummer 556859-2447 med site i Stockholm. Garantum har 1 dotterbolag,

enligt nedan, och dgandet i dessa uppgir till:

. 100% av aktierna i Garantum Strukturerade Produkter AB, organisations-
nummer 556672-8365, med site i Stockholm.

Allmént om verksamheten

Garantum bedriver virdepappersrorelse inrymmande kapitalforvaltning, arrangering av
strukturerade finansiella produkter och férmedling av finansiella produkter eller i annat fall
medverkan vid transaktioner avseende sddana instrument. Som ett led i rorelsen limnar
Garantum réd i finansiella frigor samt bedriver annan verksamhet som har samband med
viardepappersrorelse och som ér férenlig med lagen om virdepappersrorelse och bolagets
virdepapperstillstind. Garantum har, av Finansinspektionen, erhillit tillstand att bedriva
verksamhet sedan april 2005. Samtliga tillstand finns publicerade pa www.fi.se.
Garantumkoncernen har 49 (49) anknutna ombud och bedriver grinséverskridande handel

handel i Norge.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning
Finansiell information

Resultat for bolaget per den 31 december 2023.

Rérelseresultat uppgick till 90,7 (59,1) Mkr, och resultat efter skate till 56,6 (34,5) Mkr
De totala intikterna uppgick till 264,1 (217,2).

Rérelsens kostnader uppgick till 173,4 (158,1) Mkr under verksamhetséret. Vid arets slut uppgick
personalstyrkan till 54 (53) medarbetare.

Under 4ret arrangerade bolaget i 191 (178) olika produkter dir den lingsta emissionen
hade en [6ptid pa 6,0 (8,0) &r och den kortaste en 6ptid pa 2,0 (2,0) 4r. Den genomsnittliga
18ptiden uppgick till 4,94 (4,87) ar.

Det egna kapitalet uppgick till 201,1 (174,5) Mkr. Total kapitalrelation uppgick till 20,65 (20,66) %.
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Verksamhetsutveckling

Det gingna aret har priglats av genomforandet av flera vikeiga strategiska initiativ och teknisk
utveckling, ett malinriktat arbete for att méta vara kunders och radgivares behov. Stigande rintor
och en dkande inflation medférde att manga i alle stdrre utstrickning sokte efter mojligheter att
skydda sitt kapital genom olika typer av alternativa avkastningsprofiler vilket ledde till ett ckat
intresse for koncernens olika spar- och férvaltningsprodukter, inte minst kapitalskyddade placeringar.
Trots utmaningar och en stindigt forinderlig omvirld har vi stirke vér position som ledande aktér av

skriddarsydda investeringslésningar och individanpassad formégenhetsridgivning.

Garantum blev dterigen prisade av den europeiska branschorganisationen Structured Retail Products
(SRP) for arbetet med strukturerade produkter under 2023. Utmirkelserna ir ett resultat av bide

volym och den avkastning som kommer vira kunder till godo.

Under viren 2023 inledde Finansinspektionen en undersékning av bolaget vilken pagick fram till

sommaren.
Positiva fldden inom alla affirsomraden bidrog till att det finansiclla resultatet blev starke for helaret.

Stark tillvaxt inom Wealth Management och Private Banking

Virt strategiska arbete med forvaltningserbjudandet, genom att sitta individanpassad radgivning i
centrum, ger effekt och under 4ret samlade vi véra interna radgivningsenheter under ctt nytt
gemensamt varumirke: Garantum Wealth Management. Antalet ridgivare, savil koncerninterna

som anknutna ombud, vixte till cirka 140 med lokalisering i 6ver 30 stider i Sverige och Norge.

Tillvixten fortsatte dven inom Private Banking-segmentet vilket visar pa ett starkt och
konkurrenskraftigt erbjudande. Under varen och hosten genomférdes dterigen Garantum Private
Banking Conference infér fullsatta hus i Goteborg och Stockholm. I samband med
varumirkeslanseringen av Garantum Wealth Management genomférdes dven ett tiotal storre
kundevent runt om i landet som gick under namnet Garantum Wealth Management
Investerarforum. Eventen blev vilbesokta och uppskattade samt markerade ocksa starten pa ett nytt

kapitel i koncernen dir kunderbjudandet ytterligare har forstirkes.

Under éret forvirvades dven majoriteten i tvd rddgivningsbolag, Fond & Forsikring i Angelholm och
Svenska FinansMiklarna i Uppsala. Forvirven passar vil in i Garantumkoncernens vision om att vara
den frimsta aktdren inom individanpassad fsSrmégenhetsradgivning. Att de tidigare dgarna dven
kvarstar som dgare i bolagen borgar for kontinuitet och fortsatt engagemang. Genom férvirven
markerar vi bide en satsning i dessa regioner samt en tydlig tillvixtstrategi inom

formogenhetsridgivning och Private Banking.

Sammantaget reflekterar satsningen péa formégenhetsradgivning var striavan efter att ge kunderna
tillgéng till unika, individanpassade 16sningar. Alle under ett och samma paraply, hos en radgivare
lokalt nira kunderna. Alla véra radgivare ir dessutom en del av nigot stdrre: Garantums omfattande
placerings- och forvaltningserbjudande tillsammans med koncernens samlade kunskap och expertis.
Med det i ryggen kan ridgivaren med hog kvalitet bygga skriddarsydda investeringsportféljer utifran

kundens livssituation, instillning till risk och mil med investeringarna.
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Prisbelonta strukturerade produkter

Efterfragan pé alternativa avkastningsprofiler genom véra prisbelonta strukturerade produkter
forblev hog. Stigande rintor gynnade framfér allt placeringsvillkoren for kapitalskyddade placeringar
och vi sig ett 6kat intresse hos investerarna. Vid den 21: a upplagan av SRP Europe Awards tog
Garantum hem priserna "Best Performance Sweden 2023” och "Best Distributor Sweden 2023”.
Dessutom var Garantum som enda svenska aktér nominerad till bista distributér av kapitalskyddade
placeringar i Europa. Priserna baseras pa salda produkters virde och deras avkastning vid forfall
vilket i slutindan ir det som ir viktigast; skapandet av mervirden och avkastning till vira kunder.
Garantum har vunnit "Bista distributor” nio ar i rad vilket visar att vi ir ledande inom detta
sparomrade. Vi fortsitter ofortrutet arbetet med att fler investerare ska fa mojlighet att ta del av
skriddarsydda investeringslésningar genom kvalificerad och individanpassad ridgivning lokalt nira

vara kunder.

Garantum ir en av de stdrsta arrangdrerna av strukturerade produkter i Norden och har sedan 2005
arrangerat éver 5 000 placeringar. Siffror pé historisk avkastning visar en genomsnittlig arlig
avkastning p4 7,8 procent (exkl. courtage) fér samtliga placeringar som avslutats fram till och med
2023 vilket ir i linje med Stockholmsbérsen. Avkastningen ir oftast kopplad till utvecklingen i en
underliggande tillging som exempelvis aktier, fonder, krediter, ravaror eller valutor. Bland
produkterna finns en stor bredd i inriktning och riskniva. Skillnaderna i utveckling mellan
produkttyperna ir stora men gemensamt ir att de flesta placeringar har nigon typ av riskskydd.
Precis som med andra tillgingsslag ar det viktigt att sprida risk och bygga portf6ljer med flera olika
placeringar och anpassa risk efter personliga preferenser och férutsittningar vilket ocksé ér i linje
med hur vara ridgivare arbetar. For att éka tydligheten och transparensen i kundernas portfoljer har

stora investeringar gjorts i portalerna fér kund- och ridgivarwebben.

Intresset for strukturerade produkter vixer i Europa. Under 2023 lig tillvixttakten pa 34 procent
med en totalvolym pa 180 miljarder USD. Strukturerade produkter 4r mer sjilvklara i en
investeringsportfolj i andra linder i Europa och dven i USA. I takt med att fler investerare fir upp
Sgonen for de fordelar strukturerade produkeer tillfor en portfslj hoppas vi se ett dkat intresse dven i
Sverige, sirskilt i kapitalskyddade placeringar med de villkor vi idag kan erbjuda tack vare det hogre
ranteldget och med de férdelar som de bidrar till i en bred portfélj.

Transparens och kvalitetsutveckling i fokus for kund- och radgivarwebben

Vi fortsitter att investera i och utveckla vér infrastruktur och organisation. Vir tekniska plattform
utvecklas snabbt med unika verktyg som méjliggdr hogkvalitativ och individanpassad radgivning. Vi
ser att dessa investeringar ger oss en konkurrensfordel och vara ridgivare kan erbjuda sina kunder

mervirden med hjilp av de verkeyg vi tillhandahiller.

Vir verksamhet utgir fran tydlighet och transparens. Detta genomsyrar arbetsprocesserna vid
produktarrangemang, utbildning, marknadsforing och paketering, information och uppféljning till
kund samt radgivningsprocessen. Utgangspunkten ar att en kund ska fatta medvetna

investeringsbeslut bade vid investeringstillfillet och i den 16pande forvaltningen.

Kvalitetsutvecklingen tar sin utgingspunke i flera killor sisom lagstiftning, kontrollfunktioner,
observationer i den I6pande verksamheten, kundbehov samt effektiviserings- och
rationaliseringsarbeten. Samspelet mellan ridgivningsstod, kund- och radgivarwebb samt 6vrig
information ir centralt for att sikerstilla kundférstaelse och kvalitet i riddgivningen. Garantum har
under nirmare 20 érs tid arbetat med att successivt utveckla dessa delar parallellt med utveckling av

granskningsprocesser och system for granskning av givna rad och kvalitetssikring av ridgivarna.
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I och med det systembyte som initierades 2021 har vi idag en bittre och mer flexibel teknisk
arkitekeur. Det skapar ocksé forutsiteningar for ett fortsite utvecklingsarbete. Ett fokusomrade har
varit att knyta ihop informationen i kund- och ridgivarwebben med informationen i
ridgivningsstodet. I detta avseende har det varit viktigt med balansen avseende vilken information
som ska finnas pa vilken plats for att sikerstilla att kunderna far nédvindig information pa ett
lictbegripligt och korreke site. Ett flertal utvecklingspunkter har genomforts for att 6ka kundnyttan
och forstaelsen. Med var tekniska grund pé plats fortsitter vi att arbeta for att bli den ledande

fintechplattformen for individanpassad radgivning pa marknaden.

Hog kundndjdhet - fler &n 9 av 10 har stort fortroende for sin finansiella radgivare
Under hésten 2023 genomférdes en undersokning bland kunder hos Garantums lokala ridgivare och
ombud runt om i landet. Svarsfrekvensen var mycket hég och 1 571 personer svarade vilket tyder pi

hégt engagemang och gav ett bra statistiskt underlag. Nagra av resultaten visar att

o 93% tycker att ridgivaren har kunskap och kompetens inom finansiella placeringar
och sparproduketer.

o 92% upplever ridgivaren som professionell.

. 90% upplever att radgivaren ir lyhord for individuella behov, forutsittningar och

ekonomisk situation.

. 85% far terkoppling frén radgivaren inom 24 timmar.

Undersokningen visar vad kunderna uppskattar hos sin ridgivare. Frimst handlar det om att
ridgivaren bidrar med viktig kunskap kring den finansiella marknaden och finansiella produkter. Det
upplevs virdefullt att ha en professionell person att diskutera dessa frigor med och bedémningen av
ridgivarens kompetens ir mycket hg. Svaren visar ocks att det uppskattas att f2 genomgingar av
exempelvis risker och andra egenskaper forknippade med olika placeringar. Att fatta rationella och
vilinformerade investeringsbeslut dr nagot vi ser att mdnga girna tar hjilp med. Nir vi lyssnar pa

vara radgivare forstir vi att deras tjanster varit extra uppskattade nir omvirldsforhallandena varit

svara.

P4 den mer mjuka sidan handlar det om service, lyhordhet och férstaelse for kundens individuella
situation och mal. Nagot som kunderna virderar hogt och som ér kirnan i var filosofi. Vi ir
Svertygade om att de bista finansiella investeringarna ir de som utgar frin individens unika

situation. Ridgivarens roll dr att rama in den, och sedan addera sin kunskap om marknaden och de
placeringar som i ridande lige bist kan matcha detta. Sammantaget ir vi vildigt glada Sver

resultatet i undersdkningen och ser det som en bekriftelse pa att vér strategi med att erbjuda
individanpassad och personlig radgivning ir ritt. Det finns inga standardminniskor, dirfér tror vi inte

pa standardlosningar utan vi behandlar alla olika.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Garantums verksamhet utsitts dagligen f6r ett antal olika risker. I vissa delar 4r det en
naturlig del av affirsverksamheten sdsom exempelvis marknadsrisker i handelslagret.
Garantums styrelse har det 6vergripande ansvaret f6r Garantums riskhantering. Styrelsen
har i sirskild instruktion, och inom vissa ramar, delegerat ansvaret till Garantums VD

som ir ytterst funktionsansvarig for Garantums riskhantering. For den dagliga

hanteringen och kontrollen av risker har Garantum ingatt ett uppdragsavtal med Garantum
Invest AB rérande riskkontroll och Compliance. Rapportering sker regelbundet till styrelsen.
Se vidare i not 3. De risker som Garantum utsitts for och som hanteras ir bland annat:
Marknadsrisker

Likviditetsrisker

Operativa risker

Kreditrisker

Legala risker

Personal

Medelantal anstillda i bolaget har under rikenskapsaret varit 53 personer (53). Antalet
anstillda vid rikenskapsarets utging uppgick till 54 (51) personer, varav 36 (30) min och
18 (21) kvinnor. Se vidare i not 9.
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Handelser efter balansdagens utgang
Finansinspektionen aterkom i april 2024 med sin avstimningsskrivelse och vara svar limnades in i

inledningen av maj 2024.

Vi ser fortfarande tillfredsstillande fldden inom alla affirsomraden och det finansiella resultatet ir
vildigt starke i inledningen pa 2024. Efterfrigan pa véira skriddarsydda investeringslésningar har

tilltagit i borjan av iret, inte minst fortsitter intresset fr kapitalskyddade placeringar att vixa.
Tillvixten inom Garantum Wealth Management fortsitter. Nya kontor har 6ppnats i Enkoping,
Hirnosand och Sundsvall med nya, lokala ridgivare pé plats. Diskussioner om férvirv och

nyanstillningar fors ocksa vilket gor att vi ser med tillforsike pa 6kningstakten inom organisationen

och kundtillstrémningen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till rsstammans forfogande star i kr

Balanserade vinstmedel 135493 294
Arets resultat 56 631117
Summa 192 124 410
Till aktiedgaren utdelas 6111.11 kr per aktie 55 000 000
Till nésta ar balanseras 137 124 410
Summa 192 124 410

Styrelsens bedémning ir att bolagets verksamhet efter foreslagen utdelning kommer fortsitta att
bedrivas med god lonsamhet. Likviditeten i bolaget beddms, dven den kunna uppritthallas pa en
betryggande nivd samt bedoms bolaget fortsatt uppfylla de regulatoriska kapitaltickningskraven for

verksamheten. Den foreslagna utdelningen kan dirmed forsvaras med hinsyn tillvad som anfors i

ABL 17 kap. 3§ 2 st (forsiktighetsregeln). Se vidare i not 21.
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FLERARSOVERSIKT

RESULTAT OCH 2023 2022 2021 2020 2019
BALANSRAKNINGAR

Resultatrékning

Summa rérelseintakter 264131 217 232 241937 157 728 214097
Summa kostnader fore kreditforluster -173 430 -158 134 -177 627 -138 512 -183 481
Rérelseresultat 90701 59 098 64310 19 216 30616
Arets resultat 56 631 34501 36 508 9 544 16 985
Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 470 670 465181 790 064 686 310 382 657
Ovriga tillgdngar 744927 972 860 974 561 752 204 681925
Summa tillgdngar 1215597 1438042 1764 625 1438513 1064 582
Inléning fran allménheten 720 775 965 292 857 296 846 789 635417
Ovriga skulder 246 148 250 606 695 786 413808 258915
Summa skulder 966 923 1215898 1553082 1260597 894 332
Obeskattade reserver 47 550 47 650 41550 35432 37 309
Eget kapital 201 124 174 494 169 993 142 485 132 941
Summa skulder och eget kapital 1215597 1438 042 1764 625 1438513 1064 582
NYCKELTAL 2023 2022 2021 2020 2019
Balansomslutning, tkr 1215597 1438042 1764 625 1438513 1064 582
Avkastning pa tillgangar, % 4,66 2,40 2,07 0,66 1,60
Soliditet, % 20 15 12 12 12
Total kapitalrelation, % 20,65 20,66 16,72 18,33 18,68
Kapitalkvot 2,58 2,58 2,09 2,29 2,33
Medelantal anstéllda 53 53 54 49 42

Vad betréffar Garantums resultat och stéllning i dvrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

TKR Not 2023 2022
Rénteintakter 4 37 285 7995
Réntekostnader 4 -2 -1125
Réntenetto 37 283 6870
Provisionsintakter 5 491030 513172
Provisionskostnader 6 -300 246 -306 502
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 33213 1523
Ovriga rérelseintakter 8 2851 2170
Summa rérelseintdkter 264131 217 232
Allmanna administrationskostnader 9 -173 430 -158 134
Nedskrivningar aktier i dotterbolag 14 - -
Summa kostnader -173 430 -158 134
Rérelseresultat 90 701 59 098
Bokslutsdispositioner 10, 20 -17 450 -14 030
Skatt pd arets resultat " -16 620 -10 568
Arets resultat 56 631 34501
Rapport over totalresultatet

1 januari — 31 december

TKR 2023 2022
Arets resultat 56 631 34 501
Ovrigt totalresultat som kommer att 3terforas via resultatrakningen - -
Arets totalresultat efter skatt 56 631 34501
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BALANSRAKNING
Per den 31 december

TKR Not 2023 2022
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 470 670 465181
Obligationer och andra vardepapper 13 467 114 334 008
Aktier och andelar i koncernféretag 14 100 100
Aktuell skattefordran 11 43 6095
Ovriga tillgdngar 15 242 430 602 806
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 35 241 29 851
Summa tillgdngar 1215597 1438042
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Inl&ning fran allméanheten 17 720 775 965 292
Ovriga skulder 18 172 114 178 975
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 74 034 71631
Summa skulder 966 923 1215898
Obeskattade reserver 20 47 550 47 650
EGET KAPITAL 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 000 st aktier och kvotvérde 1 000 kr) 9000 9000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 135493 130 993
Arets resultat 56 631 34,501
Summa eget kapital 201124 174 494
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 1215597 1438 042
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SAMMANSTALLNING AVSEENDE FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget

Fritt eget kapital

Totalt eget

kapital kapital
Balanserad .
TKR Aktiekapital vinst eller  Arets resultat
forlust

Ingdende eget kapital 2022-01-01 9000 124 485 36 508 169 993
Féregdende ars resultat - 36 508 -36 508 -
Arets resultat - - 34,501 34,501
Utdelning - -30 000 - -30 000
Utgdende eget kapital 2022-12-31 9000 130 993 34501 174 494

Bundet eget

Fritt eget kapital

Totalt eget

kapital kapital
Balanserad .
TKR Aktiekapital vinst eller  Arets resultat
forlust

Ingdende eget kapital 2023-01-01 9000 130 993 34501 174 494
Féregdende ars resultat - 34501 -34 501 -
Arets resultat - - 56 631 56 631
Utdelning - -30 000 - -30 000
Utgdende eget kapital 2023-12-31 9000 135494 56 631 201125
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KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

TKR 2023-12-31 2022-12-31
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat 90 701 59 098
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Orealiserade vardeforandringar pa vardepapper 11123 -7167
Orealiserade vinster / férluster 1201 -1309
Betald inkomstskatt -10 568 -17 508
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital 92 457 33114
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Forandring obligationer samt aktier och andelar -144 228 -56 984
Férandring 6vriga tillgdngar 354 986 72792
Forandring évriga skulder -22 008 -453 110
Kassafléde fran den lopande verksamheten 281207 -404 188
Investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Inl&ning fran allméanheten -244517 107 996
Utbetald utdelning -30 000 -30 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -274 517 77 996
Arets kassaflode 6690 -326 192
Likvida medel vid arets bérjan 465181 790 064
Kursdifferens i likvida medel -1201 1309
Likvida medel vid arets slut 470 670 465181
TKR 2023-12-31 2022-12-31
Féljande komponent ingar i likvida medel:

Utlaning till kreditinstitut 470 670 465181
Summa 470 670 465181
Betalda rantor och erhallen utdelning som ingar i kassaflodet fran den lopande verksamheten

TKR 2023 2022
Erhallen ranta 37 285 7995
Erlagd ranta 2 1125
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 UPPGIFTER OM FORETAGET

Arsredovisningen avges per 31 december 2023 och avser Garantum Fondkommission AB
(“Garantum”), org nr 556668-1531 som ir ett svenskregistrerat virdepappersbolag med site

i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Norrmalmstorg 16, 103 90 Stockholm. Garantum
ags till 100% av Garantum Invest AB, org nr 556859-2447 med site i Stockholm.

Garantum Invest AB upprittar koncernredovisning for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen har godkiints for utfirdande av styrelsen den 21 maj 2024. Bolagets resultat- och

balansrikning blir foremal for faststillelse pa arsstimman den  maj 2024.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med lag om arsredovisning i kredit-

institut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rid om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2.
IFRS tillimpas med de begransningar som féljer av RFR 2.

Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
Nya eller indrade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som IASB har publicerat, forvintas inte

ha nagon paverkan pé foretagets finansiella rapporter.

Anlaggningstillgingar och lingfristiga skulder bestar i allt visentligt av tillgingar som for-
vantas dtervinnas eller betalas efter mer n tolv manader frin rapportperioden. Omsittnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vsentligt av tillgingar som forvintas atervinnas

cller betalas inom tolv manader frén rapportperioden.

Varderingsgrunder vid upprattande av foretagets finansiella rapporter
Tillgingar och skulder ir redovisade till anskaffningsvirden. Finansiella tillgingar och
skulder ér redovisade till upplupet anskaffningsvirde, forutom vissa finansiella tillgingar
och skulder som virderas till verkligt virde, se not 23. Finansiella tillgingar och skulder
som vérderas till verkligt virde bestir av derivatinstrument och finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgingar eller finansiella skulder, virderade till verkligt

virde via resultatrakningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bolagets funktionella valuta 4r svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvalutan
Det innebir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,

om inte annat anges, ar avrundade till nirmaste tusental.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna kréver att foretagets ledning gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena ir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under ridande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovisade virdena pé tillgingar och skulder
som inte annars framgar tydligt frin andra killor. Verkliga utfall kan avvika frin dessa upp-

skattningar och bedomningar.
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Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gdrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om 4dndringen paverkar bide aktuell period och

framtida perioder.

Ay féretagsledningen gjorda bedémningar som har en betydande inverkan pa de finansiclla
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafoljande
ars finansiella rapporter, beskrivs nirmare i not 27, med avseende pé berikning av verklige

virde pé finansiella instrument.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta
riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger p4 balansdagen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrikningarna redovisas i resultatrikningen.

Réanteintakter och rantekostnader

Rinteintikter pa fordringar och rintckostnader pa skulder beriknas och redovisas med
tillimpning av effektivrintemetoden. Effektivrintan dr den rinta som gor att nuvirdet av
alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvintade rintebindningstiden
blir lika med det redovisade virdet av fordran eller skulden. Rinteintikter och rinte-
kostnader som presenteras i resultatrikningen bestar av rinta pa finansiella tillgdngar och

skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Provisions- och avgiftsintdkter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas nir (i) inkomsten kan beriknas pa et tillforlitlige
sitt, (i) det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som ir férknippade med transaktionen
kommer att tillfalla bolaget, (iii) firdigstillandegraden pa balansdagen kan beriknas pa

ett tillférlitlige site och (iv) de utgifter som uppkommit och de utgifter som dterstar for att

slutfora tjansteuppdraget kan beriknas pa ett tillforlitlige site.
Bolagets olika avgifts- och provisionsintikter redovisas enligt f5ljande;

Provisioner och avgifter som ér intjinade nir en viss tjanst utforts

Dessa provisioner och avgifter ir i allminhet relaterade till en viss specifikt utford tran-
saktion och redovisas omedelbart som intike. Till dessa avgifter och provisioner hor olika
typer av provisioner for kép av virdepapper f6r kunds rikning och andra typer av avgifter

i de fall tjinsten utfors ver en period som inte stricker sig Sver ett kvartalsbokslut.

Provisionskostnader
Hir redovisas kostnader f6r mottagna tjinster i den man de inte 4r att betrakta som rinta,
t ex kostnader fér depdavgifter. Provisionskostnader kostnadsfors [6pande i den period de

avser.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade och orealiserade
virdeforindringar som uppstitt med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat

av finansiella transaktioner bestar av:

. Realiserade och orealiserade forindringar i verkligt virde pa
finansiella tillgingar och skulder. Posterna redovisas till verkligt
virde med virdeforindringen redovisad i resultatrikningen.

. Valutakursforindringar.
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Ovriga rorelseintdkter
Ovriga rérelseintikter redovisas i den period de avser och bestir av ersiteningar for bistiende

vid konstruktion och marknadsféring av olika strukturerade produketer.

Allmdnna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader kostnadsférs 16pande i den period de avser och omfattar
personalkostnader, inklusive loner och arvoden, bonus, pensionskostnader, arbetsgivar-
avgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-,

telekommunikations-, rese- och representationskostnader.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader omfattar kostnader for marknadsforingsatgirder. Ovriga rorelse-

kostnader kostnadsfors lopande i den period de avser.

Skatter

Bolagets skatter for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatterna redovisas
i resultatrakningen utom di underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffeke redovisas i eget kapital. Aktuell skatt dr skatt som hinfor sig
till periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt utgérs av skatt pé skillnader mellan
redovisat och skattemissigt virde, som i framtiden utgér underlag f6r aktuell skate. Upp-
skjuten skattefordran som hinfor sig till underskottsavdrag och skattemissigt ¢j avdragsgilla
kostnader som i framtiden blir avdragsgilla, redovisas i den utstrickning det vid respektive

balansdag ir sannolike att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar p3 tillgingssidan huvud-
sakligen aktier och andra eget kapitalinstrument, strukturerade produketer, fondlikvid-
fordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns frimst fondlikvidskulder

och leverantorsskulder.

Redovisning i och borttagande frin balansrikningen

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir foretaget blir part
enligt instrumentets avtalsmissiga villkor. En finansiell tillging tas bort frin balansrikningen
nir rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem.
Detsamma giller f6r del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sitt utslicks. Detsamma giller for

del av en finansiell skuld.

En finansiell tillging och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrikningen endast nir det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt da det fore-
ligger avsike att reglera posterna med ett nettobelopp cller att samtidigt realisera tillgdngen

och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa affirsdagen, som utgér den dag da

bolaget férbinder sig att forvirva eller avyttra tillgingen.
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Klassificering och virdering

Finansiella instrument redovisas till verkligt virde via resultatrikningen, dvs till verkligt
virde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet férvirvades, men ocks utifrin de
valméjligheter som finns i IFRS 9. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet

virderas efter forsta redovisningstillfillet sasom beskrivs nedan.

Inbiddade derivat

Inbiddade derivat separeras inte frin virdkontraktet, cftersom foretaget virderar
strukturerade tillgingar (obligationer med olika former av inbiddade optioner) till verkligt
virde med de orealiserade virdeforindringarna redovisade 6ver resultatrikningen.
Strukturerade tillgingar redovisas i sin helhet, dvs. utan uppdelning i virdavtal och inbiddat
derivat, balansrikningen under posten obligationer och andra rintebirande virdepapper.
For nirmare beskrivning av berikning av verkligt virde av finansiclla tillgingar och skulder,

se not 23.

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrakningen

Denna kategori bestir av tvd undergrupper: dels finansiella tillgingar som utgér innehav for
handelsindamal, dels andra finansiella tillgingar som foretaget initialt valt att placera i
denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella instrument i denna kategori
virderas [6pande till verkligt virde med virdeférindringar redovisade i resultatrikningen.

I den forsta undergruppen ingir derivat med positivt verkligt virde med undantag for derivat
som ir ett identifierat och effektivt sikringsinstrument. Finansiella instrument redovisas till
verkligt virde via resultatrikningen, realiserade och orealiserade virdeférindringar redo-

visas i resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner, se not 7.

Foretaget tillimpar konsekvent en klassificering till verkligt virde 6ver resultatrikningen
(Fair Value Option) fér alla placeringar av likviditetséverskott. Skilet till denna klassificering
ar att foretaget anser att en redovisning till verkligt virde 6ver resultatrikningen ger den
mest relevanta redovisningsinformationen, eftersom investeringarna utvirderas och f5ljs

upp internt pa basis av instrumentens verkliga virden.

Linefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ir finansiclla tillgingar som inte ir derivat, som har fast-
stillda eller faststillbara betalningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad. Dessa
tillgdngar virderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestims
utifrin den effektivrinta som beriknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och linefordran

redovisas till det belopp som beriknas inflyta, dvs. efter avdrag for forvintade kreditforluster.

Andra finansiella skulder
Uppléning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantorsskulder, ingdr i denna kategori.
Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde. Till vilken kategori foretagets finansiella

tillgingar och skulder hanférts framgir av not 23, Finansiella tillgingar och skulder.

Derivat

Samtliga derivat virderas initialt och l6pande till verkligt virde i balansrikningen med
virdeforindringarna redovisade éver resultatrikningen. Derivaten kategoriseras pa grund
av reglerna i IFRS 9 som innchav f6r handelsindamal, dven i de fall som de ekonomiskt
sakrar risk men dir sikringsredovisning inte tillimpas. Foretaget har inga derivat identi-

fierade som sikringsinstrument.
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Nedskrivningar
Alla tillgdingar som virderats till upplupet anskaffningsvirde och verkligt virde via 6vrigt
totalresultat, liksom ataganden utanfér balansrikningen, inkluderat garantier och kredit-

itaganden, leasing- och kontrakestillgingar, omfattas av prévningen fr nedskrivningsbehov.

Tillgingar med en 16ptid lingre dn ett ar delas in i tre steg for att bedoma hur reservering

ska goras, (grundliggande ansats). Modellen baseras pa frvintade kreditférluster.

Till foljd av att risken for fallissemang bedéms vara minimal fér bolagets tillgingar virderade
till upplupet anskaffningsvirde, bedoms férvintade kreditforluster uppga till ett ovisentlige

belopp. Bolaget redovisar dirfér inte nagon reserv for forvintade kreditforluster.

Immateriella tillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar, exklusive goodwill, redovisas till anskaffningsvirde efter

avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet f6r en immateriell anliggningstillging tas bort ur balansrikningen vid
utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ckonomiska férdelar vintas frin anvindning
cller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
cller utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan férsiljningspriset och tillgingens
redovisade virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas

som ovrig rorelscintikt/kostnad.

De immateriella anliggningstillgingarnas restvirde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om
det finns indikation pi en virdeminskning, minst i slutet av varje rikenskapsér varvid, vid behov,

en justering av avskrivningstid och/eller nedskrivning gérs.

Materiella tillgadngar
Agda tillgingar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Det redovisade virdet f6r en materiell anlidggningstillging tas bort ur balansrikningen vid
utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ckonomiska férdelar vintas frin anvindning
cller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillging utgérs av skillnaden mellan forsiljningspriset och tillgingens redo-
visade virde med avdrag for dirckta forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som

vrig rorelseintikt/kostnad.

Leasade tillgingar dir foretaget ir leasetagare
Hyra av lokal och inventarier redovisas enligt reglerna fér operationell leasing. Operationell
leasing innebir att leasingavgiften kostnadsfors linjirt Sver 16ptiden med utgingspunke frin

nyttjandet, vilket kan skilja sig &t fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.
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Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt dver tillgingens beriknade nyttjandeperiod. Tillgingarnas bedomda
nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen. Beriknade nyttjandeperioder;

datorer 3 4r
licenser 3 4r
inventarier S ar
forbittringsutgifter pa annans fastighet S ar
nyttjanderitter 1-5ar

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgingarnas restvirden och nyttjandeperioder omprévas

vid varje &rs slut.

Nedskrivningsprovning
De redovisade virdena for foretagets tillgingar provas vid varje balansdag for att bedoma
om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om indikation p4 nedskrivningsbehov

finns, beriknas enligt IAS 36 tillgingens dtervinningsvirde.

Lamnade utdelningar

Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman godkint utdelningen.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersittningar

Som kortfristiga ersittningar redovisas 16n, sociala kostnader, betald korttidsfrinvaro, rorlig
ersittning samt vissa icke-monetira ersittningar i resultatrikningen i den period da den
anstillde utfort tjansterna. Med kortfristig ersittning avses att beloppet forfaller till betalning
inom tolv ménader efter utgingen av den period som den anstillde utfért tjinsterna. Av-
sateningar for rorlig ersittning redovisas nir Garantum har en rittslig eller informell forpliktelse
att gora sadana betalningar till f5ljd av att tjinsterna ifriga har erhéllits frin de anstillda och

avsittningsbeloppet kan beriknas tillforlitligt.

Ersittningar efter avslutad anstillning

Ersiteningar efter avslutad anstillning omfattar pensioner. Garantum har avgiftsbestimda
pensionsplaner, vilket innebir att foretaget betalar faststillda avgifter till en separat juridisk
enhet och har inte nigon rittslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter om
den juridiska enheten inte har tillrickliga tillgingar for att betala alla ersiteningar till anstillda
som hinfor sig till anstilldas tjinstgoring under innevarande period och tidigare. Hur stor
pensionen blir fér den anstillde beror pa hur mycket pengar som har betalts in och vilken
avkastning pengarna har givit, till skillnad mot en fdrméinsbestimd pensionsplan dir den
anstillde av arbetsgivaren ir garanterad en viss forutbestimd pension. Garantums forplikeelser
avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den

takt de intjinas genom att de anstillda utfort tjanster at féretaget under en period.

Ersittning vid uppsigning
Ersitening vid arbetsbefriad uppsigning redovisas omedelbart som kostnad da nagra framtida

ckonomiska fordelar inte foreligger for foretaget.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande som hirror fran intriffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida hindelser

cller nir det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av

att det inte ir troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas.
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NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING
Definitioner

Marknadsrisk
Marknadsriskerna hirrér fran pris- och volatilitetsférindringar pa de finansiella marknaderna.

Marknadsriskerna delas in i aktiekursrisk, valutakursrisk och rinterisk.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for att Garantum drabbas av ekonomisk forlust till f6ljd av att

motparter inte kan fullfélja sina kontrakesenliga frpliktelser.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster till £5ljd av icke indamailsenliga eller misslyckade interna
processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser. Definitionen inkluderar legal

risk samt ['T-risker och informationssikerhetsrisker (IK T-risker).

IT-risk
Med IT-risker och dirmed sammanhingande tekniska risker avses frimst risker for
informationsfdrlust, dataintring och driftsstorningar i IT-verksamheten. Vidare ingir

definierade virden som ska skyddas.

Regelefterlevnadsrisk

Compliancerisk definieras som risken for sanktioner, visentlig finansiell forlust eller frlust av
anseende som Garantum kan drabbas av som ett resultat av att Garantum eller dess anknuta
ombud inte foljer externa eller interna regelverk, accepterad marknadspraxis eller annan

standard som ir tillimplig pa tillstandspliktig verksamhet.

Legal risk
Med legala risker avses risk for att ledning och/eller personal i Garantum i sin verksamhet

begir legala fel.

Likviditetsrisk

Likvidetetsrisk ar risken for att Garantum inte kan fullféra sina betalningsforpliktelser nir

dessa forfaller, utan kan drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster. Bolaget 4r exponerat
mot likviditetsrisk pa eget virdepapperslager till f6ljd av positioner i finansiella instrument.
Vidare skulle brist pa likviditet kunna uppsta i situationer sisom vid avveckling av emissioner,
vid betydande likviduttag ur kunders depier, om Bolaget inte har likvida medel fér att méta sina

kostnader samt om kreditinstitut inte kan betala tillbaka de pengar som Bolaget lanat ut.

Forsakringsrisk

Forsikringsrisk ar risken i en forsikrings utfall.
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Identifierade risker

Pelare 1 Grundldaggande kapitalkrav
Garantums kapitalbas ska alltid vara storre dn det storsta av lagstadgat kapitalkrav, eget be-
démt kapitalbehov och samlat kapitalbehov enligt Finansinspektionens bedémning, se not 27

Marknadsrisk

Som ett naturligt led i verksamheten 4terfinns bolagets viktigaste marknadsrisker i Garantums
olika handelslager. For att mita, kontrollera och begrinsa marknadsriskexponeringen anvinds
system som beriknar marknadsvirde och kinslighetsmatt for flertalet produkter for att
sammanstilla riskerna. Genom detta kan effekterna av volatilitetsférindringar dven simuleras,
analyseras och rapporteras. Om risk foreligger for att nigot angivet kriterium skulle komma att
Sverskridas, skall bolaget enligt gillande policy sikra virdet i exempelvis handelslagret genom
att omgiende ta options- och/ eller terminspositioner (s.k. hedging). Alternativt skall risk-
exponeringen reduceras genom att handelslagret minskas genom avyttring till eller inlésen hos
emittent. De viktigaste och storsta marknadsriskerna utgérs av prisforindringar avseende aktier,
aktieindex, kredithidndelser, rintor och ravaror. Instrumenten i handelslagren utgors normalt av
akticindexobligationer, indexobligationer/sprintrar, autocalls samt hivstingscertifikat. I
Garantums fall utgor aktickursrisken den évervigande marknadsrisken di merparten av

instrumenten ir linkade till ett eller flera aktier alternativt till ett aktieindex.

Metod for att méta marknadsrisker i handelslagren
Aktickursrisk mits genom att berikna virdeférindringen i det egna lagret for det fall relevant
aktiemarknadsindex sjunker med tio (10) procentenheter. Fér denna berikning anvinds samma

modeller respektive system som for mitning av ranterisk.

Valutakursrisken mits genom att berikna virdeférindringen i det egna lagret for det fall den
utlindska valutakursen p3 ett finansiellt instrument stirks gentemot SEK med fem (5) procent-
enheter. FX risken i balansrikningen mits genom den s.k. tvistegsmetoden medan en met
statistisk modell baserad pa standardavvikelse anvinds for internt bruk pa kvartalsbasis.
Valutakursrisken for bolaget utgors av instrument denominerade i andra valutor an SEK samt
poster i balansrikningen, frimst i EUR & USD. I évriga poster i balansrikningen som utsitts for

valutarisk mirks frimst utlining till kreditinstitut.

Rintekursrisk mits genom att berikna virdefrindringen i det egna lagren for det fall relevant
marknadsrinta stiger med en (1) procentenhet. Fér denna berikning anvinds Lexifi, (system
for virdering), som simulerar en 100 bps 6kning av rintekurvan.

Graden av rinterisk, eller prisrisk, 6kar med dtagandets 16ptid. En annan form av rinterisk,
nimligen den som péverkar resultat och balansrikningen, ir inkomstrisken d.v.s. risken for att
rintencttot forsimras i ett forindrat rinteldge genom att rintebindningstiden ir olika for till-
gangar och skulder inom Garantum som ir rintebirande, d.v.s. utlaning till institut,
obligationer, vissa derivat, eventuella skulder till institut och emitterade virdepapper loper
huvudsakligen med rérlig rinta alternativt har en rintebindningstid som understiger tre
ménader. I enlighet med foretagets riskpolicy kontrolleras rinterisken i verksamheten med
limiter och den totala rinterisken i handelslagret far ej Gverstiga 5 Mkr vid en rinteforindring
om 1 procentenhet. Bolagets totala rinterisk bedoms sammantaget som lag och en total rinte-

forindring om +/- 1 procentenhet férvintas endast paverka Garantum marginellt.

Deltarisken mits genom aggregerade deltapositioner for varje enskilt bolag/index. For att inte

f4 for stor foretagsspecifik exponering finns en deltalimit.

Garantum anvinder schablonmetoden for att berikna kapitalkravet for Pelare 1 marknadsrisk.
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Kreditrisk

Garantums styrelse har det 6vergripande ansvaret for foretagets kreditriskexponering och
styrelsen har i sirskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret. Garantums rutiner for
Svervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kredit-
forlusterna genom en tidig uppticke av betalningsproblem hos kredittagarna och en atfoljande
snabb handliggning. Kreditkommittén, dir utestiende och begirda krediter behandlas, triffas
regelbundet och vid behov.

Foretagets kreditriskexponering har historiskt varit lag, Skilet till detta r att en kund som ¢j
fullfoljer sin betalning ¢j erhéller ndgot virdepapper. Dirmed innchar Garantum ett virdepapper
till akeuelle marknadsvirde. Virdepappret kan sedan avyttras dirckt mot det institut som
emitterat cller siljas vidare. Garantum samarbetar enkom med stora institut med begrinsad

risk och god kreditvirdighet, (Standard & Poors, Moodys och/eller Fitch virderade institut).

Motpartsrisken, det vill siga risken att en kund eller motpart i en affir inte kan uppfylla sitt
itagande i samband med avveckling, begrinsas av att Garantum bland motparterna endast
samarbetar med och har fordran mot svenska eller utlindska kreditinstitut med hog kredit-
virdighet. Fordringar mot allminheten, som ¢j uppfyllt sina dtaganden, skyddas av att for-

virvat finansiellt instrument, sdsom akticindexobligationer, behalls som sikerhet.

Slutkundsrisk kontrolleras genom att kund/investerare som pi primarmarknaden tecknar sig
for strukturerade instrument pa ett nominellt belopp dverstigande SEK 10 000 000 kreditprovas.
For depibelaning godkinns beliningen i kreditkommitté samtidigt som belaningsgraden

16pande £6ljs upp i enlighet med gillande ramverk for depibelaning,
Garantum anvinder schablonmetoden f6r att berikna kapitalkravet f6r Pelare 1 kreditsrisk.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovintad
ckonomisk eller fortroendemissig forlust. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning, Aven risken for ocgentligheter, internt
och externt, ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna motverkas genom dokumen-
terade processer med dgare samt intern kontroll. Uppritthallandet av en god intern kontroll

ar en stindigt pagiende process i Garantum, som bland annat omfattar:

Krav pa att det skall finnas indamalsenliga rutiner och instruktioner, klart definierad ansvars-
och arbetsférdelning for medarbetarna. IT-stdd i form av ekonomi- och affirssystem med
inbyggda maskinella avstimningar och kontrolller, manuella avstimningar kompletterar

dir maskinell rutin saknas, behérighetssystem. Interna informations- och rapporterings-
system for att bland annat tillgodose ledningens krav pa information om exempelvis
Garantums riskexponering, samt informationssikerhet och fysisk sikerhet for att skydda
foretagets och kundernas tillgingar samt incidentrapportering av allvarligare hindelser, vilka
analyseras av funktionen for riskkontroll i syfte att forbéttra processer men dven for att

motverka upprepning,

Processer

Bolaget har stillt upp samtliga processer med huvudigare savil som sckundirigare i syfte att
sikra samtliga processer och leveranser. Inte minst genom att sikerstilla dualiteten. Genom
kontinuerligt arbete med processansvar identifieras eventuella sirbara leverabler samtidigt som
de hanteras. Operativa risker inkluderar en Beredskapsplan vilken sikerstiller bolagets fortsatta

drift avseende kritiska processer.
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Incidentrapportering

Samtliga affirsomrideschefer har en skyldighet att rapportera incidenter av allvarligare
karaktir. Rapporteringen dr bunden till typ av hindelse och inte nédvindigtvis ett negativt
ckonomiskt utfall resulterat av hindelsen. Incidentrapporteringen initieras av medarbetarna/
affirsomridescheferna och limnas in till funktionen fér riskkontroll f6r uppféljning och

dokumentation avseende exempelvis forlustdatabas.

Garantum anvinder basmetoden fér att berikna kapitalkravet for Pelare 1 operationell risk.
Detta innebir att kapitalkravet for operativ risk antas motsvara 15 procent av de genom-

snittliga intikterna for de tre senaste reviderade verksamhetsiren.

Pelare 2 - Riskbedomning
Inom ramen for den interna likviditets och kapitalutvirderingen gors en djupgaende analys av

potenticlla risker som kan uppkomma inom Garantum.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken dterfinns dels som bolagets likviditet dels som likviditet i underliggande
tillgingar som finns pa balansrikningen. Dessa kan dock vara varandra beroende om bolagets

likviditet sites av till produkter som har lig likviditet och dirigenom ir svéravyttrade.

Bolagets likviditet placeras huvudsakligen pa bankkonton hos kreditinstitut med hog kredit-
virdighet men dven genom innchav av olika virdepapper som innchas p lingre sike, det vill siga
i 6vriga lager 4n handelslagret. Garantum har, forutom handelslagret, ett likviditetslager och ett
strategiske lager. Likviditetslagret innehar penningmarknadsinstrument med lig risk medan det
strategiska lagret innehar rinteinstrument samt strukturerade produkter med nigot hogre risk.

Bida lager syftar dock till att ge en meravkastning jaimfort med depa hos institut.

Garantum har en mycket god likviditet for att bedriva den dagliga verksamheten och ir under

normala férhéllanden inte beroende av likviditet frén killor utanfor bolaget.

Bolagets riskhantering syftar till att sikra bolagets likviditetsreserv dels genom att sikra
likviditetsreservens storlek i férhéllande till kostnadsbasen genom att stressa likviditets-
situationen. Riktlinjerna bakom arbetet med likviditetshanteringen finns detaljerad i den
likviditetshanteringspolicy som antagits av Styrelsen. Stresstesterna askadliggér hur pass vil
bolagets likviditetssituation klarar olika scenarier samtidigt som man kan se hur likviditets-
situationen forindras over tid, det vill siga om férindringen gitt i gynnsam riktning.

Testerna bestir av ett mer tl’Oligt stressat scenario samt ett extremstresscenario.

Likviditetsstresstestet redovisas kvartalsvis till VD och Styrelse i samband med bolagets

styrelsemdten samt dirutéver vid behov.

Bolaget har genom ovanstiende process sikerstillt bade den kortsiktliga och langsiktliga
finansieringen av verksamheten. Likviditetssituationen f6r Garantum beddms for nirvarande
vara god, bland annat tack vare den relativt stora utlaning som bolaget har till olika kredit-

institut.
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Forsikringsrisk

Bolagets styrelse och ledning har en integrerad riskbeddmning i sitt arbete vilken bland annat
utrycker sig genom det skydd bolaget har for sig sjilvt och sina kunder. I tilligg till den starka
kapitalbas, och dirigenom kapitalrelation som bolaget innchar, finns dven en VD- och
styrelseansvarsforsikring samt Brotts- och formégenhetsskadeforsikring for verksamheten,
utdver sedvanlig foretagsforsikring, vilken omprévas arligen i samarbete med extern konsult.
Dessa forsakringar var tidigare lagstadgade fér virdepappersbolag men har ersatts med
kapitaltickningskrav, vilken ska borga for att instituten dven under oférutsedda hindelser ska
kunna fullfslja samtliga dtaganden. Styrelsen i Garantum har valt att inncha bade en stark

kapitaltickningskvot och ett omfattande forsikringsskydd.

Risk med anknutna ombud

De anknutna ombuden verkar genom tillstind vilka Garantum erhéllit frin Finansinspektionen
varfor ombudens risker till stor del ocksa ir Garantums. Om ombuden verkar utanfér lagens
rikemirken kan det fa allvarliga pafoljder for Garantums verksamhet. Detta 4r, i huvudsak, en
operativ risk som bolaget dven valt att nyansera under pelare 2 samt att simulera olika

scenarion i den interna kapital och likviditetsutvirderingen for att askadliggora den specifika

risken frin huvudgruppen operativ risk.

Intern kapital- och likviditetsutvirdering, IKLU

En intern kapital- och likviditetsutvirdering ska genomféras en ging per ar samt vid storre
forandringar i verksamheten. Utvirdering av kapital- och likviditetsbehov sker dven 16pande.
Kapital- och likviditetsbeddmningen godkinns av styrelsen, som ocksa har faststillt de over-

gripande riktlinjerna fr hur bedomningen ska utféras.

Ovriga (pelare 2) risker
Utover de riskkategorier som nyanserats ovan, under pelare 2 risker, har bolaget identifierat
andra risker s som koncentrations-, ryktes-, ersittningspolicy-, strategisk-, regelefterlevnads-,

samt affirs- och makrohindelserisk.
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Nedan tabell visar 6vriga identifierade risker under Pelare 2:

Risk kategori
Likviditetsrisk

Rykeesrisk

Strategisk risk

Affirs- och makrohindelserisl

Forsakringsrisk

Regelefterlevnadsrisk

Koncentrationsrisk

Ersiteningspolicy

Pelare 1

Pelare 2

Risken att Bolaget i vissa ligen kan
fa svarigheter med
betalningsformagan.

Risken att Bolaget drabbas av

forsimrat anseende pd marknaden.

Risken att grundliggande
marknadsférutsittningar forindras
alternativt att Bolaget innehar en
bristfillig strategi vilken paverkar

Bolaget negativt.

Risken i intjaning exempelvis p.g.a.
forindring av konjunkturen som
paverkar de globala
finansmarknaderna.

Risken att forsakringen inte ticker
skadan.

Risk for sanktioner eller indraget
tillstind till foljd av
regelovertridelser.

Risken att Bolagets engagemang
koncentreras till f4 emittenter, en
viss produke eller ett visst

geografiskt omrade.

Risk som uppkommer om
ersittningssystemen gynnas av

exempelvis ett hogre risktagande.

Garantums kapitalbas ska alltid vara storre dn det storsta av lagstadgat kapitalkrav, eget be-

démt kapitalbehov och samlat kapitalbehov enligt Finansinspektionens bedémning, se not 27

Sammanstallning risker

2023 2022

TKR

Bedomt Bedomt

Kapitalkrav Pelare kapitalbehov Samlat Kapitalkrav Pelare kapitalbehov Samlat
1 Pelare 2 kapitalbehov 1 Pelare 2 kapitalbehov
Kreditrisker 24533 - 24533 24506 - 24506
Avvecklingsrisker 566 - 566 1906 - 1906
Marknadsrisk 9 743 - 9 743 11579 - 11579
Operativ risk 35705 22397 35705 28 902 26 223 28 902
Ovriga risker - 14 805 14 805 - 16 418 16 418
Kapitalkonserveringsbuffert 22 046 - 22 046 20 904 - 20 904
Kontracyklisk buffert 17 637 - 17 637 8362 - 8362
Totalt kapitalkrav 110 232 37 202 125036 96 158 42 641 112576
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Loptider tillgdngar

TKR

Tillgangar 2023-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern

Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgéngar 2023-12-31

TKR

Tillgéngar 2022-12-31

Utlaning till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper
Aktier och andelar koncern

Aktuell skattefordran

Fordran pa koncernbolag

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Tillgéngar 2022-12-31

Loptider skulder

TKR

Skulder 2023-12-31
Inl&ning frén allméanheten
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Skulder 2023-12-31

TKR

Skulder 2022-12-31
Inl&ning fran allméanheten
Skuld till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Skulder 2022-12-31

Utan L6ptid

43963
100

44063

Utan loptid

44 485
100

44 585

Utan L6ptid

Utan L6ptid
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P& anfordran

470 670

470 670

P& anfordran

465181

465181

P& anfordran

720 775

720 775

P& anfordran

965292

965292
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<3 mén

300673

178 027

35241
513 940

<3 man

150 796

560 379

29 851
741027

<3 mén

27194
144920

74 034
246 148

<3 mén

16 254
162721

71631
250 606

Aterstiende Loptid

3-12 man

10 464

43
64 403

74910

3-12man

15 686

6095

42 427

64208

1-5ar

99 336

99 336

1-5&r

65739

65739

Aterstiende Loptid

3-12 man

3-12 man

1-5ar

1-5ar

>5 ar

12678

12678

57 302

>5 ar

>5 ar

Totalt
470 670
467 114

100
43

64 403

178 027

35241
1215597

Totalt
465181
334008

100
6095
42 427
560 379

29 851
1438042

Totalt
720 775
27 194
144920

74 034
966 923

Totalt
965292
16 254
162721

71631
1215898



NOT 4 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

2023 2022
TKR
Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 34 940 7191
Ovrigt 2 345 805
Summa 37 285 7995
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut 2 1125
Ovrigt - -
Summa 2 1125
NOT S PROVISIONSINTAKTER

2023 2022
TKR
Formedlingsprovisioner 199 422 236 802
Vardepappersprovisioner 84 368 91240
Provisionsintakter Fonder 110 943 106 010
Radgivningsarvoden 81696 63 159
Forvaltningsarvoden 14 601 15960
Summa 491030 513172
Totala intdkternas geografiska fordelning
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER

2023 2022
TKR
Formedlingsprovisioner 155 867 172 042
Vardepappersprovisioner 887 1173
Provisionskostnader Fonder 71999 72 383
Radgivningsarvoden 71 493 60 905
Forvaltningsarvoden - -
Summa 300 246 306 502
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NOT 7 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

2023 2022
TKR
Realisationsresultat obligationer och andra vardepapper 19 798 7100
Orealiserade vardeforandringar obligationer och andra vardepapper 11123 -7 167
Valutakursférandringar 229 1589
Summa 33213 1523
Varav: hanférligt till finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
over resultatrakningen 30 922 -67
NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER

2023 2022
TKR
Konsulttjanster 282 178
Ovriga intakter koncernbolag 1435 905
Ovrigt 1134 1087
Summa 2851 2170
NOT 9 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

2023 2022
TKR
Personalkostnader
Loner och arvoden 38770 37035
Sociala avgifter 13128 12 231
Kostnad for pensionspremier 5231 4807
Ovriga personalkostnader 2341 3566
Summa personalkostnader 59 470 57 638
Ovriga allmanna administrationskostnader
Konsultkostnader och 6vriga externa kostnader 5563 4259
IT- och systemkostnader 14707 11313
Hyres- och fastighetskostnader 29 30
Marknad och férsaljning 14 730 11077
Nedskrivning fordran koncernbolag - -
Ovriga allmanna administrationskostnader 78 932 73815
Summa évriga allmanna administrationskostnader 113 960 100 495
Summa 173 430 158 134
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Loner och andra ersattningar fordelade mellan foretagets ledning och dvriga anstillda

2023 2022
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
TKR ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Léner 7 405 31365 38770 9717 27318 30 297
(varav rérlig ersattning) 1005 4708 5713 2829 3909 6738
Sociala avgifter och pensioner fordelade mellan foretagets ledning och ovriga anstillda
2023 2022
Foretagets Ovriga Foretagets Ovriga
TKR ledning* anstallda Summa ledning* anstallda Summa
Sociala avgifter 2295 9 564 11859 3022 8043 11 065
Pensioner 1309 3922 5231 1365 3442 4807
*Foretagets ledning avser styrelse, VD och andra ledande befattningshavare
Ledande befattningshavares ersattningar
Ersateningar har r 2023 utgitt med totalt 1 254 Tkr till VD. Ersdttningen till andra befattningshavare beslutas av
VD, i vissa fall efter samrad med styrelsens ordforande.
Ldon och arvoden
Till styrelsens ordférande utgir inget styrelsearvode, diremot erhaller ordféranden l6n, sisom anstilld. Till
ledaméter utgar fast arvode och sammanstridesarvode samt konsultarvode enligt bolagsstimmans beslut.
Ersitening till VD och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rérlig ersittning samt pension.
Fordelning mellan grundlén och rérlig ersittning skall sta i proportion till befattnings- havarens ansvar och
befogenhet. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med VD utgdr
Ersittningar och dvriga formaner, 2023
Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersattning Summa
Styrelseordfdrande, Fredrik Gottlieb* 900 - 179 - 1079
Styrelseledamot, Henrik Kall 200 - - - 200
Styrelseledamot, Christer Kack 100 - - - 100
Styrelseledamot, Hakan Stridh 150 - - - 150
Verkstéllande direktor Anders Sandberg 1098 - 227 - 1325
Suppleant, Patrick Bejerskog* - - - - -
Andra ledande befattningshavare (4 st) 3952 1005 903 - 5860
Total Summa 6 400 1005 1309 - 8714
*Erhaller ersattning som anstalld i Garantum Invest AB
Ersittningar och dvriga formaner, 2022
Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovrig
TKR styrelsearvode ersattning kostnad ersattning Summa
Styrelseordfdrande, Fredrik Gottlieb* 900 - 149 - 1049
Styrelseledamot, Henrik Kall 100 - - - 100
Styrelseledamot, Christer Kack 100 - - - 100
Styrelseledamot, Hakan Stridh 150 - - - 150
Verkstéllande direktor Anders Sandberg 1099 - 234 - 1333
Suppleant, Patrick Bejerskog* - - - - -
Andra ledande befattningshavare (6 st) 4539 2829 982 - 8350
Total Summa 6888 2829 1365 - 11082

*Erhaller ersattning som anstalld i Garantum Invest AB
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Rorlig ersattning
Rorlig ersittning sker pd samma villkor for ledningen som f6r 6vriga medarbetare. Se vidare publicerad
ersﬁttningspolicy pa www.garantum.se.

Offentliggorande av ersattningar
Offentliggdrande av ersiteningspolicy och ersittningsystem gors pa Garantums hemsida www.garantum.se.

Pensioner

Samtliga tillsvidareanstillda tjinstemin som fylle 25 ar ansluts till bolagets tjanstepensionsplan. Tjinstepensionen
motsvarar 6% av pensionsgrundande manadslon pa lonedelar upp till 7,5 basbelopp och 28,5% pa lonedelar mellan
7,5 och 30 basbelopp. For VD och andra ledande befattningshavare motsvarar pensionsavsittningarna mellan 18-
20% av den fasta lonen under 2020. Samma policy ska tillimpas for framtida pensionsitaganden.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Uppsigningstid vid uppsigning fran arbetstagarens sida dr beroende pd anstillningstid och alder, generellt
verstiger den inte 3 manader. Detta giller dven VD och andra ledande befattningshavare. Uppsigningstid vid
uppsigning fran arbetsgivarens sida dr 3-6 manader, beroende pé anstillningstid och alder.

Medelantalet anstillda

2023 2022
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Anstallda 33 20 53 32 21 53
Konsfordelning i ledningen
2023 2022
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Styrelsen 5 - 5 6 - 6
Ovriga ledande befattningshavare 4 2 6 3 3 6
Totalt 9 2 1 9 3 12
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2023 2022
TKR
Revisionsuppdrag PWC 2180 1486
Skatteradgivning - -
Summa 2180 1486

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen, dvs. granskning av arsredovisningen och bokforingen,
granskning av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning samte
Svriga arbetsuppgifter som de ankommer pa foretagets revisor att utfora.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses kvalitetssakringstjanster dvs. dels sidan
granskning av forvaltning, bolagsordning, stadgar eller avtal som ska utmynna i en rapport, ett intyg eller nigon
annan handling som ér avsedd dven for andra an uppdragsgivaren, dels radgivning eller annat bitride som

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2023
27(41)



NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER

2023 2022
TKR
Beslutade koncernbidrag till Garantum Invest AB 17 550 7060
Lamnade koncernbidrag till Garantum Strukturerade Produkter AB - 870
Erhallna koncernbidrag fran Garantum Strukturerade Produkter AB - -
Forandring avsattning periodiseringsfond -100 6100
Summa 17 450 14030
NOT 11 SKATTER
Redovisat i resultatrakningen
2023 2022
TKR
Aktuell skattekostnad/skatteintékt
Periodens skattekostnad/skatteintakt 16 620 10 568
16 620 10 568
Uppskjuten skattekostnad/skatteintakt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - -
Uppskjuten skatteintakt hanforlig till forandring obeskattade reserver - -
Totalt redovisad skattekostnad 16 620 10 568
Avstiamning av effektiv skatt
2023 (%) 2023 2022 (%) 2022
TKR
Resultat fore skatt 73 251 45068
Skatt enligt gallande skattesats 20,60% 15090 20,60% 9 284
Effekt av andrad skattesats vid upplosning av periodiseringsfond 0,09% 63 0,11% 48
Schablonintakt periodiseringsfond 0,19% 137 0,09% 43
Ej avdragsgilla kostnader 2,12% 1555 2,86% 1288
Ej skattepliktiga intékter -0,31% -225 -0,21% -95
Skatt hanforlig till tidigare ar - - - -
Redovisad effektiv skatt 22,69% 16 620 23,45% 10 568

Akeuell skattefordran uppgar till 43 (6 095) Tkr och representerar det dtervinningsbara beloppet av aktuell skatt pa

drets resultat dvs. avser en kortfristig fordran som representerar beridknad skatt pd irets resultat efter debiterad
preliminirskatt och sirskilld I6neskate pa pension. Aktuell skatteskuld uppgar till 0 (0) Tkr.
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NOT 12 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

2023 2022
TKR
Utestdende fordringar brutto
Svensk valuta 427737 447170
Utlandsk valuta 42933 18011
Summa 470 670 465181
Utlaning till kreditinstitut &r i sin helhet betalbar pa anfordran.
NOT 13 OBLIGATIONER OCH ANDRA VARDEPAPPER
2023 2022
Redovisat Redovisat
TKR Ansk varde Verkligt varde varde Ansk varde Verkligt varde varde
Emitterade av svenska institut 353063 359 356 359 356 194 469 197 227 197 227
Utlandska kreditinstitut 103 289 107 758 107 758 140 735 136 781 136 781
Summa 456 353 467 114 467 114 335204 334008 334008
NOT 14 AKTIER OCH ANDELAR
Innehav i dotterbolag
AGARANDEL i % 2023-12-31 2022-12-31
Redovisat Redovisat
Antal andelar 2023 2022 varde varde
Dotterbolag / Organisationsnummer / Sate
Garantum Strukturerade Produkter AB 1000 100 100 100 100
Org nr: 556672-8365
Sate: Stockholm
Summa 100 100
2023 2022
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 6096 6096
Aktiedgartillskott - -
Anskaffningar - -
Summa anskaffningar 6096 6096
Ackumulerade nedskrivningar
Vid &rets borjan -5 996 -5 996
Arets nedskrivningar - -
Summa nedskrivningar -5996 -5996
Summa 100 100

Andelar avser sdvil kapitalandel som réstrittsandel. Aktierna ir onoterade. Garantum Strukturerade Produkter AB resultat efter

skatt per 2023-12-31 var 0,2 (0) Mkr, det egna kapitalet uppgick till 3,1 (3,0) Mkr. Aktierna klassas som anliggningstillgingar.
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NOT 15 OVRIGA TILLGANGAR

2023 2022
TKR
Fordran svenska staten - 400 000
Fondlikvidfordringar 159 101 80 907
Fordran investmentbanker 7735 21363
Fordran pa koncernbolag* 64 605 42 640
Ovrigt 10 989 57 895
Summa 242 430 602 806
*Motpart specificeras i not 22
NOT 16 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2023 2022
TKR
Forutbetalda kostnader
Ovriga férutbetalda kostnader 3004 2948
Upplupna intdkter - -
Upplupna forvaltningsintakter 11982 12 496
Upplupna provisionsintakter - -
Upplupna provisionsintakter fonder 1825 -
Upplupna radgivningsintakter 18 430 14 407
Summa 35241 29 851
NOT 17 INLANING FRAN ALLMANHETEN

2023 2022
TKR
Inl&ning pa depakonton 720 775 965 292
Summa 720 775 965292
NOT 18 OVRIGA SKULDER

2023 2022
TKR
Fondlikvidskulder 123 640 154 701
Leverantorsskulder 3822 3674
Skulder koncernbolag* 27398 16 254
Ovrigt 17 254 4346
Summa 172 114 178 975

*Motpart specificeras i not 22
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NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2023 2022
TKR
Upplupna kostnader
Personalkostnader 16 538 17 228
Fondersattning 10 767 10122
Formedlingsprovision 18 641 18 368
Forvaltningsarvoden 14 687 11387
Radgivningsarvoden 13 092 14 468
Ovriga upplupna kostnader 310 58
Summa 74 034 71631
NOT 20 OBESKATTADE RESERVER

2023 2022
TKR
Periodiseringsfond 2017 - 5100
Periodiseringsfond 2019 9 950 9 950
Periodiseringsfond 2020 5700 5700
Periodiseringsfond 2021 16 900 16900
Periodiseringsfond 2022 10 000 10 000
Periodiseringsfond 2023 5000 -
Summa 47 550 47 650

Periodiseringsfond 2017 har l6sts upp i sin helhet och 5 000 tkr har satts av till ny periodiseringsfond 2023.

NOT 21 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgar till 9 000 Tkr (9 000 st aktier med kvotvirde 1 000).

Utdelningsbara medel

Utdelningsbara medel i bolaget uppgar till 104 718 Tkr. Fritt eget kapital 229 754 Tkr med avdrag for 125 036 Tkr,
vilket ar det hogsta av samlat kapitalbehov enligt Intern kapital- och likviditetsutvirdering och det lagstadgade

minimikapitalkravet, se not 27.

Vid bedomning av storleken pa bolagets foreslagna utdelning har hinsyn tagits till verksamhetens art, omfattning,
konsolideringsbehov, risktagande, likviditet och stallning i 6vrigt
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NOT 22 NARSTAENDE
Sammanstillning ver transaktioner med nirstaende

Inkdp av Skuld till
Férséljning varor/tjanster Ovrigt [t ex Fordran pa narstdende
varor/tjanster fran ranta, narstaende per per 31
Ar 2023 till ndrstdende  narstaende utdelning) 31 december december
TKR
Garantum Invest AB Moderbolag - 72528 16 610 62 940 27131
Garantum Strukturerade Produkter AB Dotterbolag - - - - -
Garantum Pension & Forsakring AB** Systerbolag 116 2053 - - -
Garantum AS Systerbolag - 25576 - 458 2
Garantum Wealth Management Gl AB** Systerbolag 315 46 149 - 200 204
Garantum Wealth Management PB AB** Systerbolag - 30761 - - -
Garantum Wealth Management AF AB** Systerbolag - 6173 - - -
Aktie Ansvar AB Systerbolag 17 034 - - 676 63
Fond & Forsakring i Angelholm AB*** Systerbolag - 3735 - - -
Svenska FinansMaklarna AB*** Systerbolag - 2865 - - -
Summa 17 464 189 839 16 610 64274 27 400

** Garantum Partner AB, Global Invest Finansformedling Sverige AB, PB Wealth Management AB och Aktiv Finans FM AB har under ar 2023
bytt bolagsnamn till Garantum Pension & Forsakring AB, Garantum Wealth Management Gl AB, Garantum Wealth Management PB AB och
Garantum Wealth Management AF AB.

*** Garantum Invest AB har under &r 2023 forvarvat 70 % av aktierna i Fond & Férsakring i Angelholm AB och 60% av aktierna i

Svenska FinansMéaklarna AB.

Ar 2022

TKR

Garantum Invest AB Moderbolag - 67 169 7 060 40 080 14770
Garantum Strukturerade Produkter AB Dotterbolag - - 870 761 1468
Garantum Partner AB Systerbolag - 20 - - -
Garantum AS Systerbolag - 28193 - 1082 601
Global Invest Finansformedling Sverige AB Systerbolag - 58 908 - 192 151
PB Wealth Management AB Systerbolag - 29 952 - 18 123
Aktie Ansvar AB Systerbolag 11909 192 - 504 16
Aktiv Finans FM AB* Systerbolag - 5830 - 3 -
Summa 11909 190 263 7930 42 640 17129

* Aktiv Finans FM AB belopp har flyttats fran posten "Férsaljning varor/tjanster till narstdende” till "Inkop av varor/tjanster frén narstaende”.
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NOT 23 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Upplupet Verkligt varde
anskaffnings- via resultat- Icke finansiella
Tillgdngar 2023-12-31 varde rakningen tillgdngar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 470 670 - - - - 470 670 470 670
Obligationer och andra
vardepapper - 424020 - - - 424020 424020
Aktier och andelar* - 43 093 - - - 43 093 43 093
Aktier och andelari
koncernforetag - - - - 100 100 100
Aktuell skattefordran - - - - 43 43 43
Fondlikvider 159 101 - - - - 159 101 159 101
Ovriga tillgdngar 83328 - - - - 83328 83328
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 32236 - - - 3004 35 241 35 241
745 336 467 114 - - 3148 1215597 1215597
Upplupet Verkligt varde
anskaffnings- via resultat- Icke finansiella

Tillgdngar 2022-12-31 varde rakningen tillgdngar Totalt Verkligt varde
TKR
Utlaning till kreditinstitut 465181 - - - - 465181 465181
Obligationer och andra
vdrdepapper™ - 291 643 - - - 291 643 291 643
Aktier och andelar* - 42 365 - - - 42 365 42 365
Aktier och andelarii
koncernféretag - - - - 100 100 100
Aktuell skattefordran - - - - 6095 6095 6095
Ovriga tillgdngar - - - - - - -
Fondlikvider 80 907 - - - - 80 907 80 907
Ovriga tillgdngar 521898 - - - - 521898 521898
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 26 903 - - - 2948 29 851 29 851

1094 890 334008 - - 9143 1438042 1438042

* Fondinnehav har flyttats fran Obligationer och andra vardepapper till Aktier och andelar.

GARANTUM FONDKOMMISSION AB | ARSREDOVISNING 2023

33(41)



Upplupet
anskaffnings-

Icke finansiella

Skulder 2023-12-31 varde skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inléning fran allménheten 720 775 - - - - 720 775 720775
Fondlikvider 123 640 - - - - 123 640 123 640
Leverantdrsskuld 3822 - - - - 3822 3822
Ovriga skulder 44 652 - - - - 44 652 44 652
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3952 - - - 70 082 74 034 74 034
896 841 - - - 70 082 966 923 966 923
Upplupet
anskaffnings- Icke finansiella
Skulder 2022-12-31 varde skulder Totalt Verkligt varde
TKR
Inléning fran allménheten 965 292 - - - - 965 292 965 292
Fondlikvider 154701 - - - - 154 701 154 701
Leverantdrsskuld 3674 - - - - 3674 3674
Ovriga skulder 20 600 - - - - 20 600 20 600
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3212 - - - 68 419 71 631 71 631
1147 479 - - - 68 419 1215898 1215898
2023 2022
Finansiella instrument
varderade till verkligt vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek- Varderingstek
Noterade nik baserad p& nik baserad pa Noterade nik baserad pa nik baserad pa
marknadsvar- observerbar ej observerbar marknadsvar- observerbar ej observerbar
den indata indata den indata indata
TKR
Obligationer och andra
vardepapper 342 646 124 467 - 467 114 192 263 141 745 - 334008
Summa 342 646 124 467 - 467 114 192 263 141 745 - 334008
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NOT 24 TILLGANGAR OCH SKULDER I UTLANDSK VALUTA

2023 2022
Tillgéngar
TKR
Utlaning till kreditinstitut 42 933 18011
Obligationer och andra
vérdepapper 9153 5696
Ovriga tillgdngar 62152 78 012
114238 101 719
2023 2022
Skulder
TKR
Inl&ning fran allméanheten 2 447 4238
Ovriga skulder 118 270 76 004
120717 80 242
Det samlade motvirdet i TKR av tillgingar och skulder per valuta framgir nedan:
2023 2022
Tillgéngar
TKR
EUR 3650 5322
NOK 110 222 95 886
usb 365 511
GBP - -
114238 101 719
2023 2022
Skulder
TKR
EUR 2619 4358
NOK 118 098 75515
usD - 369
GBP - -
120717 80 242
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Berakning av verkligt varde

Garantums handelslager bestar i huvudsak av noterade strukturerade produkter sisom aktie-
indexobligationer, hivstangscertifikat och liknande. Aven om dessa instrument ir listade pi
en svensk eller utlindsk bors s sker handeln i instrumenten i en interbankmarknad dir olika
investeringsbanker stiller priser och koper tillbaka instrumenten. Vid virdering av en aktie-
indexobligation virderas instrumentets tvd delar, nollkupongsdelen och optionsdelen. Ett

hivstingscertifikat ir i sjilva verket optionsdelen i en akticindexobligation.

Garantum ir market maker vilket innebir att Garantum sammanstiller virderingar av de olika
delarna och stiller priser pd de virdepapper som bolaget ir med och arrangerar. Det verkliga
virdet tas fram genom att anvinda en virderingsteknik. Virderingen av de olika instrumenten
i de strukturerade produkterna baseras pi aktuella marknadsdata p4 de underliggande till-
gangarna. Garantum gér en virdering med hjilp av dessa parametrar. Dessutom erhlls kurser
fran investeringsbankerna pa instrumenten. Den rintemodell bolaget anvinder 4r enligt
vedertagen praxis dir virdet pa obligationen paverkas av aktuellt rintelige och dterstiende
16ptid. Optionsdelen i akticindexobligationen eller hivstangscertifikatet virderas med Black &

Scholes modell f6r optionsvirdering dir de olika parametrarna baseras pa aktuella marknadsdata.

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslingd pd mindre dn sex
ménader anses det redovisade virdet reflektera verkligt virde. Kundfordringar och leverantors-
skulder med en livslingd 6verstigande sex mdnader diskonteras i samband med att verkligt

virde faststills.

NOT 25 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Finansinspektionen aterkom i april 2024 med sin avstimningsskrivelse och vara svar limnades in i

inledningen av maj 2024.

Vi ser fortfarande tillfredsstillande fldden inom alla affirsomraden och det finansiella resultatet ir
vildigt starke i inledningen pa 2024. Efterfragan pa véira skriddarsydda investeringslésningar har

tilltagit i borjan av dret, inte minst fortsitter intresset for kapitalskyddade placeringar att vixa.

Tillvixten inom Garantum Wealth Management fortsitter. Nya kontor har dppnats i Enkoping,
Hirnosand och Sundsvall med nya, lokala ridgivare pé plats. Diskussioner om férvirv och
nyanstillningar fors ocksa vilket gor att vi ser med tillforsike pa 6kningstakten inom organisationen

och kundtillstrémningen.

NOT 26 KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Att uppritta finansiell rapportering i enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar. Foretagsledningen har diskuterat utvecklingen, valet och

upplysningarna avseende Garantums redovisningsprinciper samt tillimpningen av dessa.

Uppskattningar och antaganden ir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under ridande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvinds sedan for att bedéma de redovisade virdena pi tillgingar och skulder
som inte annars framgar tydligt frin andra killor. Uppskattningar och antaganden ses regelbundet

ver. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Nedan beskrivs det omride dir risken for virdeforindringar under aret ir storst pa grund av

att antagandena eller uppskattningarna kan behova dndras.

Finansiella instrument

Innchav av instrument som saknar priser fran vilfungerande likvida marknader gor att veder-
tagna virderingsmodeller méste anvindas dir uppskattningar och antaganden tillimpas ut-
dver de marknadsparametrar som kan anvindas i virderingsmodellerna. Aven om virderings-
modellens berikningsantaganden testas [6pande mot transaktioner pi marknaden sa innebir

anvindning av virderingsmodellen att en osikerhet finns i det framtida faktiska utfallet.
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NOT 27 KAPITALTACKNING

Garantums legala kapitalkrav ir baserat pi Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rid (FFFS 2014:12 med indringen i FFS 2015:3) om kapitaltickning och stora exponeringar.
Den 26 juni 2021 tridde virdepappersbolagsférordningen (EU) nr 2933/2019 och
virdepappersbolagsdirektivet (EU) nr 2034/2019 i kraft. Fran och med 26 juni 2021 klassificeras
Garantum som ctt virdepappersinriktat kreditinstitut. Dirmed omfattas Garantum dven i
fortsittningen av tillsynsforordningen (EU) nr 5757/2013 och tillsynsdirektivet (EU) nr 36/2013
och inte av virdepappersbolagsférordningen och virdepappersbolagsdircktivet. Reglerna bidrar
till ate stirka bolagets motstandskraft mot finansiella forluster och dirigenom skydda foretagets
kunder. Reglerna innebir att bolagets kapitalbas (eget kapital, upptagna forlagslin, et cetera)
med marginal ska ticka dels de freskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall omfatta beriknat
kapitalkrav for ytterligare definierade risker i verksamheten samt styrelsens buffertkrav i enlighet

med foretagets kapitalutvirderingspolicy. Se dven Garantums hemsida www.garantum.se.

Enlige 3 kap. 6§ lagen (2007:528) om Virdepappersmarknaden och enligt CRR 575/2013 artike!
93.1 ska Garantum sikerstilla att bolaget har ett eget kapital och kapitalbas som overstiger
startkapitalkravet da institutet erholl tillstind. Fér Garantum uppgar startkapitalkravet till 54,3 mkr
och per den sista december 2023 uppgar det egna kapitalet till 201,1 mkr och kapitalbasen uppgis
till 182,1 mkr. Detta betyder att bade eget kapital och kapitalbasen uppfyller minimikravet enligt
detta regulatoriska krav.

Informationen limnas dels for Garantum Fondkommission AB, dels for den konsoliderade
situationen. Med den konsoliderade situationen avses Garantum Invest AB som dger 100%

av Garantum Fondkommission AB samt Aktie Ansvar AB.

Bolagen i den konsoliderade situationen ir fullstindigt konsoliderade enligt forvirvs-
metoden, men dir minoritetsintresset exkluderats enligt artikel 84 och 87 i férordning

(EU) nr 575/2013.

Metoder for berikning av lagstadgat kapitalkrav

Féljande metoder anvinds for bestimning av lagstadgat kapitalkrav:

. For marknadsrisk: berikning enligt foreskrift.
. For kreditrisk: Schablonmetoden.
. For operativ risk: Basmetoden.

Garantums kapitalbas ska med god marginal ticka dels de féreskrivna minimikapitalkraven,
vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Reglerna
omfattar dessutom kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet
med Garantums egna interna kapitalbedomning samt det samlade kapitalbehovet enligt
Finansinspektionen. Utdver minimikapitalkravet ir det Garantums bedémning att det for de
inom IKLU processen identifierade riskerna bor hallas 15 (16) Mkr for att ha en tillfreds-
stillande kapitalsituation med hinsyn till den verksamhet Garantum bedriver.

Information om Garantums riskhantering limnas i not 3.
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Garantum Fondkommission AB

Kapitalbas

2023 2022
TKR
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9000 9 000
Varav : Aktiekapital 9000 9000
Ej utdelade vinstmedel 37 638 32 740
Andra reserver 135493 130 993
Karnprimarkapital 182131 172 732
Primérkapital 182131 172732
Supplementarkapital - -
Total kapitalbas 182131 172732
Riskexponeringar

2023 2022
TKR
Exponering kreditrisker 306 667 306 326
Institut 94134 87890
Ovriga poster 212533 218 436
Exponering avvecklingsrisker 7 080 23828
Exponering marknadsrisk 121 794 144732
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 7 664 3049
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 76 509 124 473
Valutakursrisk 37 621 17 210
Exponering operativ risk 446 312 361273
Totalt exponeringsbelopp 881 853 836 159
Total kapitalrelation (%) 20,65% 20,66%
Kapitalkrav

2023 2022
TKR
Kapitalkrav kreditrisker 24533 24 506
Institut 7531 7031
Ovriga poster 17 003 17 475
Kapitalkrav avvecklingsrisker 566 1906
Kapitalkrav marknadsrisk 9 743 11579
Positionsrisk ranteanknutna instrument i handelslager 613 244
Positionsrisk aktieanknutna instrument i handelslager 6121 9 958
Valutakursrisk 3010 1377
Kapitalkrav operativ risk 35 705 28 902
Totalt kapitalkrav 70 548 66 893
Overskott av kapital 111583 105 840
Kapitalkvot 2,58 2,58
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Samlat kapitalbehov

2023 2022
TKR
Kapitalkrav Pelare 1 70 548 66 893
Kapitalkrav kapitalkonserveringsbuffert 22 046 20 904
Kapitalkrav kontracyklisk buffert 17 637 8362
Kapitalkrav Pelare 2 14 805 16 418
Totalt samlat kapitalbehov 125036 112 576
Kapitalrelationer och buffertar (%)

2023 2022
Karnprimarkapitalrelation 20,65% 20,66%
Primarkapitalrelation 20,65% 20,66%
Total kapitalrelation 20,65% 20,66%
Institutspecifika buffertkrav 4,50% 3,50%
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,00% 1,00%
Totalt lagstadgat kapitalkrav inklusive buffertkrav 12,50% 11,50%
Karnprimarkapital tillgangligt utéver buffertkrav 8,15% 9.16%
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NOT 28 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2023 2022
TKR
Stallda sakerheter
Grundavvecklingspant avseende limit Euroclear Sverige 4140 4019
Eventualforpliktelser
Klientmedelskonton 534 148 700 347
Summa 538 288 704 366
NOT 29 DEPAINNEHAYV KUNDER

2023 2022
TKR
Finansiella instrument 27 340 831 23 497 286
Likvida medel 1219 806 1654 647
Summa 28560 637 25151933
NOT 30 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2023-12-31

Till rsstammans forfogande star i kr:
Balanserade vinstmedel 135 493 294
Arets resultat 56 631117
Summa 192 124 410
Styrelsen foreslar foljande disposition:
Till aktiedagaren utdelas 6111.11 kr per aktie 55000 000
Till n&sta ar balanseras 137 124 410
Summa 192124 410

Styrelsens bedémning ir att bolagets verksamhet efter foreslagen utdelning kommer fortsitta
att bedrivas med god l6nsamhet. Likviditeten i bolaget bedoms, dven den kunna uppritthillas

pa en betryggande niva. Den foreslagna utdelningen kan dirmed forsvaras med hansyn till

vad som anférs i ABL 17 kap. 3§ 2 st (forsiktighetsregeln).

Se vidare i not 21.

DEFINITIONER

Avkastning pa tillgingar

Nettovinst i forhillande till balansomslutning.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning,.
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Stockholm den 21 maj 2024

Harmed forsékras att, s& vitt vi kinner till dr arsredovisningen uppriéttad i dverensstimmelse med god redo-
visningssed. De ldamnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting
av visentlig betydelse har uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av foretaget som skapats av

arsredovisningen.

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkiints for utfirdande av styrelsen den 21 maj 2024. Foretagets
resultat- och balansrékning blir foremal for faststéllelse pa arsstimman den 22 maj 2024.

Var revisionsberittelse har lamnats den 22 maj 2024.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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