GAP+ | Ny generation av placeringsmajligheter

TECKNA DIG SENAST 12 OKTOBER 2017

Sverige nr 3160
Europa »r 3161

Riskindikator

Risknivan &r faststélld vid emissionens genomférande och kan féréndras under

placeringens loptid.

Risknivad normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?

¥ 3160/3161
L 12 [ 3 [ « [Ten
< >
Lagre risk Hdgre risk

Riskniva extremutfall

- Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall?

Emittent
Emittentrisk

2(3160/3161)

Argentum Capital SA (SPV)
S&P: BBB+ till A-/Moody’s: Baa2 till Baal*
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mation om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten géller under

férutsattning att placeringen halls till forfall.

Emissionskurs (exkl 3% courtage) '
Skyddsniva? (av nominellt belopp efter arvoden)
Loptid

Indikativ deltagandegrad ®

Deltagandegraden kan som légst uppg till
Genomsnittsberdkning

Valutakoppling

Inriktning

Obligationsutgivare i det skyddade beloppet
ISIN

Fotnotsférklaringar finns pa sidan é och 8

For vem passar placeringarna?

GAP+ Aktieobligation passar dig som ser
en langsiktig potential i den svenska eller i
den europeiska aktiemarknaden men som
soker en forstarkt trygghet. Du foredrar
en bred aktiekorg framfor enskilda aktier
samt en fondliknande kostnadsmodell med
lopande arvoden istallet for engdngsbetalda
arrangorsarvoden.

Vad utmarker placeringarna?

GAP+ Aktieobligation féljer utvecklingen pa
den svenska eller den europeiska aktie-
marknaden. Det finns flera faktorer som be-
stammer det slutliga utfallet. For att kunna
ta stallning till GAP+ behdver du i den har
broschyren bland annat satta dig in i hur
faktorer som deltagandegrad, genomsnitts-
berédkning, arligt arvode, hur vinstdelnings-
arvode fungerar samt vilken effekt det far
om underliggande obligationsutgivare skulle
réka ut for nagon kredithandelse. Alla villkor
i placeringarna anges fore arvoden.

Egenskaper

¢ Fondliknande kostnads-
modell med 1% arligt arvode
och 10% vinstdelningsarvode

* Exponering mot efterfragade
aktiemarknader

¢ Diversifierat skydd
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Vilka risker tar du?

Placeringen har tvd huvudsakliga risker.
Den ena ar kreditrisken som kan delas upp
i tvad delar: mot underliggande obligations-
utgivare i den skyddade delen, samt en av-
vecklingsrisk mot Credit Suisse Int. gallan-
de dess avtal med SPV:t. Den andra risken
ar kopplad till marknaden. Vid en utebliven
uppgang far du ingen avkastning, vilket du
skulle ha fatt om du istéllet valt ett rénte-
alternativ.



VIKTIGT OM RISKER

Eninvestering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Nedan sam-
manfattas ndgra av de mer framtradande riskfaktorerna. Fér mer utférlig in-
formation om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen ta kontakt med Garantum.

Kreditrisk
Kreditrisk innebéar risken att nagon part i GAP+ inte kan méta sina ataganden
gentemot dig som investerare och du &r exponerad mot flera olika kreditrisker.

Emittenten

GAP+ ar konstruerad av Garantum med hjalp av en finansiell paketerings-
teknik kallat SPV (Special Purpose Vehicle). SPV:t heter Argentum Capital SA
och star som emittent for GAP+. Argentum tillhandahalls av den schweiziska
banken Credit Suisse Int. och ar ett bolag som bildades i Luxemburg i syfte
att emittera olika serier av vardepapper sdsom GAP+. Istéllet for kreditrisk
i forhallande till emittenten s& &r investeraren exponerad mot kreditrisken
i den eller de tillganglar) som finns i SPV:t avseende aktuell GAP+. Om SPV
fallerar kan det dock leda till att emissionen avvecklas i fortid, vilket i sig kan
ha en negativinverkan.

Obligationer som ingar i den skyddade delen

Den skyddade delen i aktuella GAP+ konstrueras genom direktinvesteringar
i obligationer som redan &r emitterade (utgivna) och handlas pa den interna-
tionella obligationsmarknaden. Obligationerna l6per med ranta och kan vara
denominerad i olika valutor. Eftersom aktuella GAP+ ska vara denominerade
i svenska kronor sa kommer SPV:t ingd ett avtal med Credit Suisse Int. for att
omvandla réntor och utlandsk valuta for obligationerna samt for att hantera
betalningsflddena vid avveckling av obligationerna och aterbetalning av ak-
tuell GAP+. Credit Suisse Int. staller [6pande sakerheter for detta dtagande.
Om Credit Suisse Int. rékar ut fér en kredithdndelse &r avsikten dessutom att
flytta detta ansvar till en ny motpart som tar pad sig motsvarande atagande sa
lange som kostnaden for detta bytesférfarande inte ar for stor. Underliggande
obligationsutgivare har valts ut av Garantum. Underliggande obligations-
utgivare och deras kreditbetyg finns pa sid 3 (aktuella kreditbetyg gallde vid
tryckning av denna marknadsforingsbroschyr).

Eninvesterare ar exponerad mot kreditrisken fér underliggande obligationsut-
givare som ingariden skyddade delen i GAP+. Inom en bankkoncern kan obliga-
tioner emitteras fran flera olika entiteter. Detta kan ha betydelse for fordrings-
prioriteringen vid en eventuell konkurs eller liknande handelse. Det ar darfér
av vikt att man ar medveten om vilket bolag som ar emittent av obligationerna.
Med kreditrisk menas att aktuella obligationsutgivare inte skulle kunna full-
félja sina ataganden, dvs. dterbetala det totala nominella beloppet som &r
knutet till aktuella obligationer. Om valda obligationsutgivare skulle hamna pa
obestand riskerar investeraren att forlora en stor del av det skyddade beloppet.

Ett satt att bedoma kreditvardighet och kreditrisk ar att titta pa det kreditvar-
dighetsbetyg som erhallits frén oberoende vérderingsinstitut sésom exempel-
vis Standard & Poor’s och Moody's. Ett kreditbetyg ger en bild av obligationsut-
givarens langsiktiga formaga att klara sina betalningsdtaganden. Det hogsta
betyg som kan erhallas &r AAA fran Standard & Poor’s och Aaa fran Moody's.
De flesta har ett kreditbetyg som &r lagre an detta. Mer information finns pa
standardandpoors.com och moodys.com. Ett kreditbetyg kan vara foremal for
suspendering, sankning, hojning eller aterkallande vid vilken tidpunkt som
helst. F6r information om eventuella forandringar i kreditbetyg, se var hemsi-
da www.garantum.se. GAP+ omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Credit Suisse Int.

Credit Suisse Int. &r motpart till emittenten avseende sitt dtagande inom den
skyddade delen (se ovan) samt fér hela tillvdxtdelen. En investerare kommer
darmed att vara exponerad mot kreditrisken for Credit Suisse Int. i dennes
egenskap av avtalsmotpart. Credit Suisse Int. ar dock skyldigt att stalla sa-
kerheter for sitt dtagande i form av statsobligationer fran utvecklade lander
[se prospekt for aktuell férteckning éver lander). Om Credit Suisse Int. rékar
ut for en kredithandelse ar avsikten att flytta detta ansvar till en ny motpart
som tar pa sig motsvarande dtagande s lange som kostnaden for detta utby-
tesforfarande inte ar for stor. Konsekvenserna av att Credit Suisse Int. blir in-
solvent eller pd annat satt misslyckas med att fullgéra sina dtaganden i detta
avseende finns utforligare beskrivet pa sidan 4 i denna broschyr (Férdjupning
- for dig som vill veta mer).

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

GAP+haren fast loptid och ska i férstahand ses som eninvestering under dess
hela livslangd. Ansokan kommer goras om att GAP+ ska upptas till handel pa
NASDAQ Stockholm (ingen garanti kan lamnas om att en sddan ansékan kom-
mer att godkannas). Garantum stéller priser pd borsen och Credit Suisse Int.
kommervidta rimliga atgarder foratt bistd Garantum med avveckling avvarde-
pappret och dess innehall. SPV:t ar inte forenat med nagra extra kostnader i
andrahandsmarknaden utan prissattningen fungerar sdsom i en traditionell
aktieindexobligation. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan bli saval hogre
som l&gre an teckningsbeloppet. Prissattningen pa andrahandsmarknaden
ar beroende av flera faktorer sdsom aterstaende loptid, aktuellt rantelage,
aktuella kreditbetyg, underliggande marknadsutveckling och kursrérligheten
(volatiliteten) i marknaden. Courtage kan tillkomma vid férséljning p& andra-
handsmarknaden. Andrahandsmarknaden kan vara mycket illikvid eller s
kan prissattningen av de underliggande bestandsdelarna avvika, positivt eller
negativt, jdmfért med normala marknadsforhallanden. Prissattningen for de
underliggande tillgdngarna styrs av handeln p& marknaden.

Valutarisk

Placeringen ar noterad i SEK och en forsvagning eller forstarkning av kronan
gentemot andra valutor har ingen direkt paverkan pa avkastningsdelen eller
den skyddade delen. Daremot om underliggande obligationsutgivare som gett
ut obligationerna i den skyddade delen far problem som innebér att obligatio-
nerna ska aterbetalas till aktuellt dtervinningsvarde kommer det eventuella
beloppet betalas uti SEK justerat for eventuell valutarérelse mellan underlig-
gande obligationers valuta och SEK.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen ar avgoérande for berak-
ningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den underliggande expone-
ringen kommer att utvecklas ar beroende aven mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, valutakursris-
ker, kreditrisker, rénterisker, révaruprisrisker och/eller politiska risker. En
investering i placeringen kan ge en annan totalavkastning an en direktinves-
tering i den underliggande tillgdng bland annat pd grund av att utdelningar
inte inkluderas i avkastningen for placeringen samt beroende pa placeringens
specifika konstruktion.

Rénterisk

Ranteforandringar under loptiden paverkar placeringens ingdende byggstenar
vilket kan medfora att placeringens marknadsvarde forandras, positivt eller
negativt. Det kan ocksa innebéara att marknadsvardet avviker fran ett av inves-
teraren forvantat varde baserat pa utvecklingen i den underliggande tillgangen.

Om broschyren

Denna broschyr utgér endast marknadsféring och ger inte en komplett bild
av erbjudandet och placeringen. Mer information finns i prospektet (series
prospectus) och som innehaller en komplett beskrivning av emittenten, de
bindande villkoren, s& som detaljregleringar av samtliga aspekter och &ven
reservbestammelser for oférutsedda handelseférlopp som olika former av
stérningar avseende hela eller delar av den underliggande exponeringen och/
eller relevanta hedgningsarrangemang, inforandet av nya skatteregler eller
annan lagstiftning med inverkan pa instrumenten eller relevanta hedgnings-
arrangemang, for placeringen och Garantums erbjudande.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av infor-
mationen pa sidan 3 och 4 samt det fullstdndiga prospektet som innehaller en
detaljerad beskrivning av erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet
finns tillgangligt p& www.garantum.se eller kan erhdllas genom att kontakta
Garantum pa telefon 08-522 550 00.

I denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i
sadana fall avser féljande: * historisk information, ** simulerad historisk in-
formation samt *** information som endast utgor exempel for att underlatta
forstdelsen av placeringen. Utférligare forklaringar om detta finns pa sista
sidan i detta marknadsforingsmaterial.



PLACERINGEN | KORTHET

GAP+, en ny generation
av strukturerade placeringar

GAP+ innebar slagkraftigare villkor tack vare ett mycket storre utrymme for flexibilitet i
konstruktionen. Aktuell GAP+ har skapats via direktinvesteringar i obligationer som hand-
las pa den internationella obligationsmarknaden. GAP innebar dessutom en mojlighet att
fordela det skyddade beloppet, och darmed kreditrisken, mot flera obligationsutgivare till
skillnad mot endast en obligationsutgivare som i traditionella strukturerade placeringar.

Sank risken med ett diversifierat skydd

Aktuella GAP+ i detta material fungerar i praktiken som en vanlig
strukturerad placering med skydd, sdsom en aktieindexobligation,
och bestar av tvd olika delar: en skyddad del bestaende av olika obli-
gationer och en tillvixtdel som kan ge avkastning. GAP+ konstrueras
med en speciell typ av finansiell paketeringsteknik kallat SPV (Spe-
cial Purpose Vehicle). Med hjilp av SPV:et kan Garantum férdela
den skyddade delen till fler an en obligationsutgivare. Risken sprids
dirmed vilket forhindrar att hela det skyddade beloppet paverkas
ifall ndgon av de underliggande obligationsutgivare fir problem. For
dig som investerare blir vinningen en placering med storre spridning
av kreditrisken utan att behdva ge avkall pa avkastningspotentialen.

Tack vare denna teknik 4r det majlige att skapa en kreditriskexpone-
ring mot valda obligationsutgivare utan deras inblandning. Det gor
att Garantum kan arbeta effektivare di man tar fram placeringen.
Eftersom marknadsforutsittningarna hela tiden forindras kan de obli-
gationsutgivare som passar bist for tillfallet viljas. Detta bidrar till en
effektiv konstruktion med slagkraftiga villkor for dig som investerare.

SPV Tillvaxtdel
Den finansiella paketeringsteknik Kopplas till det skyddade
som mojliggdr konstruktionen GAP+ beloppet

Nominellt belopp

Det belopp som &r knutet till den
skyddade delen. Vid uteblivna
kredithandelser vaxer grundbeloppet
till 100% pé slutdagen, fére &rligt arvode __|
pa 1%. Om obligationsutgivarna far
problem utgér man frén respektive
obligationsutgivares del av det totala
nominella beloppet vid berdkning av
atervinningsvérdet (recovery value).

BNP Paribas

Bank of America
Corp

Paketeringen av GAP+

- T

Obligationsutgivare Aktuella kreditbetyg

(2017-08-16) S&P/Moody’s
A-/Baa2
BBB+/Baal

BNP Paribas
Bank of America Corp

Tabellen. De obligationsutgivare som slutligen valts ut for att ingd i det diversifierade skyddet
samt deras aktuella kreditbetyg.

Tillvixtdel kopplas pa

I GAP+ ingar aven en tillvixedel som kopplas till den skyddade delen.
Denna del ger exponering mot underliggande tillgdngar och ger dig
som investerare ritten till att f& avkastning om utvecklingen ir positiv.

Fondliknande kostnadsmodell

I GAP+ tas ett fast arvode ut pa 1% per ir. Arvodet justeras dagligen
frin de marknadskurser som publiceras men tas i praktiken ut drsvis i
efterskott. Vinstdelningsarvodet uppgér till 10% av den virdetillvixt
som skapats i marknadskursen fér placeringen. Aven detta arvode ir
avdraget frin publicerade marknadskurser men dras i prakeiken inte
av frin din placering forrin du siljer den eller om placeringen nar lop-
tidens slut. Med hinsyn tagen till det &rliga arvodet blir skyddsnivan i
praktiken ca 92,24% pé dterbetalningsdagen efter 1ptidens slut, efter
avdrag for det arliga arvodet.

Tillvaxtdel, fore arvoden
= Deltagandegraden (fére arvoden) ger méjlighet till
obegransad uppsida. Denna del paverkas av arligt
arvode p& 1% och vinstdelningsarvode pa 10%
av eventuell vardetillvaxt i marknadskursen.

Skydd, fore arvoden

4 Konstruerat for att pa slutdagen betala tillbaka det
skyddade beloppet, givet att obligationsutgivarna
inte rékar ut for problem som i sin tur paverkar

— aktuella obligationer. Denna del péverkas av &rligt arvode
pa 1% och med hiansyn tagen till det detta arvode blir
skyddsnivan i praktiken ca 92,24% p4 &terbetalningsdagen.

Skyddsniva

[fére arvoden)

Uttag av arvoden

Ur GAP+ dras det arliga arvodet pa 1% l&pande av frn
skyddet och fran tillvixtdelen. Nar placeringen

ndr optidens slut eller séljs av i fortid med vinst till-
kommer &ven ett vinstdelningsarvode pa 10%. Dagliga
marknadskurser anges alltid efter avdrag for de arvoden
som hittills har ackumulerats. Se respektive GAP+

for rakneexempel vid olika utfall for underliggande
aktiemarknad.

GAP+ vid investeringens startdag och terbetalningsdag.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av informationen pa sidan 2 och 4 samt det fullstindiga prospektet som innehéller en detaljerad beskrivning av
erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet finns tillgdngligt p& www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta Garantum pé telefon 08-522 550 00.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ | Placeringar med skyddat belopp

For dig som vill veta mer om GAP+

Hur ar GAP+ konstruerat?

GAP+ ar konstruerad av Garantum via en finansiell paketeringsteknik
som kallas SPV (Special Purpose Vehicle). Detta SPV tillhandahalls av
Credit Suisse International, vilket ar en del av den schweiziska bank-
koncernen Credit Suisse, och ar bildat i Luxemburg. | SPV:t ligger ett
flertal tillgdngar som utgor GAP+.

Vilka tillgangsslag dr GAP+ kopplad till?

Den skyddade delen i GAP+ utgors av en eller flera redan utgivna obli-
gationer vilka handlas pa den internationella obligationsmarknaden.
Tillvaxtdelen ar utgiven av Credit Suisse Int. Credit Suisse Int. staller
dessutom sékerheter i form av statsobligationer fran utvecklade lan-
der (se prospekt for aktuell férteckning éver lander) for att técka sina
ataganden.

Vilken roll har nedanstaende parter i transaktionen?

Argentum Capital SA ar namnet pa SPV:t som gor GAP mojligt. SPV:t
har till uppgift att innehalla den eller de tillgdng(ar) som ingar i GAP.
SPV:t och Credit Suisse Int. ingadr ett gemensamt avtal dar Credit Su-
isse Int. forser SPV:t med relevanta komponenter.

Credit Suisse Int. dtagande gentemot SPV:t 4r exempelvis att hantera
rantor for de obligationer som utgor den skyddade delen samt att
aterbetala eventuellt avkastningsbelopp frén tillvixtdelen pa aterbe-
talningsdagen. For att sakerstélla detta atagande staller Credit Suisse
Int. sékerheter i form av statsobligationer fran utvecklade lander (se
prospekt for aktuell forteckning 6ver lander). Credit Suisse Int. kom-
mer aven att ha skyldighet att stalla vissa begransade extra sakerhe-
ter utover det belopp som Credit Suisse Int. fran tid till annan kan vara
skyldigt SPV:t under avtalen.

Aven om Credit Suisse Int. och SPV:t &r skilda fran varandra ar det
Credit Suisse Int. som tillhandahaller denna finansiella paketerings-
teknik. Det innebar att Credit Suisse Int. medverkar i alla transaktio-
ner som sker inom och till/fran SPV:t.

Garantum agerar som konstruktor och arrangor av GAP+. | den rol-
len har Garantum bland annat atagit sig att for emittentens rakning
marknadsféra, handla upp och tillhandahalla en andrahandsmarknad
i GAP+.

Vad sker om det intriffar en kredithindelse hos nagon av parterna i
GAP+? (pa sid 2 kan du lisa mer om kreditrisk)

Det skyddade beloppet: Om en eller flera av de underliggande obliga-
tionsutgivarna far problem som paverkar aktuella obligationer kom-
mer GAP+ att delvis l6sas in i fortid. SPV:t kommer d& att avyttra den
del som &r knuten till underliggande obligationer. Eventuellt ater-
vinningsvarde (recovery value) som ska aterbetalas till investeraren

Argentum Capital SA

Tillvaxtdel

Avkastning
tillvaxtdel

Investerare
>

/Sterbetalning
skyddat belopp

Skyddat belopp

Credit Suisse Int. ar motpart till emittenten avseende
sitt &tagande inom den skyddade delen samt
for tillvaxtdelen. Detta atagande &r sakerstallt.

beraknas da& pa den del av det totala nominella beloppet som knutits
till aktuella obligationsutgivare. Eventuellt aterbetalningsbelopp beta-
las ut i SEK justerat for eventuell valutakursrorelse mellan underlig-
gande obligations valuta och SEK.

Credit Suisse Int.: Om Credit Suisse Int. skulle drabbas av en kredit-
héndelse ar malsattningen att Credit Suisse Int. atagande gentemot
SPV:t flyttas till en annan motpart. For att kunna tacka de kostnader
som kan uppsta, vid ett byte av motpart, kommer Credit Suisse Int. vid
var tid att stalla extra sékerheter for sitt atagande. SPV:t, tillsammans
med Garantum, har réatt att flytta atagandet till en annan motpart sa
lange som villkoren ej férsamras for investerarna, dvs. sa lange som
kostnaden for att flytta atagandet ej dverstiger de extra sédkerheter
som finns vid det aktuella tillfallet. Om inte nagon annan tillfredstal-
lande part skulle vara villig att iklada sig Credit Suisse Int. roll kommer
alla positioner att stangas och nettovardet betalas ut till investerarna.

Vilken risk finns mot SPV:t?

Investeraren har ratt till de tillgdngar som finns i SPV:t for att saker-
stalla villkoren i investeringen. SPV:t har inga andra tillgangar eller
ataganden som kan paverka utfallet. Det finns en risk for att SPV:t kan
komma att avvecklas i fértid. Detta kan exempelvis vara pa grund av
forandringar i eller tolkning av relevant skattelagstiftning vars nega-
tiva effekter inte kan avhjalpas. Skulle detta intraffa kommer tillgang-
arna i SPV:t att avvecklas i fortid och kapitalet kommer att betalas ut
till innehavarna av GAP+.

Vilka risker ar forenade med placeringen?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena &r kreditrisken som
kan delas upp i tva delar: mot underliggande obligationsutgivare i den
skyddade delen, samt en avvecklingsrisk mot Credit Suisse Int. gal-
lande dess avtal med SPV:t. Den andra risken &r kopplad till markna-
den. Vid en utebliven uppgang far du ingen avkastning, vilket du skulle
ha fatt om du istallet valt ett rantealternativ.

Hur fungerar kostnadsmodellen med ldpande arvoden?

GAP+ fungerar som en traditionell aktieindexobligation men har
istéllet en fondliknande kostnadsmodell med ett arligt arvode pa 1%
plus ett vinstdelningsarvode p& 10%. Den stora fordelen med l6pande
arvoden ar att i samband med investeringstillfallet kan hela det in-
vesterade beloppet (exkl. courtage) anvéndas till placeringens olika
bestandsdelar. Det ger for narvarande mycket bra villkor genom att
tillvaxtdelen (deltagandegraden) blir storre. Pa sidan 7-8 kan du lasa
mer om det har.

Mer information om GAP+ hittar du pd www.garantum.se/gap




GAP+ Aktieobligation Sverige nr 3160

GAP+ Aktieobligation Sverige
nr 3160

»  GAP+ Aktieobligation Sverige ar ett intressant placeringsalternativ for dig som FR— S
bedémer méjligheterna i den svenska aktiemarknaden som goda pa sikt. A
* Placeringens avkastningspotential motsvarar den indikativa deltagandegraden
pa 1,6 ganger aktiekorgens eventuella uppgang. o SISTA

Europa sl

TECKNINGSDAG

e Vid en negativ utveckling for aktiekorgen ar 92,24% av det nominella beloppet 12 OKTOBER!
skyddat péa aterbetalningsdagen efter ca 8 ar. e ’

»  Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an traditionella
strukturerade placeringar.

e Viardeutvecklingen av underliggande tillgang pa slutdagen berdknas med
genomsnittsberakning under l6ptidens 2 sista ar (25 observationer).

Om Sverige och svenska borsen stor global narvaro och en rimlig bérsvardering innebar att en
Svenska foretag gynnas av att den svenska inhemska ekonomin ar investering i en korg med nagra av de storsta svenska bolagen &r
en avde mest stabila. Samtidigt &r efterfragan i omvarlden viktiga- intressant for den som inte bara vill ta en position for en positiv
re for flera av storbolagen. En stark stallning pa den globala mark- utveckling av den svenska ekonomin, utan ocksa for en investe-
naden innebar att de flesta av bolagen drar nytta av en forbattrad rare som vill ta rygg pa hela varldsekonomin.

internationell konjunktur. Kronans forsvagning medfor dessutom
att de svenska bolagens konkurrenskraft har forbattrats. En

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer* Historisk kursutveckling*
KODENE chia (NS alj 2007-08-16 till 2017-08-16
TELE2 Telekomoperatorer b 14 8 180
ICA GRUPPEN Dagligvaror 1 4 4 160
ASTRAZENECA Halsovard 19 13 5 140 v‘/'\" ~
NORDEA Finans & fastighet 10 15 5 120 i W
SEBA Finans & fastighet 12 15 4 100 M
. w
TELIACO Telekomoperatérer 9 18 5 80 wr I Am"*
SWEDBANKA Finans & fastighet 10 17 4 60 '
NCC Industri 2 4 2 40
SKANSKA Industri 3 6 2 20
H&M Sallankopsvaror 12 11 12 0 ! !
(Kalla: Bloomberg 16 augusti 2017) A > o S N QU ©) W &) o Q)
P HFFHFHFHFPFLFHFPTHFL
S & & & S S S
N N N N N N N N N N N
—OMXS30 Svensk aktiekorg
Kalla: Bloomberg
Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och OMXS30 sedan 2007-08-16 och &ar
indexerat till 100 fran detta datum. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.
Emissionskurs' (3% courtage tillkommer) 100% RiSkingikator
SkyddsnivaZ av nominellt belopp efter arvoden) 92.24% Riskniyan érfa.stgtélld vid emissionens genomférande och kan féréandras under
= = placeringens loptid.
Loptid ca8ar
Indikativ deltagandegrad 16  Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?
Deltagandegraden kan som lagst uppga till 12 v
Genomsnittsherdkning 2 &r [(manadsvis) ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 |
Inriktning Korg med 10 aktier i =
Obligationsutgivare i den skyddade delen BNP Paribas I:Sgre risk Hogre ra
Bank of America Corp . e
ISIN XS 1549454582 Riskniva extrerrjutfall -
- Hur stor blir forlusten i handelse av ett extremutfall? 2
Emittent Argentum Capital SA (SPV])
Emittentrisk S&P: BBB+ till A-/Moody’s: Baa2 till Baal*

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i den skyddade delen
pa sidan 2-3 i denna marknadsféringsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.
strukturerade.se. Riskmétten géller under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens ut-
veckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,6. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen och kan bli
hogre eller lagre an indikerat.® Nivan ar angiven fére uttag av ar-
ligt arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel
visas aterbetalningarna efter avdrag for arvoden.

Slutvardet for aktiekorgen beraknas som ett genomsnitt av korgens
vérde manadsvis under loptidens sista 2 &r (25 observationer). En
kraftig vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i
slutvardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid
en nedgdng mot slutet av loptiden.

GAP+ Aktieobligation Sverige nr 3160 - exempel pa mdjliga utfall***

2500
Aterbetalning tkr

100% -80% -60%

= = Index Aterbetalmng

GAP+ Aktieobligation Sverige nr 3160

Diversifierat skydd

| GAP+ Aktieobligation Sverige ar investerat belopp (exkl. courtage)
skyddat, fore avdrag for det arliga arvodet pa 1%. Med hansyn till det
arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken 92,24% péa aterbetalnings-
dagen. Vid en positiv utveckling i aktiekorgen vaxer tillvaxtdelen. Ett
storre belopp kan da &terbetalas av emittenten. Det diversifierade
skyddet bestar av flera obligationer utgivna av underliggande obli-
gationsutgivare. Eftersom marknadsférutsattningarna hela tiden
forandras har Garantum valt ut de obligationsutgivarna som passar
bast for tillfallet. Detta har bidragit till en effektiv konstruktion med
slagkraftiga villkor for dig som investerare. Dessutom en spridning
av placeringens kreditrisk. Vill du lasa mer om hur det har fungerar
finns det beskrivet pa sidan 3.

_= Utveckling underliggande tillgdng

40% 60% 80% 100%

Illustrationen ovan visar placeringens majliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberdkning. Vertikal axel

illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pé
1030000 kr (inkl. courtage] baserat pa en faststalld deltagandegrad
pa 1,6. Slutvardet fér aktiekorgen beraknas som ett genomsnitt av
vardet manadsvis under lptidens 2 sista ar (25 observationer).

Investerat Korgens totala

belopp utveckling
1030 000 kr -50%
1030 000 kr -25%
1030 000 kr 0%
1030 000 kr 10%
1030 000 kr 20%
1030 000 kr 30%
1030 000 kr 40%
1030 000 kr 50%
1030 000 kr 60%

+ © Placeringen har en skyddsniva pa 92,24%.
¢ Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

Emissionskursen anges exklusive 3% courtage pa likvidbeloppet.

N

En kraftig vdardestegring under denna period far inte fullt genomslag
i slutvardet men berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall
vid en nedgang mot slutet av lGptiden.

Effektiv arsavkastning
linkl samtliga kostnader)

Aterbetalning?

922 400 kr -1,4%
922 400 kr -1,4%
922 400 kr -1,4%
1062 942 kr 0,4%
1195762 kr 1,9%
1328581 kr 3.2%
1461401 kr 4,6%
1594221 kr 5,6%
1727040 kr 6,6%

—~ * Osakerhet kring styrkan i den globala konjunkturen.

e Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fére arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 92,24%.

Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan savél 6ka som minska i vérde. ﬁterbetalningen av det skyddade beloppet ar beroende av att

obligationsutgivarna som ingar i skyddet inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker och férdjupningen pa sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hogre eller lagre dn vad som anges. Slutgiltiga villkor faststalls senast pd startdagen. Anmalan &r bindande under forutséttning att

deltagandegraden ej understiger 1,2. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt p& www.garantum.se eller kan f3s via telefon 08-522 550 00.

~

Bloomberg sammanstéller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kop”, “Behall” och "S&lj”. Summan

under "Kop”, "Behall" respektive "Salj” visar séledes antalet rekommendationer for ett givet bolag.



GAP+ Aktieobligation Europa nr 3161

GAP+ Aktieobligation Europa
nr 3161

GAP+ Aktieobligation Europa ar ett intressant placeringsalternativ for dig som
bedomer mojligheterna i den europeiska aktiemarknaden som goda pa sikt.

ot GARANTUM

* Placeringens avkastningspotential motsvarar den indikativa deltagandegraden
pa 1,6 ganger aktiekorgens eventuella uppgang. sl SISTA

Europa sl

TECKNINGSDAG

e Vid en negativ utveckling for aktiekorgen ar 92,24% av det nominella beloppet 12 OKTOBER!
skyddat pé aterbetalningsdagen efter ca 8 ar. e — ’

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an
traditionella strukturerade placeringar.

e Viardeutvecklingen av underliggande tillgdng pa slutdagen berdknas med
genomsnittsberdkning under Gptidens 2 sista ar (25 observationer).

Stora palitliga europeiska bolag med stabil intjining nivderochensuccessivtférbattradeuropeiskekonomiinnebara
Forutsattningarna for en successivt hogre tillvaxt i Europa har ett utmarkt avstamp infér kommande ar. GAP+ Aktieobligation
tydligt forbattrats. Den europeiska tillvaxten blir allt bredare, Europafoljeren likaviktad korgmed 10 europeiska aktier. Aktie-
vilket i sin tur skapar 6kade forutsattningar for en bade hégre korgen ar framtagen for att utgora en valbalanserad mix av
och uthalligare expansionstakt. Férvantningarna pa de europe- stora palitliga bolag med stabil intjaning.

iska bolagsvinsterna ar samtidigt laga. For de europeiska bors-
bolagen kan kombinationen av vinstprognoser under finanskris-

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer* Historisk kursutveckling*
Kip_ Rehclt S2h 2007-08-16 till 2017-08-16

UNILEVER Dagligvaror 14 16 2 160

VODAFONE GROUP Telekomoperatorer 15 10 3 140

HSBC Finans & fastighet 8 16 6 120

ZURICH INSURANCE GROUP Finans & fastighet 12 13 8 4

NESTLE Sallankopsvaror 15 13 4 100 OV

ASTRAZENECA Halsovard 19 13 5 80

MUENCHENER RUECKVER _ Finans & fastighet 10 20 6 60

NOVARTIS Halsovard 15 15 2 40

TELIACO Telekomoperatorer 9 8 5 20

SANOFI Hélsovard 12 15 8 0 T

(Kalla: Bloomberg 16 augusti 2017) \Q(\ \Q‘b \Qo\ \\Q \\r\ \\r\/ \'\rb \\\) \\63 \\\o \(\
S & & & & S &S S &
N N N N N N N N N N N
—Euro Stoxx 50 Europeisk aktiekorg

Kalla: Bloombera

Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och indexet Euro Stoxx 50 sedan
2007-08-16 och &r indexerat till 100 frén detta datum. Historisk utveckling innebr ingen garanti for
framtida avkastning.

Emissionskurs' (3% courtage tillkommer) 100% RiSkingikator
SkyddsnivaZ av nominellt belopp efter arvoden) 92.24% Riskniyan érfa.stgtélld vid emissionens genomférande och kan féréandras under
- A placeringens loptid.

Loptid ca8ar

Indikativ deltagandegrad 16  Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?

Deltagandegraden kan som lagst uppga till 12 v

Genomsnittsherdkning 2 &r [(manadsvis) ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 |

Inriktning Korg med 10 aktier i =

Obligationsutgivare i den skyddade delen BNP Paribas I:Sgre risk Hogre ra

Bank of America Corp . e

ISIN XS 1549449152 Riskniva extrerrjutfall -
- Hur stor blir forlusten i handelse av ett extremutfall? 2
Emittent Argentum Capital SA (SPV])
Emittentrisk S&P: BBB+ till A-/Moody’s: Baa2 till Baal*

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i den skyddade delen
pa sidan 2-3 i denna marknadsféringsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.
strukturerade.se. Riskmétten géller under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens
utveckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,6. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen och kan bli
hégre eller ldgre &n indikerat.® Nivan ar angiven fére uttag av ar-
ligt arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel
visas aterbetalningarna efter avdrag for arvoden.

Slutvardet for aktiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens
varde manadsvis under optidens sista 2 &r (25 observationer). En
kraftig vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i
slutvardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid
en nedgang mot slutet av l6ptiden.

GAP+ Aktieobligation Europa nr 3161 - exempel pa mojliga utfall***

2500
»&terbetatmng tkr
2000
1500
r T 1+000=—~=
100% -80% -60% -40% -20% .-~ "
—— = 500
- - 0
= = Index Aterbetalning

GAP+ Aktieobligation Europa nr 3161

Diversifierat skydd

| GAP+ Aktieobligation Europa ar investerat belopp (exkl. courtage)
skyddat, fore avdrag for det arliga arvodet pa 1%. Med hansyn till det
arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken 92,24% pa aterbetalnings-
dagen. Vid en positiv utveckling i aktiekorgen vaxer tillvaxtdelen. Ett
stérre belopp kan d& &terbetalas av emittenten. Det diversifierade
skyddet bestar av flera obligationer utgivna av underliggande obli-
gationsutgivare. Eftersom marknadsférutsattningarna hela tiden
forandras har Garantum valt ut de obligationsutgivarna som passar
bast for tillfallet. Detta har bidragit till en effektiv konstruktion med
slagkraftiga villkor for dig som investerare. Dessutom en spridning
av placeringens kreditrisk. Vill du ldsa mer om hur det har fungerar
finns det beskrivet pa sidan 3.

- Utveckling underliggande tillgdng

20% 40% 60% 80% 100%

ILlustrationen ovan visar placeringens majliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberdkning. Vertikal axel

illustrerar &terbetalat belopp p& aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgéng.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa
1030000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststélld deltagandegrad
pa 1,6. Slutvardet for aktiekorgen berdknas som ett genomsnitt av
vardet ménadsvis under l6ptidens 2 sista ar (25 observationer).

Investerat Korgens totala

belopp utveckling
1030 000 kr -50%
1030 000 kr -25%
1030 000 kr 0%
1030 000 kr 10%
1030 000 kr 20%
1030 000 kr 30%
1030 000 kr 40%
1030 000 kr 50%
1030 000 kr 60%

+ ° Placeringen har en skyddsniva pa 92,24%.
¢ Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

Emissionskursen anges exklusive 3% courtage pa likvidbeloppet.

N

En kraftig vdrdestegring under denna period far inte fullt genomslag
i slutvardet men berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall
vid en nedgang mot slutet av l&ptiden.

Effektiv arsavkastning
(inkl samtliga kostnader)

Aterbetalning?

922 400 kr -1,4%
922 400 kr -1,4%
922 400 kr -1,4%
1062 942 kr 0,4%
1195762 kr 1,9%
1328581 kr 3.2%
1461401 kr 4,4%
1594221 kr 5,6%
1727 040 kr 6,6%

— * Osakerhet kring styrkan i den globala konjunkturen.

e Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 92,24%.

Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan savél ka som minska i varde. ,&terbetalningen av det skyddade beloppet ar beroende av att

obligationsutgivarna som ingar i skyddet inte far problem som kan leda till att en investering helt eller delvis férloras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hogre eller ldgre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmaélan ar bindande under férutsattning att

deltagandegraden ej understiger 1,2. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan f3s via telefon 08-522 550 00.

~

Bloomberg sammanstiller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kop”, “Behall” och "S&lj". Summan

under "Kép”, "Behall” respektive "Salj" visar siledes antalet rekommendationer for ett givet bolag.



FORDJUPNING GAP+

Fragor och svar om olika arvodesmodeller

Hur betalas det lopande arvodet?

Du behdver inte géra ndgonting utan emittenten och Credit Suisse In-
ternational ombesdrjer uttaget som tas direkt frén placeringspaketet.
En gang per ar i efterskott tas 1% ut fran de tillgangar som ligger i det
finansiella verktyget (SPV:t), dvs. 1% fran den skyddade delen och 1%
frén tillvaxtdelen. Exempel: vid investeringstillfallet har du en nomi-
nell andel pa 100% i bade den skyddade delen och tillvéxtdelen. Det
nominella beloppet som aterstar efter uttag av det arliga arvodet ser
ut sa har:

Ar Niva
0,0 100%
1,0 98,95%
2,0 97.97%
3,0 96,99%
4,0 96,02%
5,0 95,06%
6,0 94,11%
7,0 93,16%
8,0 92,24%

Hur paverkas marknadskursen av arvodet?

| praktiken administreras uttaget 1 gang per ar i efterskott. Men precis
som i fonder sa redovisas samtliga kursnoteringar pa var hemsida och
pa borsen efter arvoden.

Varfor tas det ut ett vinstdelningsarvode?

Garantums roll &r att hela tiden ta fram ratt produktidéer utifrdn den
grundlaggande filosofi som genomsyrar verksamheten - ratt place-
ring vid ratt tillfalle. Arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostna-
der for idégenerering, fordjupningsanalyser, produktion, distribution,
upphandling, riskhantering, rapportering och hantering av andra-
handsmarknaden. Lyckas vi bra med din placering sa gar det bra for
bade dig som investerare och Garantum.

Hur tas vinstdelningsarvodet ut i praktiken?

Sa fort marknadskursen i din placering ligger pa plus jamfért med
emissionskursen sad beraknar vi hur stort vinstdelningsarvodet blir.
Det pris som vi publicerar pa var hemsida och pa bérsen &r med av-
drag for detta arvode (arligt arvode &r ocksa avdraget). | praktiken tas
dock inte vinstdelningsarvodet ut forran den dag du saljer eller ifall
du vantar tills placeringens loptid tar slut. Det &r sdledes endast om
du som investerare tjdnar pengar pa din placering som Garantum kan
erhalla nagot vinstdelningsarvode.

Finns det olika kostnadsmodeller i olika strukturerade placeringar?
Foérutom den fondliknande kostnadsmodellen som finns i GAP+ finns
det aven en traditionell modell som anvands i andra strukturerade
placeringar. | den modellen far Garantum ett arrangérsarvode fran
placeringens emittent. Ibland benamns detta felaktigt som en “dold
kostnad” trots att vi som arrangor sedan manga ar tydligt redovisar
detta arvode. Arrangdrsarvodet ar inget investeraren betalar genom
egen betalning utan ar inkluderat i placeringens pris. Arrangorsarvo-
det betalas av emittenten som ersattning for det arbete som Garantum
utfér och som emittenten inte behdvt utféra. Nivan pa arvodet bestams
utifran ett bedémt pris fér de finansiella instrument som ingar i pla-
ceringen. Av nominellt belopp uppgar arrangorsarvodet till maximalt
1,2% per l6ptidsar, exklusive courtage (normalt ligger arrangdrsarvo-
det mellan 0,5-1,0% per loptidsar). Berdkningen ar gjord utifrdn anta-
gandet att placeringen behalls fram till terbetalningsdagen.

Vilken arvodesmodell ska jag valja?

Det gar inte att svara pa utan &r mer en frdga om vad som kdnns bast
for dig som investerare. Foredrar du en fondliknande kostnadsmodell
far du ett storre initialt tillgdngspaket i din placering och darefter be-
talar du lopande arvoden s& lange som du ligger kvar i din placering,
precis som i en fond. Arvodet i procent ar faststallt men vad det blir
i kronor kan man inte veta pa forhand eftersom det ar beroende av

hur den underliggande aktiemarknaden utvecklas och hur lange du
behaller din placering. Om det &r viktigt for dig att veta exakt vad du
far pa slutdagen kan du istallet valja en strukturerad placering med en
traditionell kostnadsmodell. D& &r arrangodrsarvodet inbakat i priset
och det tillkommer inga fler arvoden under loptiden. Allt ar darmed
betalt redan dag 1 oberoende av hur lange du valjer att behalla din pla-
cering. Det gor ocksa att villkoren &r faststallda och inte kan paverkas
av nagra tillkommande kostnader.

Vad far jag for de arvoden som betalas?

De arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostnader for idégene-
rering, upphandling, riskhantering, fordjupningsanalyser, produktion,
distribution och rapportering. Dessutom haller vi en daglig andra-
handsmarknad i samtliga av vara utestadende placeringar dar fler an
1 000 placeringar bevakas, kontrollraknas och stams av med motpar-
ter innan kurser rapporteras och skickas till borsen. Vi skéter ocksa
det praktiska kring alla avslut nar det galler leverans av vardepapper
och pengar.

For- och nackdelar med lopande arvoden

Lépande arvode 1% per ar + vinstdelningsarvode pa 10% vid positiv
vardetillvaxt i marknadskursen (tas endast ut vid l6ptidens slut eller
vid fortida forsaljning).

ARLIGT ARVODE
+ o Storre initial Tillvaxtdel vilket ger hogre avkastning vid stora
uppgangar.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare
att forsta placeringens kostnadsstruktur éver placeringens
loptid.

VINSTDELNINGSARVODE

e Investerare och arrangér (Garantum) har gemensamma in-
tressen. En bra upphandling av arrangéren leder till battre
villkor och hdogre avkastningspotential.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare att
forstd placeringens kostnadsstruktur over placeringens
loptid.

- e Placeringens villkor anges alltid fore arligt arvode och vinst-
delningsarvode.

e Skyddat belopp pé slutdagen ligger pa 100% fére arvoden och
nivan efter arvoden blir ca 92,24%.

e Vid uppgangar i aktiemarknaden belastas placeringen av
arligt arvode och vinstdelningsarvode. Ju battre placeringen
gar desto stérre arvoden.

For- och nackdelar med engangsbetalt arvode
Arrangorsarvodet ar inbyggt placeringens pris som betalas vid inves-
teringstillfallet. Darefter tillkommer inga lopande arvoden.

+ o Deltagandegrad (Tillvixtdel) och skyddat belopp anges alltid
efter arvoden.

e Enkelt att berdkna och veta exakt aterbetalningsbelopp pa
slutdagen givet hur den underliggande marknaden har ut-
vecklats.

e Garantums intaktar oberoende av hur placeringen utvecklas.

e Kanvara svart att forstd kostnadsmodellen eftersom arvodet
ar inbakat i placeringsvillkoren och vardeutvecklingen pa
slutdagen belastas inte med nagra arvoden.

e Arvodets storlek ar indikativ och kan inte specificeras exakt
forran upphandlingen vid starttillfallet genomforts.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ ger just nu extra hog avkastnings-

mojlighet via fondliknande kostnadsmodell

Kostnadsmodellen i GAP+ ar sammansatt med en fondliknande kostnadsstruktur. Det

ger for narvarande placeringarna extra fordelaktiga villkor jamfort med placeringar som
innehaller den traditionella modellen med arrangorsarvode som ingar i placeringens pris.
Eftersom GAP+ har arvoden som belastar placeringen under lGptidens gang kan hela det
investerade kapitalet (exkl. courtage) knytas till de komponenter som ingar i GAP+. For

dig som investerare innebar det en placering med hogre avkastningsmojlighet vid storre
uppgangar &n vad som annars hade varit mojligt. Dessutom forenklas jamférbarheten med

exempelvis fondplaceringar.

Sa fungerar modellen med lopande arvoden

GAP+ har ett arligt arvode pé 1% som tas ut I6pande. Det finns dven
ett vinstdelningsarvode pa 10% av den eventuella virdetillvixt som
skapas i placeringens tillvixtdel. De dagliga marknadskurserna som
noteras pa borsen och pa var hemsida ir med avdrag for dessa arvo-
den. Vinstdelningsarvodet kan endast tas ut om du viljer att silja
din placering i fortid eller nir placeringens I6ptid tagit slue, givet att
marknadskursutvecklingen ar positiv. Sa linge du behéller din inves-
tering tar Garantum i praktiken inte ut nigot vinstdelningsarvode
men kursnoteringarna ger dig en tydlig indikation pd vad du skulle
fa ut om du siljer fore [optidens slut med avdrag for samtliga arvoden
for den tid som fortlopt.

DEFINITIONER VID LOPANDE ARVODEN

Aorligt arvode

1% per ar vilket tas ut fran tillgdngarna i SPV:t, dvs. fran den
skyddade delen och fran tillvéaxtdelen. De dagliga marknads-
kurser som noteras anges alltid med avdrag for detta arvode
for den tid som fortlopt.

Vinstdelningsarvode

Ett vinstdelningsarvode pa 10% tas ut pa den vardetillvaxt som
skapats, givet att marknadskursens utveckling ar positiv. Om
marknadskursutvecklingen ar negativ tas arvodet aldrig ut.
Dagliga kursnoteringar visas med avdrag for detta arvode ifall
marknadskursen stigit men tas i praktiken aldrig ut forran in-
vesteraren valjer att avyttra placeringen eller om placeringen
nar loptidens slut.

Skyddsniva [fére arvode)

Den andel av nominellt belopp, efter avdrag for det arliga arvo-
det p& 1%, som p& aterbetalningsdagen efter l6ptidens slut
aterbetalas av emittenten. Nivén galler pa aterbetalningsda-
gen och vid avyttring i fortid gors detta till aktuell marknads-
kurs som da kan vara hégre eller lagre an skyddsnivan.

Deltagandegrad [fére arvode)
Anger hurstor delavuppgéngen som du farta delav fore avdrag
for arvoden.

Jamforelse: Slutlig dterbetalning for GAP+ (Llépande arvoden) och
GAP (fast arrangorsarvode) vid olika marknadsutvecklingar ***
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Utveckling underliggande marknad

GAP+ GAP
(Orange linje géller aktuell GAP+ Sverige  (Vit linje visar hur en fiktiv GAP Sverige med
nr 3160 med lépande arvoden) traditionellt arrangdrsarvode skulle ha sett ut)

Forutsattningar (fore arvoden) Foérutsittningar
Utveckling aktiekorg +40% Utveckling aktiekorg
Deltagandegrad 1.6 Deltagandegrad

Skyddsniva 100% Skyddsnivéa

Slutlig aterbetalning (efter arvoden)  Slutlig terbetalning
Vardetillvaxt 53,90% Vardetillvaxt

Skyddsniva ca 92,24%
Totalt 146,14% Totalt

Diagrammet och tabellen ovan visar simulerade utfall for Aktieobligation Sverige
med GAP+ (l6pande arvoden) och GAP [traditionellt arrangdrsarvode).

Placeringar med traditionellt arrangérsarvode har redan pa startdagen alla
arvoden avdragna vilket gor det enkelt att rakna ut det slutliga utfallet vid olika
marknadsutvecklingar. For den som tycker det ar viktigt att exakt kunna veta
vad man far ut och att minst investerat belopp (exkl. courtage) aterbetalas efter
loptidens slut ar den traditionella arvodesmodellen att féredra.

| placeringar med Gpande arvoden paférs initialt inget arvode varfor hela in-
vesteringskapitalet (exkl. courtage) kan knytas till de komponenter som ingar
i placeringen. Det ger hogre placeringsvillkor vilket ar gynnsamt om det blir
storre uppgangar i marknaden. Alla villkor &r darfér redovisade fére arvoden
vilket ocksa kan gora det knepigare att exakt harleda det slutliga utfallet vid
olika marknadsutvecklingar. Detta géller utfall saval under l&ptiden som efter
loptidens slut.



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION

P 5september 2017 - Siljperiod startar
» 12 oktober 2017 - Sista teckningsdag

» 17 oktober 2017 - Avrakningsnotor skickas ut

» 19 oktober 2017 - Placeringens startdag

» 1november 2017 - Sista dag d& betalningen méaste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

» 9 november 2017 - Leverans av vardepapper

Vad hdander sedan?...

p 24 november 2025 - Tidigaste tidpunkt for aterbetalning

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

P& var hemsida kan du sjalv séka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du folja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadslage via
farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du valjer att
6ppna en depd hos oss 6ppnar sig nya vagar till ett modernt sparande.
Din radgivare kan ber&tta mer om dessa mojligheter och vara dvriga
placeringar i aktuellt erbjudande.

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutover i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdag. Betalning gérs mot erhallande av avrakningsnota och
ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, forsakringsnummer eller det OCR-
nummer som finns p& avradkningsnotan.

Folj oss pi
Facebook!

Kapitalskyddade obligationer

— avkastning till lag risk

Aktieobligationer och akticindexobligationer var de avgjort
vanligast forekommande placeringsalternativen under Garantums
tidiga ar. Fortfarande tillhor dess kapitalskyddade strukturerade
placeringar jimte Autocall de mest efterfrigade placeringarna

hos investerare. Kapitalskyddade obligationer ger méjlighet till
hégre avkastning 4n manga rintealternativ — allt till en lag risk.
Placeringens defensiva egenskaper gor att den passar for manga
typer av sparandc, inte minst pcnsionssparandc.

e 329 placeringar har gite till forfall

o Genomsnittlig effektiv arsavkastning 3,66%

o Bista forfall: 146,30% (DB AO USA Export 58 Ti 160226

o Biista forfall (effektiv arsavkastning): +31,3% for UBS
AIO Sverige 4 Havstang Ti 071107

o Simsta forfall: -13% for ING FO East Capital Ryssland
1150122, ING FO East Capital Ryssland 3 150414, MS
FO East Capital Ryssland 4 150525 och ING FO East
Capital Ryssland 2 150217

o Simsta forfall (effektiv drsavkastning): -4,7% for UBS
HFO Quellos 1 Ti 100516

Genomsnittlig
effektiv arsavkastning

3,66%

Histogram - forfallna kapitalskyddade obligationer*

35%
30%

25% ———

20% ——— —

15%
10%
5%

0%

*Har avses samtliga forfallna kapitalskyddade obligationer noterade i SEK
som Garantum arrangerat fran 2005-03-29 till och med 2016-12-31. Totalt 329
placeringar. Skraddarsydda placeringar ar exkluderade. Avkastningen, exkl
courtage, berdknas inkl. eventuella utbetalda rantor/kuponger under loptiden.



Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor &r indikativa och kan bli bade hégre eller ligre dn vad som
anges. Villkoren ar beroende av géllande forutsattningar pa rante-, ak-
tie- och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pa
startdagen. Anmalan ar bindande under forutsattning att villkoren inte un-
derstiger en forutbestamd niva. Erbjudandets genomférande ar villkorat
av att det inte enligt Garantums bedémning helt eller delvis, omdojliggors
eller vasentligen férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsva-
rande i Sverige eller i utlandet. Garantum eller emittenten ager aven ratt
att forkorta teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning eller av-
bryta erbjudandet om Garantum beddmer att marknadsforutsattningarna
férsvarar mojligheterna att genomféra erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell in-
formation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simu-
lerad information ar baserad pa Garantums eller emittentens egna berak-
ningsmodeller, data och antaganden och en person som anvédnder andra
modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Faktisk eller
simulerad historisk utveckling innebar ingen garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for att underlatta din
forstaelse av placeringen. Rakneexemplet visar hur avkastningen berak-
nas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berak-
ningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida
utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en [dmplig respektive passande investering maste alltid
bedémas utifranvarje enskild investerares egna ekonomiska forhallanden.
Denna broschyr utgér inte investeringsradgivning utan investeraren maste
sjalv bedéma om placeringen &r lamplig fér denne alternativt radgéra med
en professionell radgivare. Garantum Fondkommission AB eller utvald
emittent tar inget ansvar for vardeutvecklingen av placeringen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier
eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Courtage: Vid investering i en placering arrangerad av Garantum betalar
investeraren courtage som normalt uppgar till 3% av tecknat belopp (vid
en placering i warranter berdknas courtage pa placeringens nominella be-
lopp). Darefter tillkommer inga lGpande forvaltningsavgifter eller avgifter
nar placeringen forfaller. Courtage kan daremot tillkomma vid férsaljning
pad andrahandsmarknaden under loptiden.

Arrangorsarvode: Garantum far ett arrangérsarvode fran Credit Suisse
International. Arrangdrsarvodet ar inkluderat i placeringens pris. Arrang-
érsarvodet erhalls av Credit Suisse International, alternativt uppstar vid
transaktion mellan Garantum och Credit Suisse International, som ersatt-
ning for det arbete som Garantum utfor och som Credit Suisse Internatio-
nal/emittenten inte behdvt utféra. Nivan pa arvodet bestams utifran ett be-
démt pris for de finansiella instrument som ingar i placeringen och arvodet
ska bland annat tacka kostnader for riskhantering, produktion, distribution
och administration. Avnominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till maxi-
malt 1,2% per l6ptidsar (normalt ligger arrangorsarvodet mellan 0,8 -1,0%
per loptidsar). Oavsett loptid kan arrangorsarvodet dock ej 6verstiga 6,5%.
Berakningen ar gjord utifrdn antagandet att placeringen behalls fram till
aterbetalningsdagen.

Tilldtna ersittningar till och fran tredje part: Garantum f&r endast ge eller
ta emot tredjepartsersattningar under forutsattning att ersattningen héjer
kvaliteten for tjdnsten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av kundens
intresse.

Garantum har endast begransad egen distribution. Istallet formedlas eller
marknadsfors placeringarna till investerare av olika samarbetspartners
till Garantum. Av den totala ersattning som Garantum erhaller gar en del
till den samarbetspartner som investeraren har vant sig till. Ersattningen
berdknas som en engangsersattning pa nominellt belopp dar storleken
varierar och ar beroende av ett flertal faktorer. Ytterligare information om
ersattningar till och fran tredje part kan erhallas frén Garantum.

Exempel

Féljande géller for ett tecknat belopp pa 50 000 kr i GAP+ Aktieobligation.
Vinstdelningsarvodet p& 10% av eventuell vardetillvaxt i marknadskursen
tas endast ut i samband med férséljning pa andrahandsmarknaden eller
vid 6ptidens slut och redovisas darfor endast efter lptidens slut i tabellen.

Ackumulerat, totalt

Ar ,&rhqtarvode Vinstdelningsarvode arvode, inkl. courtage
0,0 1500 kr
1,0 539 kr 2039 kr
2,0 528 kr 2567 kr
3,0 544 kr 3111 kr
4,0 562 kr 3673 kr
5,0 578 kr 4251 kr
6,0 595 kr 4846 kr
7.0 613 kr 5459 kr
8,0 631 kr 1312 kr 7 402 kr

| exemplet antas deltagandegraden (fére arvoden] vara 1,6. En redovisning av det maximala
arvodet uttryckt i kronor kan inte visas. Istllet redovisas ett belopp baserat ps placeringens
l6ptid och en férdefinierad tillvéixt pd 4% per &r i placeringen. Avkastningen réknas upp med
ranta pa rénta och berékning gjord pa det exakta antalet dagar i placeringen. | kolumnen Acku-
mulerat totalt arvode ingdr courtage p& 3% (1 500 kr).

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta rad fran skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandetaven
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt
pd www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansdokan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ Stockholm
kommer att inldmnas men det finns ingen garanti att en sddan ansdkan
kommer att bifallas. Under normala marknadsforhallanden ar det mojligt
attifortid sélja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ Stockholm dér Garan-
tum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG
Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for éterbetalnineg. Tidigaste dag
for aterbetalning framgar av emittentens Grundprospekt. Aterbetalning &r
beroende av den centrala vardepappersforvararens och/eller en eller flera
clearinginstituts betalningsrutiner vilket kan leda till att aterbetalning sker
senare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither it-
self nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after
the commencement of the offering, an offer or sale of notes within the Uni-
ted States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB ar ansluten till SPIS (Strukturerade place-
ringar i Sverige) och har darmed atagit sig att folja Svenska Fondhandla-
reforeningens branschkod for vissa strukturerade placeringar. Den anger
riktlinjer for innehallet i marknadsféringsmaterialet, se vidare pd www.
strukturerade.se. Eftersom ersattningsmodellen i GAP+ &r ny och skiljer sig
fran tidigare modell avviker delar i materialet fran Branschkoden. | materia-
let anvands begreppen "deltagandegrad fore arvoden” och "skyddsniva fére
arvoden”vilka inte finns definierade i koden. En redovisning av det maximala
arvodet uttryckt i kronor kan inte visas och istallet redovisas ett belopp, ba-
serat pd placeringens loptid och en fordefinierad tillvaxt i placeringen.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat be-
lopp utifran riskmatt som &r framtagna och beréknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som bada har en gradering mellan 1-7 dar 1 &r lagst risk
och 7 &r hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. Fér mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER B ra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: infodgarantum.se, www.garantum.se




