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Egenskaper

o Arlig kupong pa 7%
per ar indikativt
e Kvartalsvis utbetalning

e Exponering mot hogavkas-
tande foretagsobligationer
med hog risk

(0]:351]
Mellan 16-25
kredithandelser
minskas ditt nomi-
nella belopp med
10%-enheter per
kredithandelse

Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165

Riskindikator Emissionskurs (2% courtage tillkommer)' 100%

Risknivén &r faststalld vid emissionens genomférande och kan férdndras under

placeringens loptid. Kapitalskydd Nej

Riskniva Wtfall - H 5r risken i ol ) ) Kreditberoende skydd/risk? 100%
iskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen? Aterbetalning av nominellt belopp vid 0-15 kredithandelser 100%

Minskning av nominellt belopp vid 16-25 kredithandelser 10 procentenheter/handelse

L [ 2 [ 3 [ &« [shic Kreditberoende skydd/risk CDX NA HY 28 Index®
Pl »

I:.gre risk Hogre ek Indikativ kupong* 7% per &r
Riskniva extremutfall Kupongen beréknas pa utestdende nominellt belopp. Utbetalning sker kvartalsvis i efterskott.

— Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall? 7 Kupofjgen &r indikativ (faststélls senast 9 november 2017) och kan som légst uppga till 5%.
Emittent Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ~ LGptid ca5ar
Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: Aa3  |g|N SE0008731871

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmé&tten
galler under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Fotnotsférklaring finns pa sidan 4 Senast uppdaterad 170818

For vem passar placeringen?
Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis
passar dig som soker en ranteliknande pla-
cering med en god l6pande ranta (kupong),
utifran réddande ranteklimat, som ar hogre
anien traditionell ranteplacering. Mdéjligen
soker du efter ett alternativ till att gora en
direktinvestering i foretagsobligationer. Du
ar aven beredd att ta risk gentemot refe-
rensbolagen i CDX NA HY 28 Index.

Vad utmarker placeringen?

Den hégre rantan fas genom att aterbetal-
ningsbeloppet och rantan ar knutna till ett
index som reflekterar hogavkastande ame-
rikanska foretagsobligationer, som ges utav
100 referensbolag (High Yield-bolag). Kon-
struktionen liknar en traditionell obligation
men &terbetalningen ar kopplad till eventu-
ella kredithandelser hos referensbolagen
som kan paverka din investering negativt.
Det ar darfor viktigt att du satter dig in i be-
tydelsen och effekten av de kredithandelser
som beskrivsibroschyren. Du bor dven sjalv
bilda dig en uppfattning om referensbolagen
i CDX NA HY 28 Index.

Vilka risker tar du?

Placeringen har tvd huvudsakliga ris-
ker, som bada ar kreditrisker. Den ena ar
i det fall utgivaren av placeringen [(emit-
tenten) inte kan fullgéra sina ataganden.
Den andra ar kopplad till referensbolagen.
Sker manga kredithdndelser far det stora
negativa konsekvenser for din investering.
Fran och med kredithdndelse 16 minskas
storleken pd din kupong och ditt slutliga
aterbetalningsbelopp minskas med 10 pro-
centenheter per kredithandelse. Vid 25 eller
fler kredithandeler har du forlorat hela ditt
investerade belopp saval som kommande
utbetalande kuponger.




VIKTIGT OM RISKER

Om broschyren

Denna broschyr utgor endast marknadsforing och ger inte en komplett
bild av erbjudandet och placeringen. Mer information finns i emitten-
tens prospekt som innehaller en komplett beskrivning av emittenten,
de bindande villkoren for placeringen och Garantums erbjudande. Emit-
tenten goringa framstallningar och staller inga garantier for riktigheten
eller fullstandigheten avseende ndgon information i denna broschyr och
atar sig inte ansvar eller skyldighet for informationen i detta dokument.
Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av
det fullstandiga prospektet och, i forekommande fall, slutliga villkor.
Informationen finns tillgénglig pa www.garantum.se eller kan erhallas
genom att kontakta Garantum pa telefon 08-522 550 00.

OM RISKER

En investering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Har
har vi sammanfattat de viktigaste riskerna med kop av Kreditobligation
High Yield USA Kvartalsvis nr 3165. For mer utforlig information om
dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen ta kontakt med Garantum.

Kreditrisk

Vid kép av Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165 tar
investeraren en kreditrisk pa emittenten som ger ut Kreditobligation
High Yield USA Kvartalsvis nr 3165. Med kreditrisk menas risken att
emittenten inte skulle kunna fullfolja sina ataganden gentemot inves-
teraren. Med ataganden avses aterbetalning p& &terbetalningsdagen
enligt placeringsvillkoren. Om emittenten skulle hamna pa obestand
trader eventuell garantigivare in. Skulle garantigivaren i ett sddant lage
ocksd hamna pa obestand riskerar investeraren att forlora hela eller
stora delar av sin investering oavsett hur den underliggande expone-
ringen har utvecklats. Ett satt att bedoma kreditvardigheten hos emit-
tenten &r att titta pa kreditvardighetsbetyget enligt Standard & Poor’s
(AAA representerar htgsta mojliga kreditbetyg medan D ar lagst) och
enligt Moody’s (Aaa representerar hogsta mojliga kreditbetyg medan C
ar lagst). For information om eventuella foréndringar i kreditbetyg se
var hemsida www.garantum.se for aktuell information. Investeringen
omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

| handelse av att en resolutionsmyndighet bedomer att banken riskerar
att bli insolvent eller inte kunna leva upp till forekommande kapitalkrav
har dessa ratten att besluta om att emittentens respektive garantigiva-
rens skulder ska skrivas ned. Detta kan resulterai att investerare forlo-
rar hela eller delar av sin investering.

| Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165 tar du utéver en
kreditrisk pd emittenten dven en kreditrisk pa referensbolagen som re-
flekteras i indexet CDX NA HY 28 Index vid observationsperiodens bor-
jan. For Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165 galler att
de 15 forsta kredithandelserna inte har ndgon effekt pa placeringen.
Eventuella efterfoljande kredithdndelser (16-25]) i referensbolagen
minskar utestdende nominellt belopp och aterbetalningsbelopp med
10 procentenheter per kredithandelse. Vid 25 kredithandelser blir ater-
betalningsbeloppet noll kronor. Detta innebar att du kan forlora stora
delar eller hela ditt investerade belopp. Om antalet intraffade kredit-
handelser skulle ndarma sig gransen for skyddet mot kredithdndelser,
kommer priset pd andrahandsmarknaden sannolikt att padverkas mark-
bart negativt redan innan gransen har passerats. Vid avknoppningar,
sammanslagningar och uppkop kan ett referensbolag ersattas av ett
annat referensbolag och det eller de ersattande bolaglen) tar d& dver
det ursprungliga referensbolagets vikt i underliggande kreditindex. Mer
om kredithandelser och referensbolagen finns pa sidan 4.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen har en fast loptid pa ca 5 ar och ska i férsta hand ses som
en investering under dess hela livslangd. Under normala marknads-
férhallanden &r det mojligt att i fortid sélja till aktuell marknads-
kurs pa NASDAQ Stockholm dar Garantum stéller dagliga kopkurser.
Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser. Under onormala marknads-
forhallanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid, vil-
ket innebéar att det kan vara svart eller omajligt att salja placeringen.
Kurserna pé& andrahandsmarknaden kan bli sdval hogre som lagre an
teckningsbeloppet. Prissattningen pa andrahandsmarknaden bygger pa
vedertagna matematiska berakningsmodeller och ar beroende av ater-
stdende loptid, aktuellt ranteldge, aktuella kreditbetyg, underliggande
marknadsutveckling och kursrérligheten (volatiliteten) i marknaden.

Utifrdn dessa parametrar framriknas ett marknadsvarde som in-
vesteraren kan salja till under (Gptiden. Courtage kan tillkomma vid
forsaljning pd andrahandsmarknaden. Emittenten kan &ven i vissa
begrdnsade situationer l6sa in placeringen i fortid och det fortida in-
losenbeloppet kan da vara sdval hogre som lagre an det ursprungliga
investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ar noterad i svenska kronor och valutakursforandringar
paverkar varken negativt eller positivt kupongen eller det nominella be-
loppet som ar knutet till referensbolagen i placeringen.

Exponeringsrisk

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen (referensbolagen] &r
avgorande for berakningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur
den underliggande exponeringen kommer att utvecklas ar beroende
av en mangd faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat
inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker
och/eller politiska risker. En investering i placeringen kan ge en annan
totalavkastning &n en direktinvestering i den underliggande tillgdngen
bland annat p& grund av att eventuella utdelningar inte inkluderas i
avkastningen for placeringen samt beroende pa placeringens specifika
konstruktion.

Ranterisk

Ranteférandringar under loptiden paverkar placeringens ingdende
byggstenar vilket kan medfdra att placeringens marknadsvarde forand-
ras, positivt eller negativt. Det kan ocksa inneb&ra att marknadsvérdet
avviker frén ett av investeraren forvantat varde baserat pa utvecklingen
i den underliggande tillgangen.

Marknadsrisk

En kreditobligation &r en obligation vars aterbetalningsbelopp kopplas
till kreditmarknaden och ar en funktion av kreditrisken i ett eller flera
referensbolag, utover kreditrisken gentemot emittenten.

Under loptiden péverkas kreditobligationens marknadsvérde av det gene-
rella rantelaget, aktuella kreditspreadar samt eventuella kredithandelser.

Komplexitet i placeringen

Avkastningen i strukturerade placeringar bestams ibland av komplicera-
de samband som kan vara svara att forsta och som i sin tur gor det svart
att jamfora placeringen med andra placeringsalternativ. Innan du koper
en viss strukturerad placering bor du satta dig in i hur den fungerar.

Marknadsavbrott och sérskilda handelser

Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelser intraffar kan
emittenten behdva gora vissa dndringar i berakningen eller byta ut den
underliggande tillgdngen mot en annan. Emittenten far géra sddana
andringar i villkoren som emittenten bedémer nddvandiga i samband
med de sarskilda handelser som anges i Grundprospektet. Med mark-
nadsavbrott och andra sarskilda handelser menas bland annat att:

* Handeln med tillgdngen avbryts eller att det inte finns nagon officiell
kurs att tillga.

e Tillgangen (om det &r en aktie) avnoteras, bolaget satts i konkurs eller
likvidation, genomfor en aktiesplit, nyemission, aterkép eller liknande.

e Det sker en lagandring eller att emittenten far 6kade riskhanterings-
kostnader.

Om emittenten bedomer att det inte ar ett rimligt alternativ att gora en
andring eller byta utden underliggande tillgdngen far emittenten géra en
fortida avslutande berdkning av avkastningen. Underliggande nominellt
belopp kan da vara saval hégre som lagre an det investerade beloppet.

Icke kapitalskyddad

Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165 ar inte kapitalskyd-
dad. ,&terbetalning av placerat belopp ar beroende av eventuella kredit-
handelser for referensbolagen och du riskerar att forlora delar eller hela
detinvesterade beloppetihdndelse av kredithandelserireferensbolagen.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i s&dana fall avser féljande: * historisk information, ** simulerad
historisk information samt *** information som endast utgér exempel for att underlatta forstdelsen av placeringen. Utférligare forklaringar

om detta finns pa sista sidan i detta marknadsféringsmaterial.
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Kreditobligation High Yield USA

Kvartalsvis 7 3165

*  Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis erbjuder en arlig kupong pa

indikativt 7% med kvartalsvis utbetalning.

e Den hoga kupongen ar majlig genom att risken, som for narvarande ar
hdg, ar knuten till ett kreditberoende skydd/risk och innebar att aterbetal-
ningsbelopp och kupong &r beroende av om det sker ndgra kredithandelser
i placeringens underliggande exponering; CDX NA HY 28 Index med 100

referensbolag.

¢ Detfinns ett skydd mot de 15 forsta kredithandelserna vilket innebar att
dessa inte paverkar kupongen eller aterbetalat belopp pa slutdagen.

« Utestdende nominellt belopp minskas med 10 procentenheter per kredit-
handelse for kredithandelse 16-25. Vid 25 kredithandelser ar hela det
nominella beloppet forlorat och varken kupong eller aterbetalningsbelopp

kan langre erhallas.

GARANTUM

Kreditobligation
High Yield USA
Kvartalsvis #» 31,

SISTA
TECKNINGSDAG
12 OKTOBER!

e Somiallaplaceringar ar det som investerare viktigt att gora sin egen
bedomning av den underliggande tillgdngen infér en investering.

High Yield USA

Hogavkastande obligationer till hog risk (High Yield) vaxte fram
som placeringsalternativ i USA pa 80-talet och &r numera ett
populart alternativ till aktier och obligationer med hdog kre-
ditkvalitet (Investment Grade). Definitionen av High Yield &r
obligationer med en kreditvardighet som ar lagre an BBB- enligt

Rterbetalningsbelopp i forhallande till antalet kredithdndelser***
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= Nominellt belopp
Diagrammet ovan visar hur nominellt utestdende belopp och kupongutbetalningarna paverkas av antalet
kredithdndelser i referensbolagen: -10 procentenheter per handelse frdn och med kredithéndelse 16
till och med 25. | exemplet har det antagits att samtliga kredithdndelser sker redan under det férsta
kvartalet. | praktiken skulle den totala kupongen sannolikt vara hégre, givet att alla kredithandelser
inte skett under kvartal 1. Staplarna i gratt visar &terbetalningsbeloppet och staplarna i orange visar de
sammanlagda kupongerna, baserat pé en faststalld kupongniva p& 7% pa arsbasis. Observera att historisk
information inte ar en tillforlitlig indikation for framtida resultat.

Total kupong

I tidigare 5-ariga indexserier (27 st.) av CDX NA HY har det som mest skett 18 kredithandelser (serie 9) . Fér de
5-driga serierna har det i genomsnitt skett ca 9 kredithéndelser per indexserie [observera att genomsnittet
kan komma att dndras da flera kredithéndelser fortfarande kan intréffa i levande indexserier).

Kalla: Skandinaviska Enskilda Banken AB

Standard & Poor’s eller lagre an Baa3 enligt Moody's. Den lagre
kreditvardigheten gor att dessa obligationer har stérre sanno-
likhet att drabbas av en kredithandelse an Investment Grade.
Investerare kompenseras for den hogre kreditrisken med en
hogre ranta.

Illustration - Kreditobligation High Yield USA Kvartalsvis nr 3165

Ar

Investerat nominellt belopp
® Sammanlagd &rlig kupong (indikativ nivé angiven)
Nominellt belopp aterbetalas (exkl. eventuella kredithéndelser)

Utbetalning av kupongerna sker kvartalsvis frdn och med den 15 april 2018 fram till och med 15 juli
2022. Utbetalning baseras pa antalet dagar i férhallande till ett helt &r som har passerats under
innevarande ar. Forsta arets sammanlagda kupong kan darfér vara lagre eller hdgre beroende pa
om perioden &r kortare eller ldngre &n ett ar. Denna férenklade illustration visar den indikativa
kupongen om 7% per ar.

— - Riskindikator
0 1 0

Em|§5|onskurs (2% courtage tillkommer] 100/0_ Risknivan &r faststalld vid emissionens genomférande och kan férandras under
Kapitalskydd Nej placeringens L6ptid.
Kreditberoende skydd/risk? CDX NA HY 28 Index
Kreditberoende skydd/risk av nominellt belopp 100% Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?
Aterbetalning vid 0-15 kredithandelser 100% A\
Minskning av nominellt belopp (per vid 16-25 kreditha ) 10 procentenheter ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ b | 7 |
Indikativ kupong* [faststslls senast 9 november 2017 och kan som Ligst uppg3 till 5%) 7% = ~

PYRY) o - Ll
Léptid GEEET i ik Hagre risk
ISIN SE0008731871

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i hdndelse av ett extremutfall? 7
Emittent Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Emittentrisk S&P: A+/Moody’s: Aa3

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten
géller under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placering ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsféringsbroschyr bestar endast av
en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstdndig information och gallande villkor fér placeringen. Allt material finns
tillgangligt pa www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.
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Det kreditberoende skyddet ar knutet till de referensbolag som vid loptidens Bolag som for nirvarande ingdr  S&P Moody’s Land
bérjan reflekteras i indexet CDX NA HY 28 Index. Den risk man tar &r bland Advanced Micro Devices Inc B- B3 USA
annat att ett eller flera av referensbolagen inte i ratt tid erldgger betalning :IKS:EIEI'_COVPNSAI ER S§ 822
. o . " . . . catel-Lucen nc
av §kulder,_|ngar |nsolvensf0r°farande ellerllknan(_'je for_far.ande |n0°m obse:— Ally Financial Inc BBy NR USA
vationsperioden som loper fran 9 november 2017 till 20 juni 2022. D3 uppstar American Airlines Group Inc BB- Ba3 USA
en sk. kredithandelse. | tabellen till héger framgar vilka bolag som ingar i Am:"ca"‘r\lx'el&""a"”fa““”"g BB- 813 UzA
: = = Ambkor Technology Inc BB Ba USA
indexet for narvarande. ArconicInc BEE- a2 USA
Avis Budget Group Inc BB Ba3 USA
Sektorindelning - CDX NA HY 28 Index Avon Products Inc B B1 Storbritannien
Ball Corp BB+ Bal USA
Beazer Homes USA Inc B- B3 USA
Bombardier Inc B- B2 Kanada
Boyd Gaming Corp B+ NR USA
Industrivaror och tj. 8,0% M Kraftforsorjning 5,0% CalAtlantic Group Inc BB Ba2 USA
Material 7,0% m Telekom 14,0% California Resources Corp CCC+ Caa2 USA
i X Calpine Corp B+ Ba3 USA
Informationsteknik 5,0% Dagligvaror 24% CCO Holdings LLC NR B1 USA
Sallankdpsvaror 14,0% Energi 11,0% CenturyLink Inc BB Ba2 USA
B Finans 12,0% Bvriga 0,0% gﬂeéisjzﬁif”ergy Corp géh EER“ ﬁéi
Community Health Systems Inc B- NR USA
CSC Holdings LLC B+ Bal USA
DaVita Inc BB Ba2 USA
Dell Inc NR Bal USA
DISH DBS Corp B+ Ba3 USA
= * %k Dynegy Inc B+ B2 USA
sakneexempel PYTT e — Equinix Inc BB+ Ba3 USA
nta! . Total  Ater g . Totalt  Effektiv ars- First Data Corp B+ B1 USA
kredlthgnd_elser kupong  belopp  kupong-  aterbetalt . avkastn!ng Freeport-McMoRan Inc BB- B1 USA
under loptiden kreditberoende utbetal- belopp (inkl. samtliga Frontier Communications Corp B B2 USA
skydd/risk ningar kostnader) Genworth Holdings Inc B Ba3 USA
(exkL. kupong- HCA Inc BB B1 USA
erna) HD Supply Inc BB Ba3 USA
0 32,8% 1000000 kr 327 833 kr 1327833 kr 5,8% iStar Inc B+ B2 USA
10 32,8% 1000000 kr 327833 kr 1327833 kr 5,8% JCPenneyColnc B+ B1 USA
15 32,8% 1000000 kr 327833 kr 1327 833 kr 5,8% K Hovnanian Enterprises Inc - Caad USA
20 16,4% 500000 kr 163917 kr 663917k -8,8% 18 Hoe B gl poa
e r r r 070 L Brands Inc BB+ Bal USA
22 9,8% 300000 kr 98350 kr 398350 kr -18,2% Lennar Corp BB+ Bal USA
25 0,0% 0 kr 0kr 0 kr -100,0% Level 3 Communications Inc BB Ba3 USA
o _ 0 Liberty Interactive LLC BB Ba3 USA
B D'Do/u Dl Dl Wl 1OU'OOA) MDC Holdings Inc BB+ Ba2 USA
50 0.0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0% MBIA Insurance Corp ccc Caal USA
. . . . . . N Meritor Inc B+ B1 USA
Rékneexempel ***I_Exemplet i tebelten ovan visar utv_ecklmgen ft_)r nommellt utestaendg MGIC Investment Corp BB+u Baz USA
1Mkr [2“_/‘_: courtage tll&kommgr pa t_eck_nat belopp) som investerats i placermgen_ baserat pa MGM Resorts International BB- Ba3 USA
en foaststalld kupong pa 7%. Vid berakningen av de sammanlagda kupongutbetalningarna har Murphy Oil Corp BBB- Ba3 USA
utgangspunkten varit att samtliga krgdlthéndetser skett_under kvarta_l 1.1 pra_kt\ken kommer Navient Corp BB- Ba3 USA
de sammanlagda kupongerna sannolikt att vara hogre, givet att samtliga kredithandelser inte New Albertson's Inc B+ B USA
sker under kvartal 1. NOVA Chemicals Corp BB+ Bal Kanada
NRG Energy Inc BB- Ba3 USA
Olin Corp BB Bal USA
ONEOK Inc BBB Baa3 USA
Owens-lllinois Inc BB Ba3 USA
Pactiv LLC B+ Caa2 USA
Parker Drilling Co B- B3 USA
PolyOne Corp BB Ba2 USA
PulteGroup Inc BB+ Bal USA
RR Donnelley & Sons Co B+ B1 USA
Radian Group Inc BB Ba3 USA
Realogy Group LLC BB- Ba3 USA
Rite Aid Corp B B2 * USA
Tabell: Férklaring av olika kreditbetyg (killa: Moody’s och S&P) Royal Caribbean Cruises Ltd BBB-  Baad USA
Safeway Inc B+ B3 USA
Moody’s S&P Férklaring Sanmina Corp BB+ WR USA
Sealed Air Corp BB Ba2 USA
Investment grade Sears Roebuck Acceptance Corp CCC+ Caa3 USA
. R Springleaf Finance Corp B B2 USA
Aaa AAA Hogsta kreditvardigheten. Sprint Communications Inc B B1 USA
Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hég kreditvardighet dar kreditrisken SUPERVALU Inc B+ B1 USA
beddms som valdigt lég. T-Mobile USA Inc NR Ba3 USA
Talen Energy Supply LLC B+ B1 USA
A1, A2, A3 A+, A, A- Kreditvardighet dver snittet, men dar Targa Resources Partners LP BB- Ba3 USA
kreditrisken kan 6ka over tiden. Teck Resources Ltd BB Ba2 Kanada
Boal, Baa2, Baad BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pd medelnivé som anses Tenet Hesiihcare Cor ge- e 2
fullgod pa kort sikt, men dar foérhallandena Andeavor BBB- Baa3 USA
kan andras p.g.a. externa faktorer. ADT Corp/The NR Ba3 USA
Speculative grade (Aven benamnt High Yield) AES Corp/VA BB Ba2 USA
Gap Inc/The BB+ Baa2 USA
Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker Hertz Corp/The B+ B2 USA
och kan andras relativt snabbt beroende McClatchy Co/The B- Caal USA
pa konjunkturen eller andra faktorer. Neiman Marcus Group LLC/The ccc Caal USA
. . . . Williams Cos Inc/The BB+ Ba2 USA
B1, B2, B3 B+, B, B- Hog kreditrisk dar kreditvardigheten Toll Brothers Inc BB+ Bal USA
varierar kraftigt med konjunkturlaget. Toys R Us Inc CCC+ B3 USA
Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt l3g kreditvardighet och beroende TransDigm Inc B+ NR USA
. : " Transocean Inc B+ B2 USA
av ePt _bra_kon)unkturlagefor att kunna Unisys Corp B B2 USA
fullfolja sina ataganden. United Rentals North America | BB- Ba2 USA
Ca cc Obligationerna kan anses som valdigt 3:::2?;3:;?99' Corp S gg Bgﬁ
K . . I
SEgkUlatlva ol fereiiEge: s e il Universal Health Services Inc BB+ Bal USA
94 i konkurs. Univision Communications Inc B+ B2 USA
© © Extremt l3g kreditvardighet. Foretaget Valeant Pharmaceuticals Intern B B3 USA
har inte stallt in betalningarna p5 sina Weatherford International Ltd NR B3 USA
PR 2 Whiting Petroleum Corp BB- B2 USA
.(J:“gstloner/lan TS L (e I Windstream Services LLC NR B1 USA
tKonkurs. Yum! Brands Inc BB Ba3 USA

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa likvidbeloppet.

N —

kredithandelse 16-25.
Indexet CDX NA HY 28 Index innehaller 100 referensbola

Kalla: Markit och Bloomberg NR = Rating saknas

Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval ka som minska i varde. Kreditobligationen &r inte kapitalskyddad och nominellt
aterbetalningsbelopp &r beroende av antalet kredithdndelser hos referensbolagen. | denna placering minskar varje kredithandelse nominellt investerat belopp med 10 procentenheter vid

~ow

9
Kupongen &r indikativ och faststalls senast den 9 november 2017 och kan bade bli hégre eller lagre &n indikerat. Anmalan &r bindande under forutsattning att nivan inte faststalls till under 5%
per ar. Se emittentens slutliga villkor f&r utforlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns pa www.garantum.se eller kan rekvireras via telefon 08-522 550 00. Handel med
finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde. Aterbetatnlng ar beroende av att emittenten inte hamnar pa obestand eller forsatts i
konkurs, vilket kan leda till att en investering helt eller delvis forloras.



Sa fungerar kreditlinkade placeringar

Kreditlankade placeringar passar for dig som i forsta hand soker
efter en rantelik placering men med hogre avkastningsmojlighet.
Du kan ocksa tinka dig en annorlunda variant av skydd jamfort
med traditionella rantealternativ.

Vad kdannetecknar en kreditlankad placering?

Medkreditlinkade placeringarkan godaavkastningsméjligheter skapas.
Det som férenar kreditlinkade placeringar ér att de har ett kredit
beroende skydd/risk samt avkastning som knyts till ett eller flera ref
erensbolag. Far referensbolagen problem kan det péverka din placering
negativt bade gillande potentiell avkastning och kreditberoende skydd.

Sa far du avkastning

Kreditlinkade placeringar ger en lopande rinta som vanligtvis
overstiger den rinta som erbjuds i traditionella rintealternativ.
Ofta ir rintan fast och betalas ut drsvis, halvarsvis eller kvartalsvis.
Ibland kan det ocksa finnas ett rorligt rinteinslag, antingen istillet
for den fasta rintan eller som en kombination av fast och rorligt.
Rintenivan uttrycks i procent av nominellt belopp men i kronor kan
rintan bli ligre d& den beriknas pa placeringens kreditexponerade
del av nominellt belopp och detta belopp kan bli ligre beroende pa
om det sker ndgra kredithidndelser bland referensbolagen. Istillet for,
eller utover, rintan kan det finnas avkastningsméjligheter kopplade
till en underliggande marknad. I dessa fall anvinds ofta namnet

kredithybrid.

Breda index knutna till foretagsobligationer

Kreditlinkade placeringar kan vara knutna till ett enskile bolag
men ir oftast kopplade till breda kreditindex med foretag som ger
ut foretagsobligationer. Referensbolagen ir ofta high yield-bolag
och vanligt férekommande kreditindex ir olika serier av europeiska
iTraxx Crossover Index och amerikanska CDX NA HY Index. De
ingdende referensbolagen har en ligre kreditvirdighet in BBB fran
Standard & Poor’s men eftersom bolagen ir férknippade med en
hogre risk si erbjuder de ocksd en hogre avkastning jamfort med
bolag som har en hogre kreditvirdighet (sk. investment grade).

Kreditberoende skydd/risk

Konstruktionen i en kreditlinkad placering liknar en
aktieindex-obligation men erbjuder inget kapitalskydd. Istillet
har placeringen kreditberoende skydd/risk vilket innebir att
utestdende nominellt belopp och dterbetalningsbelopp péverkas av
kredithindelser i referensbolagen, givet att kredithindelser verkligen
intriffar under observationsperioden och att de sker i tillricklige
antal. En del kreditlinkade placeringar har ett skydd mot ett visst
antal kredithindelser medan i andra s& paverkas placeringen negativt
redan vid den forsta kredithindelsen. Sker inga kredithandelser, eller
attdeinte intraffar i tillrickligt antal, tar sig emittenten att dterbetala
nominellt belopp pa slutdagen. Aterbetalningen av nominellt belopp
och den I8pande rintan dr med andra ord beroende av om det sker

nigra kredithindelser och i sa fall hur manga.

Kredithdndelser

En kredithandelse kan intrdffa nar som helst under observationspe-
rioden och urvalet av kredithandelser motsvarar vad som &r vanligt
férekommande pa kreditderivatmarknaden. Hur antalet kredithandelser
paverkar en specifik placering framgar av placeringsvillkoren. Exempel
pa vanliga kredithéndelser &r:

¢ Utebliven betalning. Referensbolaget underlater attiratt tid erldgga
betalning pa finansiell skuld (eller under garanti fér finansiell skuld).

¢ Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader i
likvidation eller blir féremal fér annat liknande férfarande.

Skriddarsydd risk- och avkastningsniva

Risk- och avkastningsnivier skriddarsys efter investerares olika
behov. Placeringens brytpunkter indikerar risknivan. Den forsta
brytpunktenvisar hur mdngakredithindelser man sominvesterare
arskyddad mot. Denandrabrytpunktenvisarvidvilkenkredithin-
delse som placeringens nominella belopp ir noll. Brytpunkterna
kan erbjuda skydd mot ett antal kredithindelser men kan ocksa
vara si konstruerade att ett fatal kredithiandelser utover skydds-
nivin sinker nominellt belopp avsevirt. Saledes kan en placerings
brytpunkter kraftigt piverka risken men med en 6kad risk-
nivi kommer en okad avkastningspotential i form av indikerad
rintenivi/kupong. Observera att en placering med mer offensiva
brytpunkter innebir hégre risk. Virdet pd andrahandsmarknaden
kan di komma att variera kraftigigare (mer volatilt) dn virdet for
en placering med mer defensiva brytpunkeer, till f6ljd av variatio-
nen av kreditrisk i placeringens referensbolag.

Mer defensiv placering (brytpunkter 10-30)
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Diagrammet. Staplarna i gratt visar aterbetalningsbeloppet och staplarnaiorange
visar de sammanlagda kupongerna, baserat p& en fast arlig ranta pa 5%. | det
har exemplet har placeringen ett skydd mot de 9 férsta kredithdndelserna. Fran
kredithdndelse 10 reduceras utestdende nominellt belopp samt aterbetalnings-
belopp med 4,76 procentenheter per kredithandelse for kredithandelse 10- 30.

Mer offensiv placering (brytpunkter 10-24)
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Diagrammet. Staplarna i gratt visar aterbetalningsbeloppet och staplarnaiorange
visar de sammanlagda kupongerna, baserat pa en fast arlig ranta pa 6%. | det
har exemplet har placeringen ett skydd mot de 9 férsta kredithdndelserna. Frén
kredithdndelse 10 reduceras utestdende nominellt belopp samt aterbetalnings-
belopp med 6,67 procentenheter per kredithandelse for kredithandelse 10-24.

Viktigt att tanka pa

Utéver kreditrisken/-skyddet knuten till referensbolagen har du som
investerare aven kreditrisk knutet till emittenten av aktuell placering.
Denna kreditrisk ar dverordnad den kreditrisk som finns knuten
till referensbolagen och raknas inte in bland ordinarie eventuella
kredithandelser.

Om den forsta brytpunkten for skyddet mot kredithandelser har
passerats sd kommer den negativa inverkan som ytterligare
kredithdndelser far pd placeringens utfall, att verstiga de berérda
referensbolagens aktuella viktning i underliggande kreditindex

,&terbetalningsdagen kan komma att senarelaggas om en icke slutgiltigt
avgjord kredithandelse foreligger.




TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION

P 1september 2017 - Saljperiod startar

P> 12 oktober 2017 - Sista teckningsdag

P 17 oktober 2017 - Avrakningsnotor skickas ut
>

1 november 2017 - Sista dag da betalningen maste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

» 9 november 2017 - Leverans av vardepapper
Observationsperioden for kredithandelser 9 november 2017 fram
till och med 20 juni 2022.

Vad hander sedan?...

15 juli 2022 - Tidigaste tidpunkt foér aterbetalning. Utbetalning av
kupongerna sker kvartalsvis fran och med den 15 april 2018 fram till
och med 15 juli 2022.

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

P& var hemsida kan du sjalv séka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du félja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadsl&dge via
farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du valjer att
6ppna en depa hos oss 6ppnar sig nya vagar till ett modernt sparande.
Din radgivare kan berdtta mer om dessa mojligheter och vara dvriga
placeringar i aktuellt erbjudande.

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutover i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdagdag. Betalning gérs mot erhallande av avrékningsnota
och ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrikningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, forsakringsnummer eller det OCR-
nummer som finns p& avrakningsnotan.

Folj oss pd
Facebook!

Varfor strukturerade placeringar? — hir har du svaret

Under de &r som vi pd Garantum har konstruerat strukturerade
placeringar har marknaden upplevt bédde upp- och nedgéngar. Pa
Garantum alskar vi utmaningar och har omfamnat varje forandring
i det ekonomiska klimatet. Nagra av vdra mest framgangsrika
placeringar har i sjalva verket tagits fram i tider av oro pa
borsen. Istallet for att se hinder har vi sett nya majligheter att
utnyttja marknadslaget - den adla konsten att valja ratt placering
vid ratt tillfalle.

Av alla Garantums placeringar som hittills [opt till forfall ar det hela
71% som gett en positiv avkastning, det dr nistan tre av fyra placerin-
gar. D4 ska vi som sagt var komma ihdg att vinstsikringar, det vill siga
forsiljningar dér investerare avyttrat placeringar innan forfallodagen
for att sikra hem avkastning, inte 4r inriknade i denna statistik.

Ser vi till histogrammet framgir det att den storsta delen av véra
placeringar gett en avkastning mellan 0% till 20%. Placeringarna
som har gett negativ avkastning uppgir till 21,3%. Men det ir en-
dast i 5,5% av utfallen dar riskbarridren har brutits pé slutdagen. For
resterande 15,8% har forlusten kommit sig av forlorad overkurs, det vill
siga overkursalternativ till placeringar med skyddat belopp som inte har
gett avkastning, men dir nominellt belopp trots allt har aterbetalats.

Tack vare kapitalskydd ar det slutligen 7,6% som har betalat tillbaka
nominellt belopp. Detta oavsett hur negativ utvecklingen varit for
underliggande tillgingar. Dessa placeringar har varken gett positiv
eller negativ avkastning. Ser vi till statistiken talar mycket for att en
investering i ndgon av Garantums strukturerade placeringar har goda
forutsiteningar att bli en lyckosam affir.

Genomshnittlig effektiv arsavkastning per produkttyp
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Mialsdttningen for oss pi Garantum dr att sitta strukturerade plac-
eringar pa kartan som konkurrenskraftiga alternativ till traditionella
placeringar. For att gora detta mojligt arbetar vi pi Garantum stindige
med att forbattra och utoka vart placeringsutbud for att skapa de bista
forutsittningarna for varje enskild investerare.

Sedan Garantums forsta publika emission lanserades fram till och med
2016 har vara strukturerade placeringar genererat en genomsnittlig
effektiv drsavkastning pd hela 7,6%. Ett resultat som vi tycker star sig
mycket vil i forhillande till mer traditionella investeringsformer.



OVRIGT

Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor &r indikativa och kan bli bade hégre eller ldgre an vad som
anges. Villkoren ar beroende av géllande forutsattningar pé rante-,aktie- och
valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pd startda-
gen. Anmalan ar bindande under forutsattning att villkoren inte understiger en
férutbestdmd niva. Erbjudandets genomférande &r villkorat av att det inte enligt
Garantums bedémning helt eller delvis, omdjliggérs eller vasentligen forsvaras
av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet.
Garantum eller emittenten dger dven ratt att forkorta teckningstiden, begréansa
erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet om Garantum bedémer
att marknadsférutsattningarna forsvarar mojligheterna att genomfora er-
bjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventu-
ell information markerad med ** avser simulerad historisk information.
Simulerad information &r baserad pd Garantums eller emittentens egna
berakningsmodeller, data och antaganden och en person som anvdnder andra
modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Investerare bor
notera att varken faktisk eller simulerad historisk utveckling ar en garanti for
ellerindikation om framtida utveckling eller avkastning samt att placeringens
loptid kan avvika fran de tidsperioder som anvénts i broschyren.

Rdkneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel for att underlatta
forstdelsen av placeringen. Rakneexemplet visar hur avkastningen berdknas
baserat p& rent hypotetiska avkastningsnivder. De hypotetiska berdkningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling eller
avkastning.

Radgivning

Om placeringen ar en ldmplig respektive passande investering maste alltid
bedémas utifran varje enskild investerares egna ekonomiska forhallanden,
investeringsmal och kunskap. Denna broschyr utgér inte investeringsradgiv-
ning utan investeraren maste sjalv bedoma om placeringen &r lamplig for denne
alternativt radgora med en professionell radgivare. Garantum Fondkommission
ABeller utvald emittent taringetansvar for vardeutvecklingen av placeringen och
ldmnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier
eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Courtage: Vid investering i en placering arrangerad av Garantum betalar
investeraren courtage som normalt uppgar till 2% av tecknat belopp (vid en
placering i warranter berdknas courtage pd placeringens nominella belopp).
Dérefter tillkommer inga l6pande fdrvaltningsavgifter eller avgifter nar
placeringen férfaller. Courtage kan daremot tillkomma vid forsaljning pa
andrahandsmarknaden under loptiden.

Arrangérsarvode: Garantum far ett arrangorsarvode frén placeringens
emittent. Arrangdrsarvodet ar inkluderat i placeringens pris. Garantum erhaller
arrangorsarvode som ersattning for det arbete som emittenten uppdragit at
Garantum att utfora. Nivan pa arvodet bestdms utifran ett bedomt pris for de
finansiella instrument som ingdr i placeringen och arvodet ska bland annat
tacka kostnader for riskhantering, produktion, distribution och administration.
Av nominellt belopp uppgar arrangdrsarvodet till maximalt 1,2% per loptidsar
(normalt ligger arrangdrsarvodet mellan 0,8 -1,0% per loptidsér). Oavsett
L6ptid kan arrangorsarvodet dock ej 6verstiga 6%. Berakningen &r gjord utifran
antagandet att placeringen behalls fram till dterbetalningsdagen.

Tilldtna ersittningar till och frén tredje part: Garantum f&r endast ge eller
ta emot tredjepartsersattningar under forutsattning att ersattningen hdgjer
kvaliteten for tjansten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av kundens
intresse.

Garantum har endast begrdnsad egen distribution. Istallet férmedlas eller
marknadsfors placeringarna till investerare av olika samarbetspartners till
Garantum. Av den totala ers&ttning som Garantum erhaller gar en del till den
samarbetspartner som investeraren har vant sig till. Ersattningen berdknas
som en engdngsersattning pa nominellt belopp dar storleken varierar och &r
beroende av ett flertal faktorer. Ytterligare information om erséttningar till
och fran tredje part kan erhallas fran Garantum.

Exempel vid ett tecknat belopp pa 50 000 kr i Kreditobligation USA High
Yield kvartalsvis nr 3165 med ca 5 ars loptid:

Courtage: 2% p4 tecknat belopp 1000 kr. (Betalas utéver tecknat belopp)

Maximalt arrangorsarvode: 1,2% x5 &r 3000 kr. (Inkluderat i tecknat belopp)

(Berdknas pa nominellt belopp)

Totalt 4000 kr

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta rad fran skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkomma i och med dgandet av en
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt pa
www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansdkan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ OMX
Stockholm AB kommer att inlamnas men det finns ingen garanti att en sddan
ansdkan kommer att bifallas. Under normala marknadsforhallanden &r det
mojligt att i fortid salja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ OMX Stockholm
dar Garantum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stélla
saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med aterbetalningsdag och kupongutbetalningsdag avses tidigaste dag for
aterbetalning eller utbetalning av kupong. Tidigaste dag for aterbetalning
eller utbetalning av kupong framgar av emittentens Grundprospekt och
Slutliga villkor. Aterbetalning och utbetalning ar beroende av den centrala
vardepappersforvararens och/eller en eller flera clearinginstituts betalnings-
rutiner vilket kan leda till att terbetalning eller utbetalning sker senare &n
tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject
to certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither
itself nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the
commencement of the offering, an offer or sale of notes within the United
States by any dealer (whether or not participating in the offering) may violate
the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN ORRESIDENT OF THEUNITED STATESORTO ANY U.S. PERSON.
NEITHER THIS DOCUMENT NORANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW
OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB &r ansluten till SPIS (Strukturerade
placeringar i Sverige) och har darmed 3atagit sig att félja Svenska
Fondhandlareforeningens branschkod for vissa strukturerade place-
ringar. Den anger riktlinjer for innehallet i marknadsforingsmaterialet.
Branschkod och tillhérande ordlista finns pa pa www.strukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat
belopp utifrén riskmatt som &r framtagna och berdknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som ba&da har en gradering mellan 1-7 d&ar 1 &r lagst risk
och 7 &r hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. Fér mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER B ra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Rite placering vid riee tillfille

Garantum Fondkommission har gatt fran att vara ett litet specialiserat foretag till att bli storst
i Sverige pa strukturerade placeringar. Var framgdng grundades i évertygelsen om att vara
extremt kompetenta inom ett begrénsat omrade. Och med ett mal i sikte: erbjuda marknadens
bésta kombination avavkastning och risk. Vi har fortfarande samma mal men nu har vi vuxit tilLen
hel sparkoncern. Erbjudandet omfattar alla typer av finansiella produkter och tjanster med stod
av en modern investeringsplattform. Men dven om vi breddat erbjudandet drivs vi fortfarande av
en stark vilja att tanka i nya banor och snabbt anpassa oss till vad kunder och samarbetspartners
efterfrdgar utifran aktuella marknadsférutsattningar. Dar andra ser begransningar ser vi
istallet mojligheter. Vi hittar alltid en vag framat oavsett investeringsklimat - ratt placering vid
ratt tillfalle helt enkelt.

A

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: info@garantum.se, www.garantum.se




