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Gor Trump 2.0 Europa till forlorare eller vinnare?

Aven hogt stillda forvintningar pa en stokig och oforutsigbar
inledningen p4 hans andra mandatperiod har Trump med rige lyckats
overtriffa. Utdver alla geopolitiska turer som bide chockat och férbryllat
54 har det varit tvira kast i en strid strém av ckonomiska utspel. Det dr dock
fulle méjlige ate vinnare och forlorare p den hér tsunamin av skiftande
ckonomiska direktiv kanske inte blir de som Trump fdrvintar sig,

Det ir fortsatt omajligt att sia om vad Trump verkligen kommer

att gora och vad av alla verkstillande orders som ska ses som delar av

en forhandlingsstrategi. Men, den febrila inledningen p4 hans andra
mandatperiod har skapat en vixande osikerhet bland amerikanska foretag
och hushall. Drastiska nedskérningar av den offentliga verksamheten

och tvira kast i en oforutsagbar handelspolitik riskerar att hdmma saval
hushéllens konsumtionsvilja som bolagens investeringsplaner. Det far ocksa
oss att borja tvivla pa var tidigare uppfattning att en redan stark amerikansk
ckonomi kortsiktigt skulle kunna fa extra fart. Istillet kan det vara sa att
oférutsigbatheten kring finanspolitiken borjar dimpa den amerikanska
tillvixten redan innan effekterna av hogre tullar och begrinsad invandring
pa lite lingre sike styr in den amerikanska ekonomin p en ligre
tillvixtbana.

Farhdgorna om en amerikansk recession har ocksa fitt lite mer faste pa
marknaden till foljd av otydligheten frin Vita huset. Recessionsrisken
beddmer vi emellertid som liten. For dven om en 6kad osikerhet riskerar
att hdmma tillvaxten sa far skattesankningar och avregleringar och
atgirder for att forsoka att terindustrialisera USA sannolikt kortsikeige
en tillricklige positiv effeke pd USA:s tillvixt att den inte riskerar att falla
ihop. Ovissheten forsvarar ocksa den amerikanska centralbankens jobb
och férvintningarna pa Feds styrrantebana har pa kort tid svingt fram
och tillbaka. Nir detta skrivs ar ytterligare ett par tre rantesankningar
prognosen med flest anhdngare. Var bedémning ir emellertid ate
styrrantebotten i den hir cykeln redan kan vara nddd. Hojda tullar och
begransad invandring ar sikra kort for att héja pristrycket dven om
tillvixten blir ligre.

Om Trump 2.0 riskerar att bli en himsko for USA:s ekonomi kan
den ovintat komma att bli en vindpunk f6r europeiske vidkommande.
Trumps uppenbara vilja att distansera sig frin Europa kan bli det som

till sist fir Europa att pd nytt ta sigsamman. Det 4r inte bara ett hotande
handelskrig utan dven politiska kriser i euroregionens tvd storsta
ckonomier som har ddmpat stimningen i Europa. Men dessa kriser ar nu
till stora delar [6sta. En fransk budget 4r i hamn och en funktionsduglig
regeringskoalition har tagit plats i Berlin. Darmed finns nu forutsiteningar
for att den for euroregionen s viktiga axeln Berlin-Paris ska kunna bli
drivande igen. Vilket kommer att behdvas for att fora ett stagnerande
Europa framét igen. Framfor allt har det gigantiska tyska finanspolitiska
paket for investeringar i forsvar och infrastrukeur som precis har sjosatts
signifikant forbattrat forutsittningarna inte bara for tysk utan aven
curopeisk tillvixt. Tillvixtforutsittningar som dessutom stirkes av de
planerade EU-gemensamma forsvarssatsningarna av enorma matt. En
kraftigt expansiv finanspolitik ackompanjeras dessutom allt mer av de
efterslipande effckeerna av tidigare rantesankningar. Man ska inte heller
underskatta tillvaxteffekterna av ett kommande och troligtvis betydande
skifte i positiv riktning i det europeiska sentimentet.

Utsikterna for den svenska ekonomin har samtidigt ocksa blivit
klart mer gynnsamma. Effekterna av rintesinkningarna kommer
med en eftersldpning men bérjar nu att framtrida alle tydligare.
Inhemsk efterfrigan far dessutom ett lyft av finanspolitiska littnader.
Atcrhéimtningcn innebir att den svenska styrrintan nu med storsta
sannolikhet har bottnat.

Aven om inramningen for virldsekonomin blivit klart mer osiker

sd dr den i ett annat avseende markligt nog pd viig att normaliseras.

Ligre rintor i kombination med robusta jobbmarknader samt okade
finanspolitiska stimulanser kommer att hélla konsumtionen som linge
varit ett ensamt draglok i den globala ekonomin vid fortsatt god vigor.
Virldstillvixten fir nu emellertid successivt alltmer draghjilp av en starkare
investeringskonjunkeur. En gradvis breddad tillvixt betyder att den blir
bade hogre och uthalligare. En successiv normalisering av virldsekonomin
skapar i en klart mindre normal nértid trots allt méjligheter for den som i

all den hir trumpenheten lyfter blicken.



