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Klarar virldsekonomin av kriget i Iran?

Sannolikheten for ett affirmativt svar pa fragan i rubriken ér alltjamt hogre
an for ett negativt. Men en sannolikhet som samtidigt minskar ju lingre
tiden gir. For tiden ir just nu en avgérande faktor. Om olja, gas och andra
varor terigen nigorlunda fritt kan passera Hormuzsundet blir effekterna
for virldsckonomin tillfilliga och dirmed 6vergiende. Forutsittningarna
skulle i s fall iscallet vara goda for att den globala tillvaxten ska kunna
breddas och bli hogre. Blir den vipnade konflikten diremot utdragen med
langvariga storningar av energiproduktionen i regionen och uteblivna
transporter blir ocksd de ekonomiska effekterna betydligt mer kinnbara.
Risken 6kar da for att den globala ekonomin istillet vaxlar in pé en
illavarslande bana med béde fallande tillvixt och stigande inflation.

Nar Trump och Iran sina smirtgrinser innan virldsekonomin nar sin? Var
bedomning ér trots allt att ett ja dr det mest troliga svaret pa den fragan.
Aven om det verkar som att Iran har motstindskraft for ytterligare manader
av krig s ligger det i regimens intresse att f& et slut pa konflikten. USA:s
blockad av Hormuzsundet stryper savil Irans tillging av fornddenheter
som deras majligheter till oljeintikeer. Risken for Trumps vidkommande

ar att Republikanerna i hostens mellanrsval ill f6ljd av kriget forlorar

sin majoritet i kongressen. En valforlust skulle innebira att presidentens
handlingsf6rmaga under aterstoden av mandatperioden blir rejale
inskrinke. Det dr inget dromscenario for en president med en uttalad vision
om att ga till historien som USA:s bista president ndgonsin.

Trump har tydligt lovat att sinka kostnaderna for de amerikanska
hushéllen. Ett I6fte som blir allt svarare att infria ju lingre konflikten pagar.
Aven om USA som nettoexportér av olja inte drabbas direke av stoppet

i Hormuzsundet si stiger energipriser lika snabbt i USA som i resten av
virlden. Till exempel har bensinpriser nir detta skrivs stigit med cirka 40
procent till foljd av kriget. Dessutom har konflikten drivit upp kostnaden
for konstgodsel vilket slir hart mot redan pressade amerikanska bonder.
Ifall kriget blir langvarigt kan USA:s konsumenter inte heller hoppas pa
lagre rantor. En 6kad inflationsoro har suddat ut alla férvantningar pa
styrrantesinkningar samtidigt som linga rintor har stigit.

Vilka mal kan USA:s president tinka sig proklamera som uppnidda och
lyfta som stora framgangar pd hemmaplan? Vilka villkor kan Irans ledning
isin tur acceptera for att nd en [osning? Irans mojligheter att anrika uran
ar den mest centrala fragan i forhandlingarna. USA uppges kriva att Iran

inte fir anrika uran under 20 ir medan Iran talar om en paus pa fem ar. En
kompromiss skulle kunna vara tio ir, i likhet med det kirnenergiavtal som
Obama tecknade med Iran 2015 och som Trump kallat "virldshistoriens
simsta” och ensidigt limnade under sin férsta mandatperiod. Utifrin en
kompromiss skulle en snabb l6sning kunna utformas i form av ett enklare
avtal. Men, ett avtal som parterna sedan med mindre tidspress kan bygga
vidare pa.

Mot bakgrund av den hdga osikerheten dr marknaden overraskande
optimistisk. Ett flertal borsindex befinner sig pa nya eller nira tidigare
toppnivaer. Det finns fog for den optimismen ifall konflikten blir kortvarig
for da finns forutsiteningar for en successivt bade bredare och hogre global
tillvaxt. Investeringskonjunkeuren skulle ta fart ledd av stora offentliga
investeringslyft inom infrastruktur och forsvar och 4ven av en 6kad
investeringsvilja i privata foretagsscktorn. Robusta arbetsmarknader, en
normaliserad inflation och laga réntor skulle i sin tur fi hushéllen att fatta
mod och 6ppna sina plinbocker.

Tidigare tillvaxtskillnader i virldsekonomin torde i ett positivt scenario
samtidigt komma att krympa. En hog amerikansk tillvaxt skulle sannolike
didmpas bland annat till f6ljd av den osikerhet som Trumps politik

har skapat pa hemmaplan. Istillet kan europeisk tillvaxt komma ate
Gverraska pa uppsidan. Tysklands historiska budgetreform har forbittrat
tillvaxtforutsittningarna inte bara for Tyskland utan for Europa som
helhet. Tyskland stir infor den storsta ckonomiska och forsvarspolitiska
ombyggnaden sedan dterféreningen med dramatiska 6kningar av saval
forsvarsutgifter som investeringar i infrastruktur och grén omstillning.

Kriget i Mellanostern har skapat ett ovanligt osikert varldslage. Vir
bedémning ér att den vipnade konflikten blir relative kortvarigt och

att effekten pd virldsekonomin dirmed blir 6vergiende. Men det dr en
bedomning som kan visa sig vara mer av en forhoppning. Var uppmaning
till investerare givet den hir inramningen ér att se over risken i sin befintliga
portfolj. Historien har tydligt visat vikten av att i oroliga tider vara
investerad men det betyder inte att man nddvindigtvis ska sitta still i baten
om man idag ir fullinvesterad. Ar man inte n&jd med baten man sitter ska
man definitivt 6verviga byta till en bat med en risk och avkastningsprofil
som man ar mer komfortabel med.



