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Krigets langd avgorande for virldsekonomin

Varaktigheten i kriget i Mellandstern som pagar for fullt nir detta skrivs blir
avgorande for virldsekonomins fortsatta utveckling. Kriget styr energipriser
och dirmed ocksa forvintningar pé inflation och tillvaxt. Ett kortvarigt
krig skulle innebira att dess ckonomiska paverkan blir 6vergaende. Skulle
diremot den vipnade konflikten bli utdragen med langvariga stérningar av
produktion och transporter av olja och gas blir effekten pa virldsekonomin

betydligt mer kinnbar.

Varaktigheten i kriget och den brydsamma energisituation som den har
skapat kan man just nu bara spekulera om. Osikerhetsfaktorerna dr minga.
Vad 4r milet med USA:s och Israels attack pa Iran? Nir anser Trump att
malet dr uppntt for att borja forhandla med de styrande i Iran? Vilka
villkor kommer Irans ledning i sin tur kunna acceptera for att stridigheterna
ska upphéra. Ar USA:s mal detsamma som Israels? Om s inte skulle vara
fallet riskerar konflikten att paga lingre dven om USA drar sig tillbaka.

Var bedémning r att det mest sannolika trots allt ar att kriget blir
relativt kortvarigt. En bedomning som vi grundar pd att USA:s agerande
blir avgdrande och att man darfor miste utga frin vad som ligger i

dess presidents intresse. En president som har lovat sina viljare att inte
upprepa “tidigare misstag” med lingvarigt deltagande med amerikanska
marktrupper i militira konflikter. Framfor allt har Trump lovar att sinka
priserna for de amerikanska hushallen. Bensinpriserna i USA har nir
detra skrivs stigit med cirka 15 procent till foljd av kriget och driver
yteerligare pa en prisutveckling som redan innan krigsutbrottet pekade

at fel héll for USA:s konsumenter. Konsumenter som inte heller lingre
kan forlita sig pa forhoppningar om ligre rintor. En 6kad inflationsoro
har nu ocksé nistan helt suddat ut tidigare forvintningar pa amerikanska
styrrintesinkningar samtidigt som den ocksé fitt lingre rintor att stiga.
Léften till viljarna som inte infrias okar risken for en inhemsk svekdebate
och for att Republikanerna ska forlora sin majoritet i kongressen. Det 4r
inget dromscenario for en president som vill ga till historien som USA:s
storsta president nagonsin.

Forutsittningarna for att den globala tillvixten skulle breddas och
successivt bli hogre var goda innan kriget brot ut. Framfor allt lovade
2026 att bli aret di konsumenterna aterigen fattar mod och dppnar sina
planbdcker. Robusta arbetsmarknader, en mer normaliserad inflation

och liga rintor férvintades fa hushillens konsumtionsvilja att vixa.
Dessutom skulle investeringskonjunkturen ta fart ledda av stora offentliga

investeringslyft inom infrastrukeur och forsvar och 4ven drivas av en 6kad

investeringsvilja i privata foretagssektorn. Forutsattningar vars relevans nu

har blivit helt och héllet avhiingig den fortsatta utvecklingen av konflikten.
Om vér bedémning att kriget blir relativt kortvarigt skulle visa sig korreke

skulle ocksa utsikterna fortsatt vara positiva for virldsekonomin.

Tillvaxeskillnaderna i virldsekonomin skulle i ett sadant scenario forvintas
krympa. En hog amerikansk tillvixt skulle dimpas till f6ljd av den osikerhet
som Trumps politik medfort pd hemmaplan. En omvilvande inrikespolitisk
omdaning i kombination med fortsatta oklarheter kring handelspolitiken
far foretag i USA att skjuta investeringar och nyanstallningar pa

framtiden och de amerikanska hushéllen att hlla hardare i plinbockerna.
Samtidigt forvantas istillet en under ling tid anemisk europeisk

tillviixt Gverraska pa uppsidan. Framfor allt har Tysklands historiska
budgetreform dramatiske forbittrat tillvixtforutsittningarna inte bara

for Tyskland utan f6r Europa som helhet. Tyskland star infor den storsta
ckonomiska och forsvarspolitiska ombyggnaden sedan aterforeningen

med dramatiska 6kningar av savil forsvarsutgifter som investeringar i
infrastrukeur och gron omstillning. Finanspolitiken far nu for forsta
gangen pa flera decennier Gverta penningpolitikens roll att axla ansvaret
den europeiska tillvixten. I Sverige har aterhimtningen blivit allt tydligare
och nu har en ven forbéttring pa arbetsmarknaden blivit synbar. Manga

av tillvixtmarknaderna kommer i &r att gora skal for sina epitet nir
osikerheten avseende energiforsorjningen forhoppningsvis dimpas. En
breddad varldstillvaxt skulle inte bara géra den hogre utan dven uthélligare.

Kriget i Mellandstern har skapat ett ovanligt osakert varldslige. Var

bista gissning ir att den vipnade konflikten blir relativt kortvarigt och

att dess effekter pa virldsckonomin dirmed blir évergaende. Men det

ir en optimism som ir inbidddad i en betydande osikerhet — varfor

denna kronika riskerar att bli nigot av en dagslinda. Vir uppmaning till
investerare givet den hir inramningen ir att se dver risken i sin befintliga
portfolj. Historien har tydligt visat vikten av att i oroliga tider vara
investerad men det betyder inte att man nddvindigtvis ska sitta still i baten
om man idag ir fullinvesterad. Ar man inte néjd med baten man sitter i ska
man definitivt 6verviga byta till en bat med en risk och avkastningsprofil
som man ir mer komfortabel med.



