GARANTUM

Sa berdknas utvecklingen

Vardet pa depén beréknas dagligen genom att jamfora aktuellt marknadsvarde med marknadsvardet
som gallde vid rapporteringsperiodens borjan. Notera att insattningar eller utdelningar under
perioden inte paverkar berdkningen. Rapporteringsperioden sker kvartalsvis och vid inledningen av
varje ny kvartalsperiod nollstalls berdkningen. lat oss visa tva rakneexempel for att illustrera hur
berdkningen gar till:

Exempel 1
Dag 1: Vi antar att Birgitta sitter in 100 000 kr i sin depa och koper en fond for pengarna.

Dag 2: Fonden gir ner med 10%. Birgitta har dirmed 90 000 kr i virde och saledes en negativ utveckling pa 10%. Det
initierar en rapport om virdeminskning som laddas upp i Birgittas depdinloggning under "Dokument”. Birgitta fir dven
en notis via e-post om att hon har fatt en rapport (under férutsittning att vi har hennes e-postadress i vart kundregister).

Samma dag sitter Birgitta in ytterligare 100 000 kr i sin depé och investerar hela beloppet i samma fond. Depan har
fortfarande en utveckling pa -10%.

Dag 3: Fondens utveckling ir oforindrad och Birgittas marknadsvirde ir fortfarande 190 000 kr.

Kommentar: Vad ir Birgittas avkastning nu? Jo, den ir fortfarande -10% trots att ytterligare pengar har satts in. Birgitta
hade lika gidrna kunnat avsta den andra investeringen eller insittningen. Eftersom utvecklingen for den andra
investeringen dessutom var oforindrad si paverkar det inte heller totalutvecklingen for berikning av depans avkastning

under perioden.

Metoden for att berikna avkastning bygger pa att radgivarens/forvaltarens prestation bara ska utvirderas utifran det
kapital som denne haft till forfogande 6ver. Om ridgivaren/forvaltaren lyckas fa 100 000 kr att vixa med X% idag si ska
det alltid anses vara lika mycket virt, oavsett om kunden i framtiden sitter in eller tar ut pengar. Jimfdr vi med
exempelvis en fonds avkastning s tar den inte hansyn till om varje enskild kund sitter in eller tar ut pengar. Forvaltaren

bedéms utifrin den avkastning han eller hon skapar varje dag.

Insiteningar eller utdelningar i depa hos Garantum paverkar alltsd inte den historiska avkastningen utan kommer bara
paverka framtida underlag. Efter varje avslutad kvartalsperiod nollstills berikningen fér virdeminskningsrapporten men

depins totalavkastning sedan start paverkas naturligtvis inte.

Exempel 2

Kvartals- Daglig Ackumulerad Troskel-

period  utveckling utveckling virde Kommentar
1 Kvartall  -20%  -2,0%
10 50% | 2,9%
20 206 50%
30 10% | 60%
40 10% | 49%
50 -10,0% | -55%
60 -5,0% ” -10,3% 10%-enheter Ja Forsta gangen vi bryter igenom -10%-enheter.
70 -4,0% | -13,9%
80 40% | -17,3%
90 -5,0% I -21,4% 20%-enheter Ja Forsta géngen vi bryter igenom -20%-enheter.
1 Kvartal 2 1,0% ” 1,0% Nollstallning av utveckling. Depans totalavkastning sedan start har ingenting med detta att géra, den kan ligga pa +50%.
10 10% | 2,0%
20 -15,0% ” -13,3% 10%-enheter Ja Forsta gangen vi bryter igenom -10%-enheter.
30 -10,0% I -22,0% 20%-enheter Ja Forsta gangen vi bryter igenom -20%-enheter.
40 100%  -142%
50 -7,0% I -20,2% 20%-enheter NEJ Vi bryter igenom -20%-enheter igen men rapport har redan skickats, ingen ny rapport.
60 10%  -194%
70 -20,0% I -35,5% 30%-enheter Ja Forsta gangen vi bryter -30%-enheter.
80 200% = -22,6%
% 10% | -21,8%

v

1 Kvartal 3 1,0% 1,0% Nollstallning av utveckling.



