Hej,
| samband med att du far forsdkringsradgivning blir du inte bara kund till den radgivare som du har traffat utan
aven till Garantum Wealth Management Gl AB.

Med vanliga halsningar,
Garantum Wealth Management Gl AB

0BS! Denna forkdpsinformation uppdateras regelbundet i samband med férandringar i interna och externa regelverk. Aktuell version
finns p& www.globalinvest.se.
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Information om radgivarbolaget

Garantum Wealth Management Gl AB, nedan kallat GWM Gl.
Org.nr. 556706-5569

Adress: HK Stora Torget 3, 582 19 Linkoping

Tel: 013-14 54 50

E-post: hejinfo.gwm(@garantum.se

Hemsida: www.globalinvest.se

GWM Gl ingdr i Garantum Invest AB:s sparkoncern dar ingar &ven
Garantum Fondkommission AB och Aktie-Ansvar AB, vilka bada ar
produktleverantérer som terfinns i GWM Gl:s produktutbud.

Tillstand

Forsakringsdistribution

la) Livforsakring (direkt)

Ib) Tillaggsforsakring till livforsdkring (direkt)

Ila) Giftermalsférsakring (direkt)

IIb) Fodelsefdrsakring (direkt)

Il Férsakringsanknutna vardepappersfonder (direkt)
IV L&ng olycksfall- och sjukforsakring (direkt)

1. Olycksfall (direkt)

2. Sjukdom (direkt)

Tillsynsmyndigheter

Finansinspektionen

Finansinspektionen &r tillsynsmyndighet enligt lag (2018:1219) om
férsakringsdistribution. GWM Gl stdr under tillsyn av
Finansinspektionen.

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Tel: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen(dfi.se
Hemsida: www.fi.se

Bolagsverket

GWM Gl &r registrerat hos Bolagsverket for distribution av
livférsdkringar. GWM Gl &r aven registrerat som anknutet ombud
till Garantum Fondkommission AB hos Bolagsverket.

Adress: 851 81 Sundsvall
Tel: 0771-670 670
E-post: bolagsverket@bolagsverket.se

Hemsida: www.bolagsverket.se

Konsumentverket
GWM Gl stér under Konsumentverkets tillsyn vad avser
marknadsforing.

Adress: Box 48, 651 02 Karlstad

Tel: 0771-42 33 00

E-post: konsumentverketdkonsumentverket.se
Hemsida: www.konsumentverket.se

GWM Gl &r medlem i SFM

Svenska Forsdkringsformedlares férening (SFM), &r en
branschorganisation for forsakringsformedlare. SFM gor en
kontroll av varje formedlares kunskap och kompetens innan
formedlaren blir antagen som medlem.

Svenska Forsakringsformedlares forening
Adress: Apelbergsgatan 36, 111 37 Stockholm
Tel: 08-545 215 40

E-post: info@sfm.se

Hemsida: www.sfm.se

InsureSec

InsureSec ar en branschregleringsforening som skapats av
branschen for forsdkringsdistribution. Med hjalp av regelverk,
disciplinndmnd och kriterier for kunskap och kompetens syftar
InsureSecs verksamhet till att 6ka kvalitén och kundnyttan for
radgivning och distribution av férsakringar i Sverige. Samtliga
férsakringsformedlare ska arligen genomféra utbildning, arliga
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kunskapsuppdateringar samt erldgga kunskapstester. GWM Gl
samt dess radgivare ar anslutna till InsureSec.

Adress: Birger Jarlsgatan 55, 111 45 Stockholm
Tel: 08-410 41575

E-post: info@insuresec.se

Hemsida: www.insuresec.se

Anknutet ombud

Garantum Fondkommission AB (org. 556668-1531) &r ett
vardepappersbolag enligt lag (2007:528) om vérdepappers-
marknaden. Garantum Fondkommission AB &r anslutna till
SwedSec som &r ett branschorgan for féretag som star under
Finansinspektionens tillsyn och som ar aktiva pa vardepappers-
marknaden.

GWM Gl och dess radgivare &r anslutna till SwedSec, radgivarna
innehar SwedSeclicens for investeringsradgivning

GWM GI ar anknutet ombud till Garantum Fondkommission AB.
Som anknutet ombud far GWM Gl

. ta emot och vidarebefordra instruktioner/order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument sam¢

. tillhandahalla investeringsradgivning till kunder avseende
finansiella instrument eller tjdnster.

GWM Gl omfattas av Garantum Fondkommission AB:s
ansvarsforsakring for ren formogenhetsskada. Forsakringen
galler for eventuell skadestdndsskyldighet som GWM Gl &drar sig
i samband med investeringsradgivning. Garantums forkops-
information finns som bilaga till GWM Gl:s forkdpsinformation. |
Garantums forkopsinformation finns viktig information rérande
ombudskapet.

Garantum Fondkommission AB

Adress: Smalandsgatan 16, 111 46 Stockholm
Tel: 08-522 550 00

E-post: info@garantum.se

Hemsida: www.garantum.se

GWM Gl - samarbetsbolag

GWM Gl har anstallda forsakringsférmedlare samt forsakrings-
formedlare som via samarbetsavtal har mdjlighet att erbjuda
radgivning till GWM Gl:s kunder.

Samarbetsbolagen innehar egna tillstand for forsakrings-
distribution. De &r &ven anknutna ombud till Garantum
Fondkommission AB. Anstdllda inom samarbetsbolagen som
erbjuder forsakringsdistribution till GWM Gl:s kunder innehar
InsureSeclicens.

GWM Gl kvalitetssakrar samarbetsbolagen genom att sakerstalla
att samarbetsbolaget och de verksamma radgivarna uppfyller
GWM Gl:s och lagstiftarens krav avseende innehav av erforderliga
tillstdnd, riktlinjer, licenser, erfarenhet, utbildning samt
ansvarsforsakring. GWM Gl hanterar dven administrationen av
samarbetsbolagens affarer i form av exempelvis utbetalning av
ersattningar. Nedan bolag och foretrddare &ar verksamma
samarbetsbolag:

H&kan L&nn Invest AB, 559257-1474

Ansluten radgivare: Hdkan Lénn

S Léfroth Invest AB, 559272-3380

Ansluten radgivare: Stefan Lofroth

Segertoft Invest AB, 559278-2360

Ansluten radgivare: Nicklas Segertoft

Sharpe Invest AB, 559124-5591

Anslutna radgivare: Carl Edoff och Patrik Sjostedt

Kvalificerat innehav
GWM Gl innehar inga kvalificerade innehav i forsakringsforetag och
inte heller omvant.
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Forsakringsdistribution

Nar du som kund erbjuds forsakringsdistribution hos GWM Gl kan
du &ven fa radgivning om placeringar i finansiella instrument inom
forsakring. Nedan foljer information som sarskilt berdr finansiella
instrument.

Som kund ar det viktigt att du observerar féljande:

. att historisk avkastning for ett vardepapper inte ar en
garanti for framtida avkastning,
. att investeringar i vardepapper ar forenat med risker.

Vi erbjuder individuellt anpassad radgivning och forsédkrings-
distribution och for att uppfylla lagkraven gér radgivaren en
genomgang av kundens ekonomiska situation. Radgivaren gar
tillsammans med kunden &aven igenom kundens kunskap och
erfarenhet av finansiella placeringar, kundens syfte med
placeringarna samt vilken risk kunden &r beredd att ta, for att
sedan rekommendera de placeringar som ar lampliga i det
enskilda fallet. Vid forsakringsdistribution gar radgivaren &ven
igenom kundens férsdkringsbehov.

All individuell anpassad radgivning sker pa grundval av de
uppgifter som kunden ldmnat om sig sjalv. Det ar darfor vasentligt
att kunden lopande informerar sin radgivare om eventuella
forandringar.

Lépande lamplighetsbedémning

| samband med radgivning kan GWM Gl erbjuda majlighet till
l6pande l@mplighetsbedomning. Frekvensen av lamplighets-
bedémning kan komma att variera beroende p& kundens
engagemang men kommer att ske minst en gang per ar.
Frekvensen kommer att framgd av den radgivnings-
dokumentation som upprattas i samband med forsakrings-
distribution.

Vid den arliga lamplighetsbedémningen kommer radgivaren att se
over kundens ekonomiska forhallanden, kunskap och erfarenhet
samt formdga att bara forlust. Eventuella forandringar i
omstandigheter kommer att dokumenteras samt uppdateras i
behovsanalysen. Radgivaren kommer vid den arliga portfdlj-
genomgangen att ta stéllning till om kundens investeringar
/forsékringar fortfarande &r lampliga for kunden.

Icke opartisk analys vid forsakringsdistribution
Férsakringsdistributionen grundar sig inte pa opartisk analys. Det
inneb&r att GWM Gl tar emot erséttning fran tredje part, t.ex. fran
forsakringsbolag och fondbolag for de produkter som distribueras.
Det innebar vidare att GWM Gl:s analys av marknadens tillgdngliga
forsakringsavtal ar begransat i antal. De aktorer som istallet ger
rad pa oberoende grund eller opartisk och personlig analys far inte
ta emot erséttning fran ndgon annan an kund och de grundar sin
analys pa ett stérre antal forsakringsavtal.

GWM Gl har sarskilda rutiner for produktgodkannande som
inbegriper s.k. hygienfaktorer, kvalitetsfaktorer och affarsméassiga
bedomningar. De produkter som framst erbjuds &r vardepappers-
fonder, AIF-fonder, specialfonder, strukturerade produkter, aktier,
certifikat och livforsakringar.

| de fall GWM Gl férmedlar férsdkring sker det framst via Euro
Accident, Folksam, Futur, L&nsférsdkringar, Movestic Liv &
Pension, SEB Pension & Forsakring, Svenska Fribrevsbolaget,
Skandia och SPP. Det kan aven forekomma distribution via andra
forsakringsbolag.

GARANTUM | Viiscevenr

Dokumentation

Dokumentationen av radgivningstillfallet uppréttas i ett eller flera
dokument som kunden far ta del av digitalt eller fysiskt i samband
med radgivningstillfallet.

Kommunikation

GWM Gl anvander svenska som sprék i kommunikationen med sina
kunder. Du som kund har ratt att fa férképsinformation och viss
annan information i samband med fdrsdkringsdistribution och
radgivning i pappersform. Nar GWM Gl anser det lampligt utifran
de tjdnster GWM Gl erbjuder samt relationen med dig som kund
kommer du att f& information tillstalld dig personligen via din
kundportal eller e-post.

Kommunikationen kan dven ske via telefon eller brev. | samband
med att du som kund lamnar din e-postadress till GWM Gl
bekraftar du samtidigt att du har mojlighet att motta sadan
information som avses ovan via internet och e-post.

Det dligger dig som kund att meddela GWM Gl vid andrad e-
postadress.

Héllbarhetsrisker

Ett ansvarsfullt agerande ar en forutsattning for langsiktigt
vardeskapande. Som en del i ett ldngsiktigt virdeskapande beaktar
GWM Gl hallbarhet i verksamheten.

Hallbarhetsrisker ~ &r integrerade i  forsakrings- och
investeringsradgivningen genom kunskapskrav som stalls pd GWM
Gl:s medarbetare, genom transparent och tydlig forkops-
information om de foérsakringsprodukter som férmedlas och
genom att hansyn tas till kundens krav och behov av hallbara
investeringar.  Hallbarhetsriskernas  troliga inverkan pa
avkastningen beror pa placeringsalternativi det enskilda fallet och
framgar av berdrd produktinformation som ld&mnas till kund.

For att sakerstilla att kundens preferenser kring hallbarhet
beaktas pa ett fullgott satt vidtar GWM Gl féljande atgarder:

. Informerar rédgivare i miljémassiga, sociala och
bolagsstyrningsaspekter.

. Informerar kund och tillhandahéller individanpassad
radgivning.

. Beaktar och delger information om hallbarhetsrisker i
radgivningen.
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Klagomalshantering

Klagomal och tvistelésning utanfér domstol

Ar du inte néjd med en tjanst som du har erh&llit &r det viktigt att
du omgéende meddelar GWM Gl detta. GWM Gl har riktlinjer for
hantering av klagomal enligt FFFS 2018:10. Du bér i forsta hand ta
direkt kontakt med din radgivare.

| lag (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter finns
dven regler om skadestand. Observera att du som konsument, for
att ta tillvara din ratt till skadestdnd enligt den lagen, maste
informera naringsidkaren om att du anser att rddgivningen orsakat
dig ren férmoégenhetsskada inom skalig tid frén d& du markt eller
borde ha markt att skada har uppkommit. Enbart det faktum att
vardet pa en placering har minskat anses normalt inte utgéra en
skadestandsgrundande ren formégenhetsskada.

Klagomalsansvarig

Garantum Wealth Management Gl AB

Att: Klagomalsansvarig

Stora Torget 3

582 19 Link&ping

E-post: hejinfo.gwm(@garantum.se

For ytterligare information se, www.globalinvest.se

Om du inte &r n6jd med beskedet frén GWM Gl kan du vanda dig till
Allméanna reklamationsndamnden (ARN). Anmalan till ARN maste
goras senast sex manader efter att GWM Gl l&mnat slutligt besked
i frdgan. Det omtvistade beloppet ska vara minst 2 000 SEK for att
ARN ska kunna prova fragan.

Allméanna reklamationsnamnden
Adress: Box 174,101 23 Stockholm
Telefon 08-555017 00

Hemsida: www.arn.se

InsureSec
Du kan aven vanda dig direkt till InsureSec om du anser att
distributdren har brutit mot InsureSecs regelverk.

Adress: Birger Jarlsgatan 55, 111 45 Stockholm
Tel: 08-410 41575

E-post:_info@insuresec.se

Hemsida: www.insuresec.se

Végledning

Vid allménna frégor om finansiella produkter eller vid behov av
stod i samband med klagomal kan du som ar konsument vdnda
dig till Konsumenternas forsakringsbyra eller Konsumenternas
Bank- och finansbyra for réd och hjalp.

Konsumenternas Bank- och finansbyra eller Konsumenternas
Férsakringsbyra

Adress: Box 24215, 104 51 Stockholm

Telefon 0200-22 58 00

Hemsida: www.konsumenternas.se

Tvisteldsning
Om tvist uppstar med anledning av detta uppdrag finns det alltid
mojlighet att f& den provad i allman domstol.
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Ansvarsforsakring

Forsakringen tacker skadestandsskyldighet som GWM Gl kan ha
adragit sig i samband med férsakringsdistributionen. Drabbas du
av skada eller ekonomisk forlust dar du anser att distributorens
agerande har vallat denna har du mojlighet att rikta krav direkt mot
férsakringsbolaget. Om du vill géra ansprak pa skadestand maste
du underratta forsakringsdistributoren om det inom skalig tid efter
det att du markt eller borde ha markt att en skada har uppkommit.

Forsakringsbeloppet ar den hogsta sammanlagda ersattning som
AlIG betalar for skadestdnd, inklusive ranta, utrednings-,
férhandlings-, rattegdngs-, skiljemanna- och raddnings-
kostnader (med utrednings- och forhandlingskostnader avses
kostnad fér arbete som utfors av annan an AlG:s personal).

Aggregerade forsakringsbelopp:

Den hogsta ersattning som kan betalas for en skada uppgar till ett
belopp som motsvarar 1,300,380 euro per skada eller det hogre
belopp, grundat p& forandringar i det europeiska
konsumentprisindexet ~som  Europeiska  gemenskapernas
kommission tillkannager.

Den hogsta ersattning som kan utbetalas under ett ar uppgar till
ett belopp som motsvarar nagot av féljande, eller det hégre belopp,
grundat pa forandringar i det europeiska konsumentprisindexet,
som Europeiska gemenskapernas kommission tillkannager:

e EUR 1,924,560 om antalet anstadllda som omfattas av
férsakringen vid férsakringstidens bérjan uppgar till 1,

e EUR 2,600,750 om antalet anstallda som omfattas av
forsakringen vid forsakringstidens borjan uppgar till mellan 2 och
10,

e EUR 3,901,130 om antalet anstidllda som omfattas av
forsakringen vid forsakringstidens borjan uppgar till mellan 11 och
20, och

e EUR 5,201,500 om antalet anstidllda som omfattas av
forsakringen vid forsakringstidens borjan dverstiger  20.

Anmarkningar:

1. 0m héjning/indexering av forsakringsbeloppen meddelas och
trader i kraft under avtalstiden galler det hogre beloppet utan att
andring behover goras.

2. Om antalet anstallda formedlare hos férsakringstagaren
forandras under forsakringsperioden galler denna forsakring
med tillampligt forsakringsbelopp for hdgsta ersattning som kan
utbetalas under ett ar per av vad som framgar ovan utan att
andring behdver goras.

Detta galler om inte en s&dan férsakring redan tillhandah3lls av ett
forsakrings- eller aterforsakringsforetag, eller ett annat féretag
for vars rakning eller med vars bemyndigande forsakrings-
formedlaren handlar.

Ansvarsforsakringen ar tecknad hos:

AIG Europe S.A. Filial i Sverige, (516411-4117)
Box 3506, 103 69 Stockholm

Tel: 08-506 920 00

E-post: info.sweden(@aig.com

Behandling av personuppgifter, m.m.

GWM Gl faller under dataskyddspolicy som resterande av
Garantumkoncernen innehar. Garantumkoncernen varnar om
skyddet av dina enskilda rattigheter och dina personuppgifter. |
dataskyddspolicyn beskrivs bland annat hur information samlas in,
anvands, lagras samt hur och nar personuppgifter kan komma att
delas. Policyn beskriver kunders méjligheter att begara atkomst,
rattelse och radering av dessa. L&s mer om var dataskyddspolicy
pa www.garantum.se.
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Kostnader och avgifter

Bolaget ska enligt lag forse sina kunder med information om alla kostnader och avgifter forknippade med investeringstjanster och
distributionen av forsékringsbaserade investeringsprodukter samt hur kunden far betala kostnader och avgifter, inbegripet eventuella
betalningar till institutet frén tredje part. Information om kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och avgifter for
forsakringsdistributionen och investeringstiansten och de finansiella instrumenten ska réknas samman s att kunden kan forsts den

totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pa investeringens avkastning.

Investeringstjanster:

GWM Gl redovisar alla kostnader och avgifter forknippade med
varje erbjuden investeringstjanst, dvs. investeringsradgivning,
portféljforvaltning och Ovriga investeringstjanster inbegripet
eventuella kostnader for radgivning och kostnaderna fér de
finansiella instrumenten. Den ersattning som kommer att
utbetalas till GWM Gl redovisas i den radgivningsdokumentation
som upprattas i samband med investeringsradgivning och
forsakringsdistribution. Genom att lamna en tydlig information
kring pris och ersattningar ékar mojligheten for vara kunder att
jamfora produkter och bedéma sambandet mellan pris och
ersattning.

Nedanstdende specificering av produktutbud samt dartill
harrérande ersattningar som GWM Gl erhaller har som syfte att
informera kunden om vilka incitament som féreligger fér GWM Gl
vid radgivningstillfallet. Onskar du som kund ytterligare
information om erséattningar och priser kan du alltid frdga din
radgivare.

Strukturerade produkter

Courtage

Vid investering i en strukturerad placering arrangerad av
Garantum kan courtage tillkomma. Courtaget bestdms av det
finansiella institut som distribuerar produkten till kunden. Enligt
Garantums prislista uppgar courtaget for narvarande till 2,0% av
nominellt belopp for placeringar kortare an fem ar; 2,5% for
femariga placeringar och 3,0% for placeringar langre an 5 ar.
L&gre courtage for kortare l6ptider aterspeglar det faktum att total
avkastningspotential normalt blir lagre ju kortare loptiden ar.
Courtage tillfaller normalt den radgivarfirma som férmedlat
affaren och Garantum uppbé&r d& betalningen fér radgivarfirmans
rakning. Courtage som tas ut i samband med férséljning pa
andrahandsmarknaden eller diskretionar portfoljforvaltning
tillfaller dock Garantum.

Arrangorsarvode

En strukturerad placering har alltid en framtagningskostnad,
oberoende av konstruktion. For det arbete Garantum utfér erhaller
Garantum ett arvode frén placeringens emittent. Arvodet &r
inkluderat i placeringens pris och ska bland annat tacka kostnader
for produktframtagning, distribution, marknadsforing,
administration och rapportering. Arvodet uppgar till maximalt 1,2%
av nominellt belopp per loptidsar. For placeringar som &r ldngre
an fem ar kan arvodet maximalt uppga till 6%. For de placeringar
som gavs ut 2018 lag det genomsnittliga arvodet pd 0,96% per
(6ptidsar.

Emittentarvode

Aven emittenten av en strukturerad placering tar ut ett arvode for
att tacka kostnader for produktion, riskhantering och distribution
av placeringen. Arvodet ar inkluderat i placeringens pris och kan
variera och definieras olika av olika emittenter. Fér en 5-rig
placering blir det maximalt 2,5% + 6,0% = 8,5% av nominellt belopp.
Av detta gar 4,5% (2,0% + 2,5% courtage) oavkortat till den
radgivarfirma som férmedlat affaren. Garantum kan behalla
maximalt 4% men &ver tid har den verkliga siffran legat lagre. Den
faktiska totalkostnaden faststalls nar placeringen handlats upp
och publiceras pa Garantums hemsida efter emissionsdagen.

Radgivningsavgift

R&dgivning kan forutom tredjepartsersattning och courtage vara
férknippad med radgivningsavgift enligt Gverenskommelse mellan
kunden och GWM Gl.

Avgiftens storlek kan variera och beror pa vilka tjanster kunden
erhaller. Radgivningsavgiften &r ca 0-2,5 % inklusive moms av
investerat kapital i en depa. Storleken pd maximal ersattningen &r
beroende pd om forsakringsdepan ar en nettodepd eller en
traditionell depd. Om du 6nskar mer information om
ersattningsmodellerna kan du alltid fréga din radgivare.

Premieavgift

GWM Gl kan ta ut en s.k. premieavgift kopplat till premieinsattning
i en forsakring. Premieavgiften kan uppga till 2 %. Premieavgiften
dras fran investerat belopp och betalas av kunden. Avgiftens
storlek kan variera d3 den baseras pd GWM Gl:s avtal med
respektive kund.

Avtal med depdinstitut

GWM Gl har ingatt avtal med Garantum Fondkommission i
egenskap av depainstitut. GWM Gl:s samarbetsbolag inkluderas i
det avtal som ar utstallt mellan Garantum och GWM Gl. GWM Gl
erhdller ersattning pa de innehav som finns i depan.

Ersattning fondférmedling

Vid férmedling av fondandelar erhaller GWM Gl en ersattning som
baseras pa forvaltningsavgiften for respektive fond. Ersattningens
storlek varierar mellan 0 och 45 % av fondfdrvaltningsavgiften.

Ersittning frén férsikringsbolag

GWM Gl &r skyldiga att informera dig som kund om ersattning som
erhdlls frén férsakringsgivaren innan ett forsikringsavtal ingds. |
samband med att du véljer att teckna en forsakring l@mnar din
radgivare alltid uppgift om ersittning som GWM Gl erhdller.
Storleken p& ersattningen kan variera beroende pa vilken
forsakringsgivare respektive vilken forsakringsprodukt du valjer.

GWM Gl erhaller ersattning frén de forsdkringsbolag som vi
samarbetar med. Ersattningen utgors av olika typer:

- Procentuell engdngserséttning, ca 0-4% i samband med
nyteckning baserat pd inbetald premie.

- Procentuell premieerséttning, ca 0-4% baserat pa lépande
inbetald premie.

- Procentuell arlig ersdttning, ca 0-0,75% p3d total
forvaltningsvolym, s.k. bestdndsersattning.

GWM Gl har ett annullationsansvar gentemot forsakringsbolagen
gallande initial premieersattning. Detta innebar en skyldighet att
aterbetala hela eller delar av erhdllna ersattningar i de fall
forsakringstagaren avbryter forsakringsavtalet i fortid, inom en
period om mellan 0-4 &r. Férandringar som rdr sénkning av
premietid alternativt premie och premieuppehall, som sker inom 3
till 5 &r fran teckningsdatumet gor GWM Gl erhaller ett ater-
betalningskrav fran forséakringsbolaget. Exakt &terbetalning-
skyldighet bestams utefter respektive forsakringsbolags villkor.
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Annan tredjepartsersattning

GWM Gl far ta emot ersattning fran annan part @n kunden under
vissa  forutsattningar. Enligt 6 kap. 8 § Lag om
férsakringsdistribution far en férsikringsdistributoér i samband
med distribution av forsakringsbaserade investeringstjanster eller
sidotjanster erbjuda eller ta emot ersattning fran ndgon annan &n
kunden bara om betalningen eller férmanen

e inte har ndgon negativ inverkan pa kvalitén pa den relevanta
tjansten till kunden och
. inte forsamrar forsakringsformedlarens eller

forsakringsforetagets forutsattningar att agera hederligt,
rattvist och professionellt i enlighet med sina kunders basta
intresse.

GWM Gl erhdller ersattningar frén tredje part, t.ex. Garantum
Fondkommission AB. Den ersattning som GWM Gl tar emot hindrar
inte GWM Gl:s forutsattningar att agera i enlighet med kunds
intressen dar ersattningen inte har en negativ inverkan pa tjansten
GWM Gl erbjuder. GWM Gl far inte ta emot ersattningar om det
skulle strida mot GWM Gl:s skyldighet att i verksamheten agerar
pd ett hederligt, rattvist och professionellt satt. Uppgift om
ersittningar ld&mnas av din radgivare i samband med
radgivningsmoten. Mindre icke-monetar ersattning fran tredje
part kan forekomma till distributor i form av t.ex. deltagande vid
seminarium eller informationsevenemang.
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Information om intressekonflikter

GWM Gl tillhandahdller ett utbud av finansiella tjanster och
férsakringsdistribution dar olika verksamheter ingar. Detta
innebar  att intressekonflikter ~ kan  foérekomma. Med
intressekonflikter avses intressekonflikter dels mellan GWM Gl,
inklusive ledning, styrelse, personal, samarbetsbolag m.fl. och
kunder, dels intressekonflikter mellan olika kunder. Vidare avses
intressekonflikter mellan olika verksamheter inom GWM GI. For
att undvika och/eller hantera intressekonflikter har GWM Gl bl.a.
faststallt interna riktlinjer och etiska riktlinjer. GWM Gl har aven
analyserat hantering av intressekonflikter. | den analysen beskrivs
de potentiella intressekonflikter som har identifierats samt hur de
ska hanteras och undvikas for att férhindra att kundernas
intressen paverkas negativt.

De anstallda ska alltid i forsta hand tillvarata kundens intressen.
P& kundens begéaran tillhandahaller GWM Gl narmare uppgifter om
de fullstdandiga riktlinjerna. | GWM Gl:s riktlinjer for
intressekonflikter behandlas dven incitament dvs. betalning eller
mottagande av avgifter, kommission och mindre icke-monetara
formaner i samband med tillhandahallande  av
forsakringsdistribution.

GWM Gl ar ett helagt dotterbolag till Garantum Invest AB. |
Garantum Invest AB:s sparkoncern ingar &ven Garantum
Fondkommission AB och Aktie-Ansvar AB, vilka ba&da &r
produktleverantérer som aterfinns i GWM Gl:s produktutbud. GWM
Gl:s samarbetsbolag &r fristdende ifrdn koncernen.
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Allman information om risker

Vad placeraren efterstrédvar ar naturligtvis en total avkastning som &r positiv, dvs. som ger vinst, helst sa hog som majligt. Men det finns ocksa en
risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att det blir en férlust pa placeringen. Risken for forlust varierar med olika instrument. Vanligen &r
chansen till vinst pa en placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju ldngre tiden for innehavet av placeringen r desto
storre dr vinstchansen respektive forlustrisken.

! placeringssammanhang anvéands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvénds dock
ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika sétt att placera som minskar risken. Vanligen anses det béttre att inte placera i ett enda
eller ett fatal finansiella instrument utan att i stillet placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bor d3 erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utlosas samtidigt. En spridning av placeringarna till utlindska marknader minskar normalt ocksa risken i
den totala portfoljen, dven om det vid handel med utléndska finansiella instrument tillkommer en valutarisk. Placeringar i finansiella instrument ar
forknippade med ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden ansvarar sjilv for risken och maste darfor sjalv
via anlitat vardepappersféretag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta del av och ddrmed skaffa sig kdnnedom om de villkor, i form av
allmanna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som géller for handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper och risker
forknippade dirmed. Kunden mdste ocksd fortlépande bevaka sina placeringar i sddana instrument. Detta galler dven om kunden fatt
investeringsradgivning vid placeringstillfallet. Kunden bér i eget intresse vara beredd att snabbt vidta dtgérder, om detta skulle visa sig pakallat,
exempelvis genom att aveckla placeringar som utvecklas negativt eller att stélla ytterligare sdkerhet vid placeringar som finansierats med lan och
dér sakerhetsvardet minskat.

Det dr ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebédra att handla med finansiella instrument pa en annan handelsplats &n en reglerad marknad,
dd kraven som stélls pa en oreglerad marknad generellt sett r lagre.

Risker med finansiella instrument och handel med
finansiella instrument

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
(aktier och fonder) eller ranta (réntebarande instrument).
Harutover kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka eller minska i
férhallande till priset nar placeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inraknas i ordet placering dven eventuella negativa
positioner (negativ innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex.
vad som sdags om blankning. Den totala avkastningen ar summan
av utdelning/ranta och prisférandring pa instrumentet.

- Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser &r
oklara eller kan komma att andras.

- Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta till vilken ett
innehav &r relaterat (t.ex. fondandelar i en fond som placerar i
amerikanska virdepapper noterade i USD) forsvagas.

- Hévstingseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument
som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far ett storre negativt genomslag i

. . kursen/priset pa derivatinstrumentet.
Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bér ske da du som kund
gor en placering i finansiella instrument, och aven fortlopande
under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra
faktorer att beakta och sammanvaga.

- Legal risk - risken att relevanta lagar och regler &r oklara eller
kan komma att andras.

- Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar samre &n
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till Foretaget darmed kan falla i
varde.

Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

- Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss del
darav dar du som kund har din placering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gar ner.

- Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre &n
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i branschen darmed kan

., . . o . . . falla i varde.
- Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument

ar ner. L . ) ) - .
9 - Likviditetsrisk - risken att du inte kan salja eller kdpa ett

. . . . R ) finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.
- Kreditrisk - risken for bristande betalningsformaga hos till

exempel en emittent eller en motpart. Bristande
betalningsférmaga fér en emittent eller motpart kan innebara
konkurs eller foretagsrekonstruktion med offentligt ackord
(nedsattning av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och

- Rénterisk - risken att det finansiella instrument du placerat i
minskar i varde p.g.a. férandringar i marknadsrantan.

vardepappersbolag kan i stallet bli foremal fér resolution. Det
innebar att staten kan ta kontroll dver institutet och dess férluster
kan komma att hanteras genom att dess aktie- och fordringsdgare
far sina innehav nedskrivna och/eller fér fordringsdgare sina
fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning
eller bail-in).

- Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i
kursen/priset pad ett finansiellt instrument kan paverka
placeringen negativt.

- Emittentrisk - Om emittenten skulle hamna pa obestand
riskerar investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur
den underliggande exponeringen har utvecklats. Emittentens
kreditvardighet kan férandras i sdval positiv som negativ riktning.
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Aktier och aktierelaterade instrument

Allmant om aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av Foretagets
aktiekapital. Gar Foretaget med vinst lamnar Féretaget vanligen
utdelning pd aktierna. Aktier ger ocksd rostratt pa
bolagsstdmman, som &r det hogsta beslutande organet i
Foretaget. Ju fler aktier dgaren har desto storre andel av kapitalet,
utdelningen och rosterna har aktiedgaren. Beroende pd vilken
serie som aktierna tillhdr kan rostratten variera. Det finns tva slag
av bolag, publika och privata. Endast publika bolag far lata aktierna
handlas pa en handelsplats.

Aktiekursen

Kursen (priset] pd en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfrdgan pd den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pd l&ng sikt, styrs av Féretagets framtidsutsikter. En
aktie upp- eller nedvérderas framst grundat pa investerarnas
analyser och bedomningar av Foretagets mojligheter att gdra
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av
konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur
efterfrdgan blir pd Féretagets produkter eller tjanster och &r
darfor av grundliggande betydelse for kursutvecklingen pd
Foretagets aktier.

Det aktuella réntelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Stiger marknadsrantorna ger rantebarande finansiella instrument,
som samtidigt ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt
sjunker d& kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom pé
redan uteldpande rantebdrande instrument. Skalet ar att den
okade avkastningen pd& nyemitterade rantebdrande instrument
relativt sett blir battre an avkastningen p& aktier, liksom pa
utelopande rantebarande instrument. Dessutom péverkas
aktiekurserna negativt av att réntorna p& Féretagets skulder ckar
nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i
Féretaget.

Ocksd andra till Féretaget direkt knutna férhallanden, t.ex.
forandringar i Foretagets ledning och  organisation,
produktionsstérningar m. m. kan paverka Foretaget negativt.
Aktiebolag kan i vérsta fall g sa daligt att de maste forsattas i
konkurs. Aktiekapitalet, dvs. aktiedgarnas insatta kapital, ar det
kapital som da férst anvinds for att betala Foretagets skulder.
Detta leder oftast till att aktierna i Foretaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utlindska reglerade marknader
eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att
flera svenska aktiebolag &r noterade &ven pd utldndska
marknadsplatser och prisutjamningar sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma
branschsektor paverkas ofta av férandringar i kursen hos andra
bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan &ven galla for
bolag i olika lander.

Aktorerna pd marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden,
som dven innefattar hur Foretaget varderas, bidrar till att det finns
séval kopare som saljare. Ar placerarna diremot samstdmmiga i
sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och
da uppstar ett képtryck frdn manga kopare, eller ocksa vill de salja
och da uppstar ett saljtryck fran manga séljare. Vid képtryck stiger
kursen och vid saljtryck faller den.
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Omséttningen, dvs. hur mycket som kdps och séljs av en viss aktie,
paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar
skillnaden, aven kallad spread, mellan den kurs som kdparna ar
beredda att betala (kopkursen) och den kurs som siljarna begar
(sdljkursen). En aktie med hog omsattning, dar stora belopp kan
omsaéttas utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och
ar darfor Latt att kopa respektive att silja. Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor har ofta en hdgre likviditet. Olika aktier kan
under dagen eller under langre perioder uppvisa olika rérlighet
(volatilitet) i kurserna dvs. upp- och nedgdngar samt storlek pa
kurs-férandringarna.

De kurser, till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hogst/ldgst/senast betalt under dagen samt sist noterade
kop/séljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor
publiceras bl.a. i de flesta storre dagstidningarna och pd olika
internetsidor som upprattas av marknadsplatser,
vardepappersféretag och  medieféretag sdsom  text-TV.
Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pd sattet
de publiceras pa.

Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt
har med rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan
B-aktier ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost.
Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pd att man vid dgarspridning vill
varna om de ursprungliga grundarnas eller dgarnas inflytande
over Foretaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya aktier
som ges ut far da ett lagre réstvarde &n den ursprungliga A-serien
och betecknas med B, C eller D etc.

Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av
féretagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att
dividera aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill
bolagen &ndra kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, dvs.
marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp
varje aktie pd tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sdnks kursen pa aktierna. Aktiedgaren
har dock efter en split sitt kapital kvar oférandrat, men detta ar
fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvéarde och en lagre kurs
per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da sls tva eller flera aktier samman till en
aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanldggning av aktier
samma kapital kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har
ett hogre kvotvarde och en hégre kurs per aktie.

Marknadsintroduktion, privatisering och
uppkdp

Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs. upptas till handel pd en reglerad marknad
eller en MTF-plattform. Allm&nheten erbjuds da att teckna (kdpa)
aktier i Foretaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som
inte tidigare handlats pd en reglerad marknad eller annan
handelsplats, dar agarna beslutat att vidga agarkretsen och
underlatta handeln i Foretagets aktier. Om ett statligt agt bolag
introduceras pé marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sd att ndgon eller ndgra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om
uppképaren far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppképta
Féretaget, kan uppképaren begéra tvadngsinlosen av kvarstdende
aktier fran de gare som e] accepterat uppkopserbjudandet. Dessa
aktiedgare &r da tvungna att salja sina aktier till uppképaren mot
en ersattning som faststalls genom ett skiljedomsforfarande.
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Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar Foretaget genom att ge ut nya aktier
genom nyemission. Oftast far de gamla dgarna teckningsratter
som ger foretrdde att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier
som far tecknas satts normalt i férhallande till hur manga aktier
dgaren tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris
(emissionskurs), oftast lagre &n marknadskursen, fér de
nyemitterade aktierna. Direkt efter det att teckningsratterna - som
normalt har ett visst marknadsvdrde - avskilts fran aktierna
sjunker vanligen kursen pa aktierna, samtidigt okar antalet aktier
for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan,
under teckningstiden som oftast pdgar nagra veckor, silja sina
teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter
teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed
obrukbara och vardeldsa.

Aktiebolag kan aven genomfdra s.k. riktad nyemission, vilket
genomfors som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan aven genom s.k. apportemission ge ut
nya aktier for att forvarva andra bolag, affarsrorelser eller
tillgdngar i annan form &n pengar. S&val vid riktad nyemission som
vid apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares
andel av antalet roster och aktiekapital i Foretaget, men antalet
innehavda aktier och marknadsvardet pa det placerade kapitalet
paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har
okat mycket i varde, kan Foretaget fora dver en del av vardet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det
hansyn till antalet aktier som varje aktiedagare redan har. Antalet
nya aktier som tillkommer genom fondemissionen satts i
forhallande till hur ménga aktier agaren tidigare hade. Genom
fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av
bolagets okade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna
sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av antalet aktier
bibehaller aktiedgaren ett oférandrat marknadsvirde pa sitt
placerade kapital. Ett annat satt att genomfdra fondemission ar att
Féretaget skriver upp kvotvardet pd aktierna. Aktieagaren har efter
uppskrivning ett oférandrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt
placerade kapital.

Allmant om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier &r, aktieindexobligationer, depabevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt havstangscertifikat.

Index- och aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar
avkastningen i stallet for ranta ar beroende t.ex. av ett aktieindex.
Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Obligationen aterbetalas
dock alltid med sitt nominella belopp, som kan vara lagre an
investerings-beloppet, pa inlésendagen och har pd sd séatt en
begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar.
Risken med en placering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt erlagd dverkurs och kostnader, definieras som den
alternativa avkastningen, dvs. den avkastning investeraren skulle
ha fatt pd det investerade beloppet med en annan placering.
Indexobligationer  kan ha  olika bendmningar  som
aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgs-
obligationer, rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer osv.
beroende pa vilket underliggande tillgdngsslag som bestammer
obligationens avkastning. Nar man talar om indexobligationer s
bendamns dessa ofta ocksd som kapitalskyddade produkter. Med
detta begrepp avses att beskriva, som ovan namnts, att oavsett om
produkten ger avkastning eller ej s& aterbetalas det nominella
beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet minskat med eventuellt
erlagd dverkurs.
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Observera att kapitalskyddet inte galler om emittenten forsatts i
konkurs eller blir féremdl for foretagsrekonstruktion med
offentligt ackord (nedsattning av fordringsbeloppet). Banker, andra
kreditinstitut och vardepappersbolag kan i stallet bli foremal for
resolution. Det innebar att staten kan ta kontroll dver institutet och
dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och
fordringsagare far sina innehav nedskrivna och/eller for
fordringsagare sina fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k.
skuld-nedskrivning eller bail-in).

Depabevis

Svenskt Depabevis &r ett bevis om ratt till utlandska aktier, som
utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens rékning.
Depébevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen fljer normalt prisutvecklingen
pa den utlandska marknadsplats dar aktien handlas. Utéver de
generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer
av andelsratter bor ev. valutakursrisk beaktas.

Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler] ar rantebdrande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, dvs. kupongrdntan, &ar vanligen hdgre an
utdelningen p& utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i
procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en
aktieplacering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index. Denna placering ger en
ranta, dvs. en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller index utvecklas positivt aterbetalas det placerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande
aktierna eller index daremot skulle falla, finns det en risk att
innehavaren i stallet fér det placerade beloppet, utéver en pa
férhand faststalld avkastning kan fa en eller flera aktier som ingar
i den omvanda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kopa
redan utgivna aktier till ett pa férhand bestdmt pris. Siljoptioner
(eng. put options) ger omvént innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod salja aktier till ett p& forhand bestamt pris. Mot varje
forvarvad option svarar en utfardad option. Risken for den som
férvarvar en option ar, om inte riskbegrdnsande atgarder vidtas,
att den minskar i varde eller férfaller vardelds pa slutdagen. | det
senare fallet ar den vid forvarvet betalda premien for optionen helt
forbrukad. Utfardaren av en option lGper en risk som i vissa fall,
om inte riskbegrdnsande atgarder vidtas, kan vara obegransat
stor. Kursen pa optioner pdverkas av kursen pa motsvarande
underliggande aktier eller index, men oftast med storre
kurssvangningar och prispaverkan &n dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pd de reglerade
marknaderna. Dar  forekommer &dven  handel  med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust
direkt i kontanter (kontantavrékning) utifran utvecklingen av ett
underliggande index. Se &ven information wunder rubrik
Derivatinstrument.
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Aktie- och aktieindexterminer samt futures

En termin eller forward innebér att parterna ingar ett 6msesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive forsaljning av den
underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av
avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon
premie betalas inte eftersom parterna har motsvarande
skyldigheter enligt avtalet. En future &r en variant pa termin eller
forward. Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur
avrakningen gar till, det vill s&ga n&r man som part i ett kontrakt
far betalt eller betalar beroende p& om positionen gett vinst eller
forlust. For en future sker en daglig avrékning i form av lGpande
betalningar mellan kopare och siljare pa& basis av
vardeforandringen dag for dag av underliggande tillgdng. For en
forward sker avrakning forst i anslutning till instrumentets
slutdag.

Warranter

Handel forekommer ocksd med vissa kép- och saljoptioner med
langre loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter
kan utnyttjas for att kopa eller salja underliggande aktier eller i
andra fall ge kontanter om kursen pd& underliggande aktie
utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens lésenpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa
fall bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kop- och en
saljoption och &r beroende av en underliggande tillgang,
exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har
inget nominellt belopp.

Havstdngscertifikat ~ skall  inte  forvéxlas med  t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges ut av
foretag i samband med att foretaget l&nar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utméarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursforandringar i underliggande tillgdng kan medféra avsevarda
férandringar i vérdet p& innehavarens placering. Dessa
forandringarivardet kan vara till investerarens fordel, men de kan
ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt
uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla i vérde och
dven forfalla helt utan varde med féljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan i
manga fall gélla dven for optioner och warranter.

Ranterelaterade instrument

Ett réntebdrande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa
utgivaren (emittenten) av ett l&n. Avkastning l&mnas i form av
ranta. Det finns olika former av rantebarande instrument beroende
pa vilken emittent som givit ut instrumentet, den sékerhet som
emittenten kan ha stillt fér l3net, loptiden fram till
aterbetalningsdagen och formen fér utbetalning av rantan. Rantan
(kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att sdlja instrumentet med
rabatt (diskonteringspapper). Vid férséljningen berdknas priset pa
instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive
beraknad ranta till nuvarde. Nuvdrdet eller kursen ar lagre an det
belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet).
Bankcertifikat  och  statsskuldvéxlar &r  exempel pa
diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k.
nollkupongskonstruktion. Ytterligare en annan form for
rantebarande obligationer ar statens premieobligationer dar
lanerantan lottas ut bland innehavarna av premieobligationer. Det
forekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar
rantan ar skyddad mot inflation och placeringen darfor ger en fast
real ranta.
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Risken i ett rantebarande instrument utgdrs dels av den
kursforandring (kursrisk) som kan uppkomma under 6ptiden pa
grund av att marknadsrantorna forandras, dels att emittenten
kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka
fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid typiskt
sett mindre riskfyllda &n l&n utan sikerhet. Rent allmant kan dock
sagas att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses
som lagre an for aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av en
emittent med hog kreditvdrdighet kan sdledes vara ett bra
alternativ for den som vill minimera risken att sparkapitalet
minskar i varde och kan vara att foredra vid ett kortsiktigt
sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte skall
dventyras, t.ex. fér pensionsataganden, ar inslag av réntebarande
placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande
placering ar att den i regel ger en g virdestegring. Exempel pa
rantebarande placeringar ar sparkonton, privatobligationer och
rantefonder.

Kurserna faststalls lopande sdval pa instrument med kort loptid
(mindre an ett &r) t.ex. statsskuldvaxlar som p& instrument med
langre loptider t.ex. obligationer. Detta sker pd@ penning- och
obligationsmarknaden. Marknadsréantorna paverkas av analyser
och bedomningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och
i andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt.
Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsrantorna s3 att inflationen héller
sig inom faststéllda mal. De finansiella instrument som handlas pd
penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvixlar och bostadsobligationer]) handlas ofta i mycket
stora poster [mangmiljonbelopp).

Om marknadsréantorna gar upp kommer kursen pd utelépande
(redan utgivna) réntebdrande finansiella instrument att falla om de
har fast ranta, eftersom nya l&n ges ut med en réntesats som foljer
aktuell marknadsranta och darmed ger hogre ranta an vad
utelopande instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utelépande
instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad galler
aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter &n stat och kommun kan
ibland, vid emission av obligationer, stalla sdkerhet i form avandra
finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller
realsékerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en
hogre risk &n obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att
aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas
férst efter det alla andra fordringsigare fatt betalt. Villkorade
konvertibla obligationer [(contingent convertibles), s& kallade
cocos, ar en annan typ av komplex produkt med risker som kan
vara mycket svara att forsta.

| grunden ar de obligationer som under vissa férutbestamda
handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora hela eller delar av
sitt varde, eller omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument &r sakerstallda
obligationer. Dessa ar forenade med en sarskild forménsrétt enligt
speciell lagstiftning. Regelverket kring sdkerstdllda obligationer
syftar till att en investerare skall f& full betalning enligt avtalad
tidplan &ven om obligationens utgivare skulle gd i konkurs,
forutsatt att den egendom som sdkerstaller obligationen &r
tillrackligt mycket vard.
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Derivatinstrument

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl. férekommer
med olika slag av underliggande tillgéng, t.ex. aktier, obligationer,
ravaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas fér att minska
risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av kursen i det
underliggande instrumentet. En sarskild omstandighet ar att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast ar kraftigare an
prisutvecklingen pa den underliggande  egendomen.
Prisgenomslaget kallas havsténgseffekt och kan leda till storre
vinst pd insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande egendomen. R andra sidan kan havstangseffekten
lika val medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jamfért med
vardeforandringen p& den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen p& den underliggande egendomen blir
annorlunda &n den fdrvantade. Héavstangseffekten, dvs.
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar
beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stélls darfor pad bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument
skulle komma att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det &r ocksd
viktigt att i sin riskbedomning beakta att mdjligheten att avveckla
en position/ett innehav kan férsvaras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se information
om handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument.

Fonder och fondandelar

En fond &r en "portfélj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier
och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i
fonden, andelsdgarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns
olika slags fonder med olika placeringsinriktning. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument
som fonden placerar i. Nedan redogérs i korthet for nagra av de
vanligaste typerna av fonder. For ytterligare information se
Fondbolagens Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och
rantebarande instrument forekommer ocksd, liksom rena
rantefonder dar kapitalet placeras i rantebarande instrument.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika
aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor
att den bolagsspecifika risken for andelsdgaren minskar jamfort
med risken for den aktiedgare som placerar i endast en eller i ett
fatal aktier. Andelsdgaren slipper vidare att vélja ut, képa, silja och
bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder -
placering sker i olika rantebdrande instrument for att fa
riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden sker efter analys
av framtida réantetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera
olika fonder. Man kan darmed uppna den riskspridning som en val
sammansatt egen fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med
olika placeringsinriktningar och risknivaer.

GARANTUM | Viiscevenr

Andra exempel pé fonder ar indexfonder som inte férvaltas aktivt
av ndgon forvaltare utan som i stallet placerar i finansiella
instrument som foljer sammansattningen i ett visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder skydda pa
engelska. Trots att hedging ar avsett att skydda mot ovantade
forandringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hdg
risk, d& sddana fonder ofta &r hogt beldnade. Skillnaderna ar dock
stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med
l3g risk. Hedgefonder forséker ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond ar
ofta en specialfond och har darmed stérre frihet i sina
placeringsmajligheter an traditionella fonder
(vdrdepappersfonder).

Placeringsinriktningen kan vara allt frén aktier, valutor och
rantebdrande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation
i forandringar av t.ex. réantor och/eller valutor). Hedgefonder
anvander sig ofta av derivat i syfte att oka eller minska fondens
risk. Blankning (se nedan) &r ocks3 ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksd delas in i vardepappersfonder (4ven kallade
UCITS-fonder] och specialfonder. Vardepappers-fonder &r de
fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav pa bl.a.
placeringsbestammelser och riskspridning. Saval svenska som
utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstdnd i sitt hemland
inom EES), far saljas och marknadsféras fritt i samtliga EES-
l&nder. Specialfonder (daribland hedgefonder, se ovan) foljer det
s.k. AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pd nagot satt fran
reglerna i UCITS-direktivet, och det &r darfor sarskilt viktigt for dig
som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som en specialfond
du avser att placera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att
sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser
fonden. Specialfonder far inte marknadsféras och siljas fritt
utanfor Sverige till icke-professionella kunder. For de fonder som
placerar i utlandska finansiella instrument tillkommer dven en
valutarisk. (se dven avsnitt Olika typer av riskbegrepp)

Andelsédgarna far det antal andelar i fonden som motsvarar
andelen insatt kapital i forhallande till fondens totala kapital.
Andelarna kan kdpas och ldsas in genom vardepappers-foretag
som salufor andelar i fonden eller direkt hos fondforetaget. Det ar
dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha férutbestdmda
tidpunkter da fonden &r "dppen” fér kop och inlésen, varfor det inte
alltid ar majligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella
virde beriknas regelbundet av fondféretaget och baseras pa
kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i fonden.
Det kapital som placeras i en fond kan bde 6ka och minska i virde
och det &r darfér inte sikert att placeraren far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och
samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till l[&ngivaren
aterldmna instrument av samma slag, saljer de l3nade
instrumenten. Vid forséljningen raknar lantagaren med att vid
tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa
marknaden till ett lagre pris an det till vilka de lanade
instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp, uppstar en
forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli avsevard.
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Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis lanat
kapital. Eftersom saval det egna som det lanade kapitalet paverkar
avkastningen kan du som kund genom lanefinansieringen fa en
storre vinst om placeringen utvecklas positivt jamfort med en
investering med enbart eget kapital. Skulden som ar kopplad till
det ladnade kapitalet paverkas inte av om kurserna pd kopta
instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket ar en fordel vid
en positiv kursutveckling. Om kurserna pd kopta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom
skulden kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet krona
for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor
det egna kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigt som
skulden maste betalas  helt eller delvis genom
forsaljningsintakterna frén de finansiella instrument som fallit i
varde. Skulden maste betalas dven om forsaljningsintakterna inte
tacker hela skulden.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jamte forslag
till ytterligare litteratur pd omradet aterfinns ocksd t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se, och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

GARANTUM | Viiscevenr

FORSAKRINGSPRODUKTER

GWM Gl erbjuder olika férsakringsprodukter som
innehaller olika risker. Dessa produkter delas upp
i olika riskklasser, bdde efter skattetyp samt
vilken typ av férvaring och férvaltning produkten
har. Som kund &r det viktigt att Du forstar
innebdrden av dessa risker.

Det som paverkar risken &r framst baserat pa
kundens alder och placeringshorisont, tidigare
kunskap och erfarenhet, riskvilja samt krav och
behov. Du som kund kommer innan tecknande av
ny férsakringsprodukt fa ett komplett faktablad
om vilka risker och produktvillkor som galler fér
just din forsékring. Det finns ocksd risker som ar
forknippat med forsakringsbolaget dar
forsakringsavtalet tecknas, t.ex. att
forsakringsbolaget inte skulle kunna betala ut
garanterat belopp till spararen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

GWM Gl erbjuder olika finansiella instrument som
innehaller olika matt av risk. Dessa instrument
delas upp i tva olika riskklasser. Som kund &r det
viktigt att Du férstdr innebdrden av dessa
riskklasser.

| PRODUKTKLASS A ingar t.ex. aktier, fonder,
obligationer, ~ Open  End  certifikat  och
strukturerade produkter med nominellt
kapitalskydd. Marknadsrisken for olika
instrument i produktklass A kan variera stort.
Kapitalskyddade produkter medfér en mycket
liten marknadsrisk d& endast eventuell 6verkurs
och courtage kan forloras vid en negativ
marknads-utveckling. Aktier, fonder, obligationer
och Open End certifikat foljer i regel marknaden
1:1 ocksd i nedgéng och innehaller darfor hogre
marknadsrisk. | PRODUKTKLASS B ingar 6vriga
finansiella instrument med hdgre risk, sasom
havstangscertifikat, MINI Futures och warranter.
Hela investeringsbeloppet forloras i regel vid en
oforandrad  eller negativ  utveckling  for
underliggande marknad eller strategi vid
forekommande optidsforfall.
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Du som kund maste vara inforstddd med bl.a.
foljande:

> att placeringar eller andra positioner i
finansiella instrument sker p& Din egen risk

»  att Du som kund sjalv noga maste satta Dig
in i vardepappersforetagets allmanna
villkor for handel med finansiella
instrument och i férekommande fall
information i prospekt samt 6vrig
information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

> att vid handel med finansiella instrument ar
det viktigt att kontrollera all rapportering
avseende Dina transaktioner och innehav
samt omgéende reklamera eventuella fel

»  attdet arviktigt att fortlopande bevaka
vardeforandringar pa innehav av och
positioner i finansiella instrument

> att Du som kund sjélv maste initiera de
atgarder som erfordras fér att minska
risken for forluster

Allméan information om risk finner Du pa sida 7-12.
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