Sa fungerar GAP kapitalskyddade placeringar

GAP/GAP+ konstrueras med en speciell typ av finansiell paket-
eringsteknik kallat SPV (Special Purpose Vehicle) som mojliggor
nya placeringsalternativ - framtagen av Garantum med en for
marknaden unik design. GAP/GAP+ innebar slagkraftigare villkor
tack vare ett mycket storre utrymme for flexibilitet i konstruk-
tionen. En GAP/GAP+ med skyddat belopp kan skapas med tva oli-
ka tekniker. Den ena ar via kreditférsakringskontrakt (CDS) och
den andra ar via direktinvesteringar i en eller flera obligationer
som handlas pa den internationella obligationsmarknaden.

Battre pris

GAP/GAP+ har sedan start gett bittre villkor an motsvarande plac-
ering som konstruerats pi traditionellt sitt. Den stora fordelen for oss
som arrangor ar att vi med GAP och GAP+ inte behover férhandla med
emittent om villkoren f6r exempelvis den skyddade delen. Istillet gar vi
ut i den 6ppna kreditmarknaden och handlar bestindsdelar till 4r lagre
pris in vad annars hade varit mojligt.

Diversifierat skydd - s skapas det

En mojlig funktion hos GAP/GAP+ ir en diversifierad skyddsdel.
GAP/GAP+ fungerar dd i praktiken som en helt vanlig strukturerad
placering med skyddat belopp, och bestir av tvi delar; en skyddad
del och en tillvixtdel. Normalt ges traditionella placeringar ut av
en emittent men med GAP/GAP+ kan Garantum fordela skyddet
mot fler 4n en obligationsutgivare/bank. For dig som investerare
ar uppsidan en placering med storre spridning av kreditrisken utan
att behéva ge avkall pd avkastningspotentialen. Eftersom mark-
nadsférutsittningarna hela tiden forindras kan de obligationsut-
givare/banker som passar bist for tillfallet viljas. Detta bidrar till
en effektiv konstruktion med slagkraftiga villkor f6r dig som in-
vesterare. Flexibilitet for bittre villkor giller forstds dven en GAP/
GAP+ som skapas med en ensam utgivare i den skyddade delen.

Kreditforsakringskontrakt (CDS)

Det finns GAP/GAP+ som bygger pd avtalspaketet mellan SPV:t
och aktuell motpartsbank. I praktiken siljer SPV:t kreditforsik-
ringskontrakt genom CDS (Credit Default Swap) till motpartsban-
ken. Kreditskyddet ar knutet till underliggande tillgingar forutsatt
att det inte sker nigra kredithindelser, exempelvis att underliggande
bank(er) inte skulle kunna fullfélja sina ittaganden dvs. aterbetala
det totala nominella beloppet som dr knutet till underliggande till-
gang. Motpartsbanken dtar sig samtidigt att stilla sikerheter i form
av statsobligationer frin utvecklade linder for den skyddade delen
och for tillvixtdelen.

Direktinvesteringar i obligationer Avkastningsmojligheten for en
apitalskyddad placering ir deltagandegraden. Om underliggande
tillgdng visar ett positivt slutresultat kommer detta att multipliceras
med deltagandegraden och liggas till det kapitalskyddade beloppet.
Deltagandegraden anger med andra ord hur stor andel av uppgingen
man far ta del av.

Fondliknande arvode

GAP+ skiljer sig frin GAP och andra traditionella strukturerade
placeringar i det att "+” inbegriper en fondliknande kostnadsmodell
dir arvoden tas ut kontinuerligt. En av de frimsta fordelarna med
den nya konstruktionen ir att mer medel kan liggas till placeringens
avkastningspotential initialt da produkten skapas, eftersom arvoden
inte tas som en engingkostnad ur placeringen innan startdagen.
Denna f6rdel skapar stérre avkastningsmajlighet vid stora uppgéngar
i marknaden.

Tillvaxtdel kopplas pa

I GAP/GAP+ ingar dven en tillvixtdel som kopplas till den skyddade
delen. Denna del ger exponering mot den underliggande tillgingen
och ger dig som investerare ritten till att fa avkastning om den un-
derliggande tillgingens utveckling ir positiv.
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For dig som vill veta mer om GAP/GAP+

Hur &r GAP/GAP+ konstruerat? Battre pris

GAP/GAP+ ir konstruerad av Garantum via en finansiell paketering-
steknik som kallas SPV (Special Purpose Vehicle). SPV:t tillhandahills
av en motpartsbank, exempelvis UBS eller Credit Suisse. I SPV:t ligger
et flertal tillgingar som utgér GAP/GAP+.

Den skyddade delen bestir av ett avtalspaket mellan SPV:t och mot-
partsbanken som dels innefattar obligationer som redan dr emitterade
och handlas pa den internationella obligationsmarknaden eller kredit-
forsikringskontrakt (CDS). Exponeringen i den skyddade delen viljs ut
av Garantum utifrin vilka obligationsutgivare/bank(er) som enligt Ga-
rantums uppfattning kan bidra till en kostnadseffektiv konstrukeion.
Till detta finns dven en tillvixtdel som utgor den avkastningsrelaterade
delen i placeringen.

Vilken roll har nedanstaende parter i transaktionen?

Argentum Capital SA och VIS Finance SA ir bida exempel pé olika
SPV som gor GAP/GAP+ mojligt. SPV:t dr emittent av det virde-
papper som utgor GAP/GAP+. SPV:t har till uppgift att innehalla de
tillgingar som ingar i GAP/GAP+. SPV:t och vald motpart ingir ett
gemensamt avtal dir dtagandet for SPV:t ir att silja relevanta kredit-
forsikringskontrake eller obligationer till vald motpart varvid SPV:t
Sverfor delar av emissionslikviden till aktuell motpart. Den motpart
som har atagande gentemot SPV:t har ocksa dtagande att dterbetala
relevanta tillgingar pa aterbetalningsdagen.

Aven om motpartsbanken och SPV:t ir skilda fran varandra ir det
motpartsbanken som tillhandahéller denna finansiella paketerings-
teknik. Det innebir att den atagande motpartsbanken medverkar i
alla transaktioner som sker inom och till/frin SPV:t. Garantum age-
rar som konstruktor och arrangér av GAP/GAP+. I den rollen har
Garantum bland annat atagit sig att marknadsféra, handla upp och
tillhandahilla en andrahandsmarknad i GAP/GAP+.
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Aterbetalning skyddat belopp

Underliggande bank/obligationsutgivare 4r motpart till emittenten
avseende sitt atagande inom den skyddade delen samt fér tillvixdelen.
Detta Stagande &r sakerstllt.

Vad sker om det intraffar en kredithdndelse hos ndgon av parterna?
Skyddsdelen: om en eller flera obligationsutgivare/banker fir pro-
blem som péaverkar aktuella obligationer alternativt kreditforsik-
ringskontrakt kommer GAP/GAP+ delvis att [6sas in i fortid. SPV:t
kommer dé att avyttra den del som ir knuten till underliggande
exponering. Eventuellt atervinningsvirde (recovery value) som ska
aterbetalas till investeraren berdknas da pa den del av det totala
nominella beloppet som knutits till underliggande obligationsut-
givare/bank(er). Vad giller CDS kan utfallet i en sidan situation
skilja sig mot utfallet for en vanlig obligationsinnehavare eller en
innchavare aven GAP/GAP+ med enbart en motpartsbank.

Motpartshanken: om motpartsbanken skulle drabbas av en kredit-
hindelse 4r mlsittningen att motpartsbanken dtagande gentemot
SPV:t avseende det skyddade beloppet flyttas till en annan motpart.
For att kunna ticka de begrinsade kostnader som kan uppsta, vid
ett byte av motpart, kommer motpartsbanken vid var tid att stilla
extra sikerheter for sitt dtagande avseende det skyddade beloppet.

Vilken risk finns med SPV:t?

Investeraren har rite till de tillgingar som finns i SPV:t for att sd-
kerstilla villkoren i investeringen. SPV:t har inga andra tillgingar
eller dtaganden som kan paverka utfallet. Det finns en risk for att SP-
V:t kan komma att avvecklas i fortid. Detta kan exempelvis vara pa
grund av frandringar i eller tolkning av relevant skattelagstiftning
vars negativa effekter inte kan avhjilpas. Skulle detta intriffa kom-
mer tillgingarna i SPV:t att avvecklas i fortid och kapitalet kommer
att betalas ut till innehavarna av GAP/GAP+.

Vilka risker ar forenade med placeringen?

Placeringen har tvé huvudsakliga risker. Den ena ir kreditrisk som
kan delas upp i tre delar: mot underliggande obligationsutgivare al-
ternativt bank(er) i den skyddade delen, mot emittenten avseende
tillvixtdelen och en viss avveckling mot motpartsbanken och SPV:t.
Den andra risken 4r kopplad till marknaden. Vid en utebliven up-
pgang far du ingen avkastning, vilket du skulle fitt om du istillet vale

ett rintealternativ.



