GAP+ | Ny generation av placeringsméjligheter
TECKNA DIG SENAST 14 OKTOBER 2015

GAP+ Bank of China

Aktieobligation USA Konsumtion »r2411
Aktieobligation Europa 2412
Aktieobligation Likemedel 2413

Riskniva normalutfall
\ AVIARWIIA VY FIAK)]

1 2 3 4 5 6 7
< >
Lagre risk Hagre risk

V Placeringens riskniva vid emissionstillfallet

Riskniva extremutfall
Den extrema risknivan [skala 1-7] visar risken vid extrema utfall
som exempelvis vid borskraschen under finanskrisen 2008.

Emittentrisk
Emittent

2(2411 /2412 / 2413)

S&P: A/Moody’ s AT*
Argentum Capital SA (SPV)

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande bank(er) i skyddet pa sidan
2-3idenna marknadsforingsbroschyr.

Ovanstdende riskmatt &r framtagna och berédknade enligt principer som medlems-
foretagen i SPIS enats om. For mer information se Strukturerade Placeringar i Sverige
(SPIS) hemsida www.strukturerade.se

USA KONSUMTION (2411) EUROPA (2412) LAKEMEDEL (2413)
Emissionskurs (exkl 2% courtage) ' 100% 100% 100%
Léptid cabar cabar cabar
Indikativ deltagandegrad ® 1,0 1,4 1,0
Deltagandegraden kan som ligst uppg till 07 1,0 07

Genomsnittsberédkning 2 &r [(m&nadsvis) 2 &r [(m&nadsvis) 2 &r (manadsvis)

Inriktning Korg med 10 aktier Korg med 10 aktier  Korg med 10 aktier
Valutakoppling avkastningsdel usb SEK usb
Underliggande bank i kapitalskyddet (S&P: A / Moody's: A1) Bank of China (BoC)  Bank of China (BoC) Bank of China (BoC)
ISIN XS1283502174 XS51283502257 XS1283502414

Fotnotsférklaringar finns p& sidan 6, 8 och 10 Senast uppdaterad 150904

FOR VEM PASSAR PLACERINGARNA?

VAD UTMARKER PLACERINGARNA?

VILKA RISKER TAR DU?

GAP+ BoC Aktieobligation passar dig som ser en
langsiktig potential i aktiemarknaden men som
soker en forstarkt trygghet. Du foredrar aven
en fondliknande kostnadsmodell med lopande
arvoden istallet fér engdngsbetalda arrangérs-
arvoden.

Varje enskild GAP+ BoC féljer utvecklingen pa
olika aktiemarknader eller sektorer. Det finns
flera faktorer som bestammer det slutliga utfal-
let. For att kunna ta stallning till GAP+ BoC beho-
ver duiden har broschyren bland annat s&tta dig
in i hur faktorer som deltagandegrad, genom-
snittsberdkning, valutarisk, arligt arvode samt
vinstdelningsarvode fungerar samt vilken effekt
detfdrom den underliggande banken skulle réka
ut for en kredithandelse. Alla villkor i placering-
arna anges fore arvoden.

Placeringen har tvd huvudsakliga risker. Den
ena ar kreditrisk som kan delas upp i tva delar:
mot den underliggande banken i skyddet och for
tillvaxtdelen samt en viss avvecklingsrisk mot
Credit Suisse och SPV:t. Den andra risken &r
kopplad till marknaden. Vid en utebliven upp-
gang far du ingen avkastning, vilket du skulle
ha fatt om du istallet valt ett réntealternativ. Du
férlorar dven vardet av det totala arliga arvodet.




VIKTIGT OM RISKER

En investering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Ned-
an sammanfattas nagra av de mer framtradande riskfaktorerna. For
mer utforlig information om dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen ta
kontakt med Garantum.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar risken att ndgon part i GAP+ inte kan méta sina ata-
ganden gentemot dig som investerare och du ar exponerad mot flera
olika kreditrisker.

Emittenten

GAP+ ar konstruerad av Garantum med hjalp av en finansiell pakete-
ringsteknik kallat SPV (Special Purpose Vehicle]. SPV:t heter Argen-
tum Capital SA och star som emittent fér GAP+. Argentum tillhanda-
halls av den schweiziska banken Credit Suisse och &r ett bolag som
bildades i Luxemburg i syfte att emittera olika serier av vardepapper
sasom GAP+. Istallet for kreditrisk i forhallande till emittenten sa ar
investeraren exponerad mot kreditrisken i de tillgangar som finns i
SPV:t avseende aktuell GAP+. Om SPV fallerar kan det dock leda till att
emissionen avvecklas i fortid, vilket i sig kan ha en negativ inverkan.

Bank of China

En investerare ar exponerad mot kreditrisken i Bank of China som ar
den underliggande banken som ingar i den skyddade delen i GAP+.
Risken aktualiseras vid en kredithandelse fér denna bank. Med kredit-
héndelse menas en eller flera av foljande handelser, i forhallande till
banken som ingar i skyddet: (a] Utebliven Betalning (“Failure to pay”),
(b) Omlaggning av Skulder (“Restructuring”]; eller (c) Insolvensforfa-
rande ("Bankruptcy”). For vidare information se prospektet. Sker en
kredithandelse kommer denna del i SPV:t att forfalla till betalning i
fortid. | sddana situationer kommer du erhalla ett atervinningsvérde
(recovery value) som berédknas pa det ursprungliga grundbeloppet.

Istallet for direktinvestering i en nollkupongobligation bygger den
skyddade delen i GAP+ pa ett avtalspaket mellan SPV:t och Credit Su-
isse. | praktiken saljer SPV:t kreditskydd genom CDS-kontrakt (Credit
Default Swap), till Credit Suisse. Kreditskyddet ar knutet till Bank of
China som ar den underliggande banken i skyddet. Credit Suisse atar
sig samtidigt att stalla sékerheter i form av statsobligationer frén ut-
vecklade l@nder (se slutliga villkor fér aktuell férteckning dver lander)
avseende skyddet samt dven for tillvaxtdelen.

Kreditvardigheten fér Bank of China kan forandras i saval positiv som
negativ riktning. Kreditrisken bedoms utifran det kreditbetyg som er-
hallits frén oberoende varderingsinstitut sdsom exempelvis Standard
& Poor’s och Moody's. Ett kreditbetyg ger en bild av féretagets eller
bankens langsiktiga férmaga att klara sina betalningsétaganden. Det
hogsta betyg som kan erhallas &r AAA frén Standard & Poor’s och Aaa
frdn Moody's. De flesta banker och foretag har ett kreditbetyg som
ar lagre &n detta. Mer information finns p& standardandpoors.com
och moodys.com. Ett kreditbetyg kan vara foremal for suspendering,
sankning eller aterkallande vid vilken tidpunkt som helst. For informa-
tion om eventuella férandringar i kreditbetyg, se var hemsida www.
garantum.se. GAP+ omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Credit Suisse

Credit Suisse ar motpart till emittenten avseende skyddet och tillvaxt-
delen. En investerare kommer darmed att vara exponerad mot kredit-
risken for Credit Suisse i dennes egenskap av avtalsmotpart. Credit
Suisse &r dock skyldigt att stélla sékerheter for sitt dtagande i form av
statsobligationer fran utvecklade lander (se slutliga villkor for aktuell
forteckning 6ver ldnder). Om Credit Suisse rakar ut for en kredithan-
delse ar avsikten att flytta detta ansvar till en ny motpart som tar pa
sig motsvarande dtagande sa lange som kostnaden for detta utbytes-
forfarande inte ar for stor. Konsekvenserna av att Credit Suisse blirin-
solvent eller pé annat s&tt misslyckas med att fullgora sina dtaganden
i detta avseende finns utforligare beskrivet pa sidan 4 i denna broschyr
(Fordjupning - fér dig som vill veta mer).

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

GAP+ har en fast l0ptid och ska i forsta hand ses som en investering
under dess hela livslangd. Ansckan kommer goras om att GAP+ ska
upptas till handel pa NASDAQ Stockholm (ingen garanti kan l&mnas om
att en sddan ansokan kommer att godkannas). Garantum stéller priser
pa borsen och Credit Suisse kommer vidta rimliga atgarder for att bista
Garantum med avveckling av vardepapperet och dess innehall. SPV:t ar
inte férenat med nagra extra kostnader i andrahandsmarknaden utan
handeln fungerar sdsom i en traditionell aktieindexobligation. Kurser-
na pa andrahandsmarknaden kan bli s&val hogre som lagre an teck-
ningsbeloppet. Prissattningen pa andrahandsmarknaden &r beroende
av flera faktorer sdsom aterstéende 6ptid, aktuellt rantelége, aktuella
kreditbetyg, underliggande marknadsutveckling, kursrérligheten (vola-
tiliteten) i marknaden samt det arliga arvodet och vinstdelningsarvodet.
Courtage kan tillkomma vid forsaljning p& andrahandsmarknaden. An-
drahandsmarknaden kan vara mycket illikvid eller sa kan prissattning-
en av de underliggande bestandsdelarna avvika, positivt eller negativt,
jamfort med normala marknadsférhallanden. Prissattningen for de un-
derliggande tillgdngarna styrs av handeln pa marknaden.

Valutarisk

GAP+ ar noterad i SEK men i USA Konsumtion nr 2411 och Lakemedel
nr 2413 berdknas avkastningsdelen i utldndsk valuta (USD]. Det inne-
bar att en forsvagning eller forstarkning av USD gentemot svenska
kronan paverkar den avkastningsdelen negativt eller positivt.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen ar avgoérande for
berdkningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den underlig-
gande exponeringen kommer att utvecklas ar beroende av en mangd
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, valutakursrisker, kreditrisker, ranterisker, révaru-
prisrisker och/eller politiska risker. En investering i placeringen kan
ge en annan totalavkastning an en direktinvestering i den underlig-
gande tillgdngen bland annat pa grund av att eventuella utdelningar
inte inkluderas i avkastningen for placeringen samt beroende pa pla-
ceringens specifika konstruktion.

Rénterisk

Ranteférandringar under loptiden paverkar placeringens ingdende
byggstenar vilket kan medféra att placeringens marknadsvarde for-
andras, positivt eller negativt. Det kan ocksd innebé&ra att marknads-
vardet avviker fran ett av investeraren forvantat varde baserat pa ut-
vecklingen i den underliggande tillgangen.

Om broschyren

Denna broschyr utgér endast marknadsféring och gerinte en komplett
bild av erbjudandet och placeringen. Mer information finns i prospek-
tet (Final prospectus) och som innehaller en komplett beskrivning av
emittenten, de bindande villkoren, s& som detaljregleringar av samt-
liga aspekter och dven reservbestammelser for oférutsedda handel-
seforlopp som olika former av stérningar avseende hela eller delar
av den underliggande exponeringen och/eller relevanta hedgningsar-
rangemang, inforandet av nya skatteregler eller annan lagstiftning
med inverkan pa instrumenten eller relevanta hedgningsarrange-
mang, for placeringen och Garantums erbjudande.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av
informationen pd sidan 3 och 4 samt det fullstdndiga prospektet som
innehaller en detaljerad beskrivning av erbjudandet samt de gallande
villkoren. Prospektet finns tillgangligt pa www.garantum.se eller kan
erhallas genom att kontakta Garantum pa telefon 08-522 550 00.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som
i sadana fall avser foljande: * historisk information, ** simulerad histo-
risk information samt *** information som endast utgor exempel for att
underlatta forstaelsen av placeringen. Utférligare forklaringar om detta
finns pa sista sidan i detta marknadsféringsmaterial.



PLACERINGEN | KORTHET

GAP+, en ny generation
av strukturerade placeringar

GAP har sedan tidigare etablerats som en ny generation av strukturerade placeringar, de-
signad och framtagen av Garantum. Den stora skillnaden jamfort med traditionella struk-
turerade placeringar ar slagkraftigare villkor tack vare ett mycket storre utrymme for
flexibilitet i samband med konstruktionen av placeringarna. Med GAP+ tar vi steget vidare
dar villkoren forbattras ytterligare via en fondliknande kostnadsmodell. Dessutom kny-
ter vi den skyddade delen, och darmed kreditrisken, mot Bank of China - en av varldens
storsta banker. | slutandan ger det dig som investerare en hog avkastningspotential.

Sa fungerar det

Aktuella GAP+ i detta material fungerar i praktiken som vanliga
strukturerade placeringar, sisom aktieindexobligationer, och bestir
av tva olika delar: en skyddad del och en tillvixtdel som kan ge av-
kastning. GAP+ konstrueras med en speciell typ av finansiell pake-
teringsteknik kallat SPV (Special Purpose Vehicle). Tack vare denna
teknik dr det mojlige att skapa en kreditriskexponering mot vald bank
utan deras inblandning. Det gor att Garantum kan arbeta effektivare
dd man tar fram placeringen. Eftersom marknadsforutsittningarna
hela tiden forindras kan den bank som passar bist for tillfallet viljas.
Detta bidrar till en effektiv placeringskonstrukeion med slagkraftiga
villkor fér dig som investerare. I denna placering har kreditriskexpo-
neringen, och skyddet, knutits till Bank of China. P4 sidan 2 och 4
finns ytterligare information om hur det fungerar vilket ir viktigt att
du sitter digin i innan du gor en investering.

Bank of China

Bank of China grundades 1912 och ir Kinas dldsta bank. Med 6ver
308 000 anstillda och totala tillgdngar per den 31 december 2014 pa
over 15 200 miljarder Yuan (2 450 miljarder dollar) 4r banken en av
de storstaivirlden. Till en borjan agerade Bank of China mer som en
centralbank men har med tiden omvandlats till en kommersiell bank
som idag erbjuder finansiella tjinster inom de flesta omrdden. Bank
of China ir till storsta delen 4gt av den kinesiska staten och aktien

SPV Tillvaxtdel
Den finansiella paketeringsteknik Kopplas till det skyddade
som mojliggor konstruktionen GAP beloppet

~__ |
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Grundbelopp

Det belopp som ar knutet till den

skyddade delen. Vid uteblivna
kredithandelser vaxer grundbeloppet

till 100% pé slutdagen, fore arligt 1
arvode pé 1%. Vid kredithandelse i banken
utgar man fran det ursprungliga
grundbeloppet vid berakning av
atervinningsvérdet (recovery value).

Bank of China

Paketeringen av GAP+

ar noterad pé borserna i Shanghai och Hongkong. Bank of China ar
ocksa benimnd som en “systemviktig” bank. For mer information, se
www.boc.cn/en.

Bank Aktuella kreditbetyg (2015-08-25)
S&P / Moody’s
Bank of China A/AM

Tillvixtdel kopplas pa

I GAP+ ingdr dven en tillvixtdel som kopplas till den skyddade de-
len. Denna del ger exponering mot underliggande tillgingar och ger
dig som investerare ritten till att fi avkastning om utvecklingen ir
positiv.

Fondliknande kostnadsmodell

I GAP+ tas ett fast arvode ut pa 1% per ir. Arvodet justeras dagligen
fran de marknadskurser som publiceras men tas i praktiken ut arsvis i
efterskott. Vinstdelningsarvodet uppgér till 10% av den virdetillvixt
som skapats i marknadskursen fér placeringen. Aven detta arvode ir
avdraget frin publicerade marknadskurser men dras i praktiken inte
av fran din placering forrin du siljer den eller om placeringen nér [op-
tidens slut. Med hinsyn tagen till det arliga arvodet blir skyddsnivan i
praktiken ca 93,77% pa aterbetalningsdagen efter loptidens slu, efter
avdrag for det arliga arvodet.

Tillvéxtdel, fore arvoden

Deltagandegraden (fére arvoden) ger méjlighet till
—— obegrénsad uppsida. Denna del paverkas av arligt

arvode p& 1% och vinstdelningsarvode pa 10%

av eventuell vardetillvaxt i marknadskursen.

Skydd, fore arvoden
Konstruerat for att pa slutdagen betala tillbaka det
skyddade beloppet, givet att den underliggande

— banken inte rékar ut fr en kredithandelse (se
definition pa sid. 2). Denna del paverkas av arligt arvode
pé 1% och med hénsyn tagen till det detta arvode blir
skyddsnivan i praktiken ca 93,77% pa aterbetalningsdagen.

Skyddsniva

(fére arvoden)

Uttag av arvoden

Ur GAP+ dras det &rliga arvodet pa 1% lépande av fran
skyddet och fran tillvaxtdelen. Nar placeringen

ndr loptidens slut eller séljs av i fortid med vinst till-
kommer dven ett vinstdelningsarvode pa 10%. Dagliga
marknadskurser anges alltid efter avdrag for de arvoden
som hittills har ackumulerats. Se respektive GAP+

for rakneexempel vid olika utfall for underliggande
aktiemarknad.

GAP+ vid investeringens startdag och 4terbetalningsdag.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av informationen pa sidan 2 och 4 samt det fullstdandiga prospektet som innehaller en detaljerad beskrivning av
erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta Garantum pa telefon 08-522 550 00.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ | Kapitalskyddade placeringar

For dig som vill veta mer om GAP+

Hur ar GAP+ konstruerat?

GAP+ ar konstruerad av Garantum via en finansiell paketeringsteknik
som kallas SPV (Special Purpose Vehicle). Detta SPV tillhandahalls
av den schweiziska banken Credit Suisse och ar bildat i Luxemburg. |
SPV:t ligger ett flertal tillgangar som utgor GAP+.

Vilka tillgangsslag a&r GAP+ kopplad till?

Skyddet och tillvaxtdelen utgors av ett avtalspaket mellan SPV:t och
Credit Suisse som dels innefattar kreditforsakringar, sk. CDS-kon-
trakt, mot den underliggande bank som den skyddade delen i GAP ar
knutet till, dels sakerheter i form av statsobligationer fran utvecklade
lander (se slutliga villkor for aktuell forteckning éver lander) for att
tacka atagandet i bade den skyddade delen och tillvaxtdelen.

Vilken roll har nedanstaende parter i transaktionen?

Argentum Capital SA ir namnet pa SPV:t som gér GAP+ mojligt. SPV:t
har till uppgift att innehalla de tillgangar som ingar i GAP. SPV:t och
Credit Suisse ingar ett gemensamt avtal dar atagandet fér SPV:t &r att
salja relevanta kreditforsakringskontrakt till Credit Suisse.

Credit Suisse atagande gentemot SPV:t &r att aterbetala den skyddade
delen plus eventuellt avkastningsbelopp fran tillvaxtdelen pa aterbe-
talningsdagen. For att sékerstalla detta belopp pa aterbetalningsda-
gen staller Credit Suisse sékerheter i form av statsobligationer fran
utvecklade lander (se slutliga villkor for aktuell forteckning éver lan-
der). Credit Suisse kommer aven att ha skyldighet att st&lla vissa be-
gransade extra sikerheter utéver det belopp som Credit Suisse fran
tid till annan kan vara skyldigt SPV:t under avtalet.

Aven om Credit Suisse och SPV:t ar skilda fran varandra &r det Cre-
dit Suisse som tillhandahaller denna finansiella paketeringsteknik.
Det innebar att Credit Suisse medverkar i alla transaktioner som sker
inom och till/fran SPV:t.

Garantum agerar som konstruktor och arrangor av GAP+. | den rol-
len har Garantum bland annat atagit sig att for emittentens rakning
marknadsféra, handla upp och tillhandahalla en andrahandsmarknad
i GAP+.

Vad sker om det intraffar en kredithdndelse hos ndgon av parterna
i GAP? (pa sid 2 kan du lisa mer om kredithindelser)

Den skyddade delen: Vid en kredithandelse for Bank of China kommer
GAP+ att delvis l6sas in i fortid. SPV:t kommer da att avyttra den del som
ar knuten till den aktuella banken och eventuellt atervinningsvérde (re-
covery value) som ska aterbetalas till investeraren berdknas pa det ur-
sprungliga grundbeloppet (se illustration pa sidan 3). Utfallet i en sddan
situation kan skilja sig mot utfallet for en vanlig obligationsinnehavare.

Argentum Capital SA

Tillvaxtdel

Avkastning
tillvaxtdel

Investerare
>

/Sterbetalning
skyddat belopp

Skyddad del

Credit Suisse betalar enligt avtalet
med SPV:t den skyddade delen och
tillvaxtdelen som ska aterbetalas

pa aterbetalningsdagen, givet att ingen
kredithandelse har skett i underliggande
bank. Detta atagande &r sakerstallt.

Credit Suisse: Om Credit Suisse skulle drabbas av en kredithandelse
ar malsattningen att Credit Suisse atagande gentemot SPV:t avseende
skyddet och tillvaxtdelen flyttas till en annan motpart. For att kunna
tacka de kostnader som kan uppsta, vid ett byte av motpart, kommer
Credit Suisse vid var tid att stalla extra sdkerheter for sitt atagande
avseende skyddet och tillvaxtdelen. SPV:t, tillsammans med Garan-
tum, har ratt att flytta dtagandet till en annan motpart s lange som
villkoren ej férsamras for investerarna, dvs. sa lange som kostnaden
for att flytta atagandet ej 6verstiger de extra sdkerheter som finns vid
det aktuella tillfallet. Om inte ndgon annan tillfredstéllande part skulle
vara villig att ikldda sig Credit Suisse roll kommer alla positioner att
stangas och nettovardet betalas ut till investerarna.

Vilken risk finns mot SPV:t?

Investeraren har ratt till de tillgdngar som finns i SPV:t for att séker-
stalla villkoren i investeringen. SPV:t har inga andra tillgéngar eller
ataganden som kan paverka utfallet. Det finns en risk for att SPV:t kan
komma att avvecklas i fortid. Detta kan exempelvis vara pa grund av
forandringar i eller tolkning av relevant skattelagstiftning vars nega-
tiva effekter inte kan avhjalpas. Skulle detta intréffa kommer tillgang-
arna i SPV:t att avvecklas i fortid och kapitalet kommer att betalas ut
till innehavarna av GAP+.

Vilka risker ar forenade med placeringen och vilken riskbenagen-
het bor jag ha vid en placering i produkten?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena ar kreditrisk som
kan delas upp i tva delar: mot den underliggande banken i skyddet
och i tillvaxtdelen samt en viss avvecklingsrisk mot Credit Suisse och
SPV:t. Den andra risken &r kopplad till marknaden. Vid en utebliven
uppgang far du ingen avkastning, vilket du skulle ha fatt om du istéllet
valt ett rantealternativ.

Hur fungerar kostnadsmodellen med ldpande arvoden?

GAP+ fungerar som en traditionell aktieindexobligation men har
istéllet en fondliknande kostnadsmodell med ett arligt arvode pa 1%
plus ett vinstdelningsarvode p& 10%. Den stora fordelen med l6pande
arvoden ar att i samband med investeringstillfallet kan hela det in-
vesterade kapitalet (exkl. courtage) anvéndas till placeringens olika
bestandsdelar. Det ger for narvarande mycket bra villkor genom att
tillvaxtdelen (deltagandegraden) blir storre. Pa sidan 9-10 kan du lasa
mer om det har.

Mer information om konstruktionen hittar du pd www.garantum.se/gap




Aktieobligation USA Konsumtion nr 2411

Aktieobligation USA Konsumtion nr 2411

e GAP BoC Aktieobligation USA Konsumtion féljer en aktiekorg med 10
amerikanska aktier. Aktiekorgen ar framtagen for placeraren som ser en
langsiktig potential pé en positiv, amerikansk borsutveckling.

= FYGARANTUM

g

» Endeltagandegrad pd indikativt 1,0 mojliggor en avkastning med god f6lj-
samhet med utvecklingen for underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen
berdknas i USD och har saledes en valutarisk.

Akticobligation Likemedel

e Placeringen har en l6ptid pa ca 6 ar. Vardet pa slutdagen berdknas med
genomsnittberakning under de sista 2 aren (25 observationer).

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor &n traditio-
nella strukturerade placeringar.

»  Placeringen ar skyddad vilket innebar att du efter arvoden far minst 93,77%
av nominellt belopp aterbetalat p& slutdagen.

Gynnsamt ldge for konsumtionsinriktade bolag i USA

Den amerikanska ekonomin ar dragloket i den globala ekono-
min. En allt battre arbetsmarknad okar successivt konsum-
tionsutrymmet for hushallen. Sysselsattningen i USA bedomer
vi dessutom kommer att oka allt snabbare nar aven bolagens
investeringar och husbyggandet - dar aktiviteten lange har varit
ovanligt lg - aterigen borjar ta fart i takt med att hushallens och

Bolagi aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer “

Kop Behall  Silj
MCDONALD’S Sallankopsv. & tj. 8 21 4
WAL-MART Dagligvaror 9 21 4
JOHNSON & JOHNSON Halsovard 12 9 1
PROCTER & GAMBLE Dagligvaror 1 16 2
COCACOLA Dagligvaror 15 1 4
GENERAL MILLS Dagligvaror 5 n 4
KIMBERLY-CLARK Dagligvaror 5 14 0
COLGATE-PALMOLIVE Dagligvaror 6 20 2
KELLOGG Dagligvaror 3 12 6
AT&T Telekomoperatorer 18 20 2

(K4lla: Bloomberg 25/8 2015)

Emissionskurs (2% courtage tillkommer]! 100%
Indikativ deltagandegrad 1,0
Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som l&gst uppga till 0,7
Loptid cabar
Genomsnittsberékning 2 &r (mé&nadsvis)
Inriktning Korg med 10 aktier
Valutakoppling avkastningsdel UsD
Ingdende bank i skyddsdelen Bank of China (S&P: A/Moody’ s A1)
ISIN X51283502174

foretagens optimism vaxer. Manga amerikanska konsumtions-
relaterade bolag kommer aven att gynnas av en generellt sett
starkare efterfragan i varldsekonomin.

Kursutveckling
2005-08-24 till 2015-08-24*
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Aktiekorg USA Konsumtion S&P 500

Kalla: Reuters Datastream

Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och ett amerikanskt aktieindex S&P 500 se-
dan 2005-08-24 fram till 2015-08-24. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.

Riskniva normalutfall

L+ [ 2 [ s [ « [ s
a »
- >
Lagre risk Hégre risk

V Placeringens riskniva vid emissionstillfallet

Riskniva extremutfall 2

Den extrema risknivan (skala 1-7) visar risken vid extrema utfall

som exempelvis vid borskraschen under finanskrisen 2008.

Emittentrisk S&P: A/Moody’ s AT*
Emittent Argentum Capital SA (SPV)
*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg fér underliggande bank(er) i skyddet pa sidan 2-3 i aktuell
marknadsféringsbroschyr.

Ovanstdende riskmatt ar framtagna och beréknade enligt principer som medlemsféretagen i SPIS enats om.
F6r mer information se Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida www.strukturerade.se

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens ut-
veckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,0. Deltagandegraden faststélls senast pa startdagen och kan bli
hégre eller lagre an indikerat.® Nivan &r angiven fére uttag av arligt
arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel vi-
sas aterbetalningarna efter avdrag fér arvoden. Slutvardet for ak-
tiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens viarde manadsvis
under léptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig vardesteg-
ring under denna period far inte fullt genomslag i slutvardet men
berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en nedgang
mot slutet av Gptiden.

Aktieobligation USA Konsumtion - exempel pa majliga utfall***

Aktieobligation USA Konsumtion nr 2411

Skydd kopplat mot Bank of China

| GAP+ BoC Aktieobligation USA Konsumtion ar investerat belopp
(exkl. courtage) skyddat, fére avdrag for det arliga arvodet pa 1%.
Med hansyn till det arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken ca
93,77% pa aterbetalningsdagen. Vid positiv utveckling i aktiekorgen
vaxer tillvaxtdelen. Ett storre belopp kan da dterbetalas av emittenten.

Valutarisk eller mojlighet

Underliggande tillgdngar berdknas i USD vilket darmed innebar en
valutamaojlighet eller en valutarisk. En forsvagning av USD far en ne-
gativ effekt medan en forstarkning av USD far en positiv effekt. Valu-
tarérelserna paverkar inte det skyddade beloppet som ar i svenska
kronor.
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Illustrationen ovan visar produktens mdjliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning och valutakurs-
forandring. Vertikal axel illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hénsyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststalld deltagandegrad
pa 1,0.

Korgens utveckling Valutakursforandring

Korgens utveckling efter

Slutvardet for aktiekorgen berdaknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgéng mot slutet av loptiden.

.&terbetalning Effektiv arsavkastning

(USD v.s. SEK] valutajustering (inkl samtliga kostnader)

-50% 0% -50% 937 700 kr -1,3%
-25% -10% -27,5% 937 700 kr -1,3%
0% 10% 0% 937 700 kr -1,3%
25% 0% 25% 1154 886 kr 2,0%
25% -10% 22,5% 1133789 kr 1.7%
25% 10% 27,5% 1175984 kr 2,2%
50% 0% 50% 1365864 kr 4,7%
50% -10% 45% 1323 668 kr 4,2%
50% 10% 55% 1408 059 kr 5,2%

En successivt bredare och hogre amerikansk tillvaxt
gynnar hushallens efterfragan.

e Svenska bolag gynnas av saval inhemsk som utléandsk
efterfragan.

o Investerat belopp (exkl. arvoden) &r skyddat.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa investerat belopp.

o Okad geopolitisk spanning riskerar att dampa tillvaxten i
USA och varlden.

e Allavillkor anges fore avdrag for arvoden.

e Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag fér arvoden blir ca 93,77%.

2 Handel med finansiella instrument innebdr alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval 6ka som mmska i varde. Aterbetalnlngen av den skyddade delen ar beroende
av att banken som ingar i skyddet inte drabbas av en kredithandelse vilket kan leda till att en mvestermg helt eller delvis forl, loras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker och férdjupningen pa sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hogre eller lagre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststalls senast pd startdagen. Anmélan &r bindande under forutsattning att nivan ej

understiger 0,7. Deltagandegraden anges fore avdrag for arligt arvode pa 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode pa 10% pa den positiva
vardeutveckungen f6r marknadskursen. Denna marknadsfdringsbroschyr ger endast en éversiktlig bild av erbjudandet. F6r fullsténdig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 OD

~

under "Kop”, *

Bl oomberg sammanstaller akt\eanatytlkers bevakmng av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kép”,
"Behall" respektive "Salj" visar saledes antalet rekommendationer for ett givet bolag.

“Behall” och "Salj". Summan



Aktieobligation Europa nr 2412

Aktieobligation Europa nr 2412

» Aktieobligation Europa ar ett intressant placeringsalternativ for dig som P —
bedémer méjligheterna for den europeiska aktiemarknaden som goda pa

sikt.
GAP+ Bank of Ch

obligation USA Konsumtig

» Endeltagandegrad pd indikativt 1,4 mojliggor en avkastning hégre &n i
utveckling pa underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen ar i SEK och har Akicoblgaton L

saledes ingen valutarisk.

e Placeringen har en l6ptid pa ca 6 ar. Vardet pa slutdagen berdknas med
genomsnittberdkning under de sista 2 aren (25 observationer)

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor &n traditio-
nella strukturerade placeringar.

e Placeringen &r skyddad vilket innebar att du efter arvoden far minst 93,77%
av nominellt belopp aterbetalat pa slutdagen.

Stora palitliga europeiska bolag med stabil intjaning Europa féljer en likaviktad korg med 10 europeiska aktier. Aktie-
Situationen i Sydeuropa har stabiliserats och i och med det finns korgen ar framtagen for att utgéra en valbalanserad mix av stora
det ocksa forutsattningar for att Europa som helhet ska kunna lyf- palitliga bolag med stabil intjaning.

ta sig. En europeisk ekonomi som sannolikt har passerat sin sva-
raste fas kommer aven fortsattningsvis att stéttas av en expansiv
penningpolitik. For de europeiska bolagen kan detta innebara ett
utmarkt avstamp infér kommande ar. GAP+ BoC Aktieobligation

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer “ Kursutveckling
Kép Behall  Silj 2005-08-21 till 2015-08-21*
NATIONAL GRID Kraftforsorjning 5 " 7 180
TELE2B Telekomoperatorer 8 9 14 160
UNIBAIL RODAMCO Finans & fastighet 5 12 5 140 B, A
ENGIE Kraftférsorjning 18 1" 1 1200 —— 2 ¥\7.
MUNICH RE Finans & fastighet 5 18 14 100 A L, M Y
HSBC Finans & fastighet 12 17 1 80 _ A el
SEBA Finans & fastighet 1 15 6
TELIASONERA Telekomoperatorer 1 14 13 60
ALLIANZ Finans & fastighet 14 17 7 40
SWEDBANK A Finans & fastighet 3 19 9 20
(Kélla: Bloomberg 24/8 2015) 0 - T T T T T T T T T 1
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Europeisk aktiekorg Euro Stoxx 50 Index

Kalla: Reuters Datastream

Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och ett europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 50)
sedan 2005-08-21 fram till 2015-08-21. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.

Emissionskurs (2% courtage tillkommer])! 100% Riskniva normalutfall
Indikativ deltagandegrad 1.4
D?Itag.andegraden anges fére arvoden och kan som l&gst uppga till 7;0 | 1 | 2 | 3 | /A | 5 | 6 | 7 |
Loptid : _ _ _ caélar < >
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis) Lagre risk Hagre risk
Inriktning Korg med 10 aktier ) . e . L. .
Valutakoppling avkastningsdel SEK V Placeringens riskniva vid emissionstillfallet
Ingdende bank i skyddsdelen Bank of China [S&P: A/Moody s A1) Riskniva extremutfall 2
SIN XS1283500257  Denextrema risknivan [skala 1-7) visar risken vid extrema utfall
som exempelvis vid borskraschen under finanskrisen 2008.
Emittentrisk S&P: A/Moody’ s A1*
Emittent Argentum Capital SA (SPV)

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande bank(er) i skyddet pa sidan 3 i aktuell marknads-
foringsbroschyr.

Ovanstdende riskmatt &r framtagna och beréknade enligt principer som medlemsféretagen i SPIS enats om.
F6r mer information se Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida www.strukturerade.se

Eninvestering i en strukturerad placeringsprodukt 4r som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsféringsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pa www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens ut-
veckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,4. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen och kan bli
hégre eller lagre an indikerat.® Nivén ar angiven fére uttag av arligt
arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel vi-
sas aterbetalningarna efter avdrag for arvoden. Slutvardet for ak-
tiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens varde manadsvis
under lGptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig vardesteg-
ring under denna period far inte fullt genomslag i slutvardet men
berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en nedgang
mot slutet av loptiden.

Aktieobligation Europa - exempel pd mdjliga utfall***

Aktieobligation Europa nr 2412

Skydd kopplat mot Bank of China

| GAP+ BoC Aktieobligation Europa ar investerat belopp (exkl. cour-
tage) skyddat, fore avdrag for det arliga arvodet pa 1%. Med hansyn
till det arliga arvodet blir skyddsnivén i praktiken ca 93,77% pa ater-
betalningsdagen. Vid positiv utveckling i aktiekorgen vaxer tillvaxt-
delen. Ett storre belopp kan da &terbetalas av emittenten.
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Illustrationen ovan visar produktens méjliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgang med hansyn tagen till genomsnittberdkning. Vertikal axel
illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgdng. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pd en faststalld deltagandegrad
pa 1,4.

Investerat belopp

Korgens utveckling

1020000 kr -50%
1020000 kr -25%
1020000 kr 0%
1020000 kr 10%
1020000 kr 20%
1020000 kr 25%
1020000 kr 30%
1020000 kr 40%
1020000 kr 50%

+ ©* LéagafdrvantningariEuropa kan ge positiv effekt.
e Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

o Investerat belopp (exkl. arvoden) &r skyddat.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pd investerat belopp.

Slutvardet for aktiekorgen beraknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgdng mot slutet av loptiden.

i\terbetalning Effektiv arsavkastning
(inkl samtliga kostnader)

937700 kr -1,3%
937 700 kr -1,3%
937 700 kr -1,3%
1062056 kr 0,6%
1180 204 kr 2,3%
1239 277 kr 3,1%
1298351 kr 3,8%
1416 498 kr 5,3%
1534 645 kr 6,6%

- * Fortsatt svag konjunktur i Europa.
e Allavillkor anges fore avdrag for arvoden.

e Skyddat belopp pé slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 93,77%.

2 Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval 6ka som minska i véarde. Aterbetalnmgen av den skyddade delen ar beroende
av att banken som ingar i skyddet inte drabbas av en kredithandelse vilket kan leda till att en mvestermg helt eller delvis fortoras Las mer pa sid 2 under kreditrisker och férdjupningen pa sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden &r indikativ och kan bli hogre e ller lagre an vad som anges. Slutgiltiga villkor faststalls senast pa startdagen. Anmalan &ar bmdande under forutsattning att nivan ej

understiger 1,0. Deltagandegraden anges fore avdrag for arligt arvode p& 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode pa 10% pa den positiva
vardeutvecktmgen for marknadskursen. Denna marknadsforingsbroschyr ger endast en 6versiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 00.

~

under "Kop”,

Bloomberg sammanstaller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kop”,
“Behall” respektive "Salj” visar saledes antalet rekommendationer fér ett givet bolag.

“Behall” och "Salj". Summan



Aktieobligation Lakemedel nr 2413

Aktieobligation Likemedel #2413

o Aktieobligation Lakemedel ar ett intressant placeringsalternativ for dig som
bedomer mojligheterna for breda lakemedelssektorn som goda pa sikt.

FYSARANTUM

s
S

e Endeltagandegrad pa indikativt 1,0 mojliggér en avkastning med god folj-
samhet med utvecklingen for underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen
berdknas i USD och har saledes en valutarisk.

e Placeringen har en l6ptid pé ca 6 ar. Vardet pa slutdagen berdknas med
genomsnittsberdkning under de sista 2 dren (25 observationer).

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an traditio-
nella strukturerade placeringar.

e Placeringen ar skyddad vilket innebé&r att du far minst 93,77% av nominellt
belopp aterbetalat pa slutdagen.

Lakemedelsbolag

En allt dldre befolkning - inte bara i vastvarlden utan aven i Kina
och andra stora tillvaxtmarknader - skapar ett ckande behov av
halsovard. Samtidigt ckar de valfardsrelaterade &kommorna och

Vinstutvecklingen i lakemedelsbolagen brukar normalt sett vara
relativt stabil och konjunkturokanslig. Investeringar i sektorn
upplevs darfor ofta av placerare som trygga i ett langre perspek-
tiv.

sjukdomarna, som fetma, diabetes samt hjart- och karlsjukdomar
globalt sett.

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer * Kursutveckling
Kop Behall Salj 2005-08-24 till 2015-08-24*
JOHNSON & JOHNSON Halsovard 12 9 1 350
MERCK & CO Halsovard 12 1 0
PFIZER Halsovard 16 6 2 300
NOVARTIS Halsovard 22 12 0
ROCHE HOLDINGS Halsovard 28 9 1 250 _
NOVO NORDISK Halsovard 22 1 5
GLAXOSMITHKLINE Halsovard 9 17 9 200
BAYER Halsovard 20 16 2
SANOFI Halsovrd 18 16 1 150
TAKEDA PHARMACEUTICAL Halsovard 2 14 1 100 A
(Kalla: Bloomberg 25/8 2015)
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Korg av ldkemedelsaktier MSCI world (USD)

Kalla: Reuters Datastream

Diagrammet visar den historiska utvecklingen fér aktiekorgen och ett aktieindex [MSCI World) sedan 2005-
08-24 fram till 2015-08-24. Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida avkastning.

Riskniva normalutfall

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)! 100%

Indikativ deltagandegrad 1,0

Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som ldgst uppga till 0,7 | 1 | 2 | 3 | /A | 5 | 6 | 7 |
Loptid _ _ cabar — —

Genomsnittsberdkning 2 ar (manadsvis) Ggrerisk Hégrer;(

Inriktning Korg med 10 aktier i i e . L. o

Vel g vl e EeE] USD V Placeringens riskniva vid emissionstillfallet

Ingdende bank i skyddsdelen Bank of China [S&P: AMoody A1) Riskniva extremutfall 2
SIN X512835024 14 Den extrema risknivan [skala 1-7) visar risken vid extrema utfall

som exempelvis vid borskraschen under finanskrisen 2008.
Emittentrisk S&P: A/Moody’ s A1*
Emittent Argentum Capital SA (SPV)

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg fér underliggande bank(er) i skyddet pa sidan 2-3 i aktuell
marknadsféringsbroschyr.

Ovanstdende riskmatt &r framtagna och beréknade enligt principer som medlemsféretagen i SPIS enats om.
F6r mer information se Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida www.strukturerade.se

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens ut-
veckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,0. Deltagandegraden faststélls senast pa startdagen och kan bli
hégre eller lagre an indikerat.® Nivan &r angiven fére uttag av arligt
arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel vi-
sas aterbetalningarna efter avdrag fér arvoden. Slutvardet for ak-
tiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens viarde manadsvis
under léptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig vardesteg-
ring under denna period far inte fullt genomslag i slutvardet men
berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en nedgang
mot slutet av Gptiden.

Aktieobligation Likemedel - exempel pa mojliga utfall***

Aktieobligation Lakemedel nr 2413

Skydd kopplat mot Bank of China

| GAP+ BoC Aktieobligation Lakemedel &r investerat belopp (exkl.
courtage) skyddat, fére avdrag for det arliga arvodet p& 1%. Med
hansyn till det arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken ca 93,77%
pa aterbetalningsdagen efter 6 ar. Vid positiv utveckling i aktiekorgen
vaxer tillvaxtdelen. Ett storre belopp kan da dterbetalas av emittenten.

Valutarisk eller mojlighet

Underliggande tillgdngar berdknas i USD vilket darmed innebar en
valutamaojlighet eller en valutarisk. En forsvagning av USD far en ne-
gativ effekt medan en forstarkning av USD far en positiv effekt. Valu-
tarérelserna paverkar inte det skyddade beloppet som ar i svenska
kronor.
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Illustrationen ovan visar produktens mdjliga utfall pa slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning och valutakurs-
forandring. Vertikal axel illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hénsyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststalld deltagandegrad
pa 1,0.

Slutvardet for aktiekorgen berdaknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgéng mot slutet av loptiden.

Korgens utveckling Valutakursforandring Korgens utveckling efter I‘-’\terbetalning Effektiv drsavkastning
(USD v.s. SEK] valutajustering (inkl samtliga kostnader)

-50% 0% -50% 937 700 kr -1,3%
-25% -10% -27,5% 937 700 kr -1,3%
0% 10% 0% 937 700 kr -1,3%
25% 0% 25% 1154 886 kr 2,0%
25% -10% 22,5% 1133789 kr 1,7%
25% 10% 27,5% 1175 984 kr 2,2%
50% 0% 50% 1365864 kr 4,7%
50% -10% 45% 1323 668 kr 4,2%
50% 10% 55% 1408059 kr 5,2%

En successivt bredare och hdégre amerikansk tillvaxt
gynnar hushallens efterfragan.

Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

Investerat belopp (exkl. arvoden) &r skyddat.

1 Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa investerat belopp.

En lagre global tillvéxt riskerar att paverka lakemedels-
sektorn negativt.
Alla villkor anges fore avdrag for arvoden.

Skyddat belopp pa slutdagen ligger p& 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 93,77%.

2 Handel med finansiella instrument innebdr alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan s&val 6ka som minska i virde. Aterbetal ningen av den skyddade delen ar beroende
av att banken som ingar i skyddet inte drabbas av en kredithandelse vilket kan leda till att en mvesterlng helt eller delvis fortoras Las mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 4.
3 Nivan for del tagandegraden ar indikativ och kan bli hogre eller ldgre an vad som anges. Slutgiltiga villkor faststdlls senast pé startdagen. Anmalan &r bindande under forutsattning att nivan ej
understiger 0,7. Deltagandegraden anges fére avdrag for &rligt arvode pa 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode p& 10% pa den positiva
vardeutvecklingen fér marknadskursen. Denna marknadsformgsbroschyr ger endast en dversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgdngligt p& www.garantum.se eller kan f&s via telefon 08-522 550 00.



Allmant om kapitalskyddade placeringar

Exempel: arbeta aktivt med dina place-
ringar och lat ditt kapital vixa steg for steg

Aven om en kapitalskyddad strukturerad placering i forsta hand ar en [8ngsiktig placering,
erbjuder den flexibilitet under loptiden. Att lopande vara aktiv i sin portfolj, och aven vara ak-
tiv med kapitalet vid nedgangar, ar nyckeln till att na ett bra langsiktigt forvaltningsresultat.

| en positiv marknad - Vinstsikring Vinstsakring - exempel

Efter en tids uppging ar kapitalskyddet ofta lingt under marknadsvir- A Fére vinstsakrin
det. Det innebir i praktiken att placeringen har betydligt hogre risk Index g
in 6nskat. Ofta kan placeringen siljas i fortid och kapitalet aterin- //77 Kapitalskydd
vesteras i nya placeringar. Kapitalet blir di skyddat pa en hégre niva 150 e
med fortsatt tillvixtpotential. Pa det hiir sitcet bygger du 6ver tiden en 140 e = Efter vinstsakring
kapitalskyddstrappa som stegvis 6kar det skyddade kapitalet. Vi kallar ’,// Kapitalskydd 140
metoden vinstsikring, 100 7
| en negativ marknad - Omstrukturering
En kraftigt vikande marknad kan pa sikt, ndr marknaden aterhimear
sig, bidra till en positiv avkastning i slutindan. Det beror pa att en 50
strukturerad placering aldrig kan vara mindre viard 4n nuvirdet av
det framtida kapitalskyddet. Férutsatt att emittenten anses solvent.
| »
Vid en s4 kallad omstrukturering kan den strukturerade placeringen ; 3
siljas i fortid om du bedémer att det kapital som ska frigoras har batt-
re férutsiteningar till avkastning i en annan placering. Omstrukturering - exempel
Den forlust som da uppstar r oftast betydligt mindre in om kapitalet A A Fére omstrukturering
hade varit direktinvesterat i marknaden. I den nya placeringen blir Ny placering Index -50
kapitalskyddet ligre in tidigare. A andra sidan sker aterinvesteringen 150 A Hepliz s gdd e
till aktuella indexnivaer och en dterhimtning i marknaden fér fulle /,
genomslag pa det dterinvesterade beloppet. J Efter omstrukturering
s Kapitalskydd 90
Andrahandsmarknad 100 - "/' A
Ansdkan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ o Om index stiger 100%
Stockholm kommer att inlimnas men det finns ingen garanti att en Index o N [PEEETING e
N . EN & . . il Gammal placering 100
sadan ansékan kommer att bifallas. Under normala marknadsforhal- 30 L
landen ar det majligt ate i fortid silja till aktuell marknadskurs pa
NASDAQ Stockholm dir Garantum stiller dagliga kopkurser. Ga-
rantum kan i vissa fall stilla siljkurser. Courtage kan tillkomma vid | _
forsaljning pa andrahandsmarknaden. (; ar g
Exempel

Ditt kapital startar vid index 100. En nedgdng pa 50% innebar att en
traditionell placering maste vaxa med minst 100% innan nedgangen har
aterhamtats och mojlighet till vinst uppstar. Den strukturerade place-
ringen kan trots nedgangen exempelvis ha ett marknadsvarde pa cirka
90 som kan aterinvesteras i en ny kapitalskyddad placering. Skulle
uppgangen bli 100% férvandlas i sa fall 90 till 180 i den nya strukture-
rade placeringen medan den gamla, eller likval en traditionell place-
ring, endast ar tillbaka pa 100. Observera att kapitalskyddsnivan en-
dast géller pd dterbetalningsdagen efter loptidens slut. Dessférinnnan
kan placeringens marknadsvérde vara saval hogre som lagre.

Viktigt om vinstsdkring och omstrukturering
Observera att ovanstdende enbart &r exempel for att illustrera hur det i princip fungerar. | verkligheten kan siffrorna bli sdval hégre som lagre beroende pa vill-
koren i en specifik placering och det aktuella marknadsl&get. | bada fallen avyttras i praktiken den gamla placeringen och en ny anskaffas. Eventuell kapitalvinst/
forlust realiseras i samband med en avyttring.



FORDJUPNING GAP+

Fragor och svar om olika arvodesmodeller

Hur betalas det lopande arvodet?

Du behéver inte gora nagonting utan emittenten och Credit Suisse om-
besodrjer uttaget som tas direkt fran placeringspaketet. En géng per
ar i efterskott tas 1% ut fran de tillgdngar som ligger i det finansiella
verktyget (SPV:t), dvs. 1% fran den skyddade delen och 1% fran till-
vaxtdelen. Exempel: vid investeringstillfallet har du en nominell andel
pa 100% i bédde den skyddade delen och tillvixtdelen. Det nominella
beloppet som aterstar efter uttag av det arliga arvodet ser ut sa har:

Ar Niva

0 100%

1,4 98,60%
2,4 97,61%
3,4 96,64%
4,4 95,67%
5,4 94,71%
6,4 93,77%

Hur paverkas marknadskursen av arvodet?

| praktiken administreras uttaget 1 gang per ar i efterskott. Men precis
som i fonder sa redovisas samtliga kursnoteringar pa var hemsida och
pé borsen efter arvoden.

Varfor tas det ut ett vinstdelningsarvode?

Garantums roll &r att hela tiden ta fram ratt produktidéer utifran den
grundlaggande filosofi som genomsyrar verksamheten - ratt place-
ring vid ratt tillfalle. Arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostna-
der for idégenerering, fordjupningsanalyser, produktion, distribution,
upphandling, riskhantering, rapportering och hantering av andra-
handsmarknaden. Lyckas vi bra med din placering s& gar det bra for
bé&de dig som investerare och Garantum.

Hur tas vinstdelningsarvodet ut i praktiken?

Sa fort marknadskursen i din placering ligger pa plus jamfért med
emissionskursen sa beraknar vi hur stort vinstdelningsarvodet blir.
Det pris som vi publicerar pa var hemsida och pa bérsen ar med av-
drag for detta arvode (arligt arvode ar ocksa avdraget). | praktiken tas
dock inte vinstdelningsarvodet ut férran den dag du saljer eller ifall
du véntar tills placeringens loptid tar slut. Det ar saledes endast om
du som investerare tjanar pengar pa din placering som Garantum kan
erhalla nagot vinstdelningsarvode.

Finns det olika kostnadsmodeller i olika strukturerade placeringar?
Forutom den fondliknande kostnadsmodellen som finns i GAP+ finns
det daven en traditionell modell som anvands i andra strukturerade
placeringar. | den modellen far Garantum ett arrangérsarvode frén
placeringens emittent. Ibland benamns detta felaktigt som en "dold
kostnad” trots att vi som arrangér sedan manga ar tydligt redovisar
detta arvode. Arrangdrsarvodet ar inget investeraren betalar genom
egen betalning utan ar inkluderat i placeringens pris. Arrangérsarvo-
det betalas av emittenten som ersattning for det arbete som Garantum
utfér och som emittenten inte behévt utfora. Nivan pa arvodet bestdms
utifrén ett bedémt pris for de finansiella instrument som ingar i pla-
ceringen. Av nominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till maximalt
1,2% per loptidsar, exklusive courtage (normalt ligger arrangérsarvo-
det mellan 0,5-1,0% per loptidsar). Berakningen &r gjord utifrén anta-
gandet att placeringen behalls fram till terbetalningsdagen.

Vilken arvodesmodell ska jag valja?

Det gar inte att svara pa utan ar mer en fraga om vad som kénns bast
for dig som investerare. Foredrar du en fondliknande kostnadsmodell
far du ett stérre initialt tillgdngspaket i din placering och darefter be-
talar du l6pande arvoden sd lange som du ligger kvar i din placering,
precis som i en fond. Arvodet i procent ar faststallt men vad det blir
i kronor kan man inte veta pa forhand eftersom det ar beroende av
hur den underliggande aktiemarknaden utvecklas och hur lange du

behaller din placering. Om det &r viktigt for dig att veta exakt vad du
far pa slutdagen kan du istallet vélja en strukturerad placering med en
traditionell kostnadsmodell. D& &r arrangodrsarvodet inbakat i priset
och det tillkommer inga fler arvoden under optiden. Allt &r darmed
betalt redan dag 1 oberoende av hur ldnge du valjer att behalla din pla-
cering. Det gor ocksa att villkoren &r faststallda och inte kan paverkas
av nagra tillkommande kostnader.

Vad far jag for de arvoden som betalas?

De arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostnader for idégene-
rering, upphandling, riskhantering, fordjupningsanalyser, produktion,
distribution och rapportering. Dessutom héller vi en daglig andra-
handsmarknad i samtliga av vara utestaende placeringar dar fler &n
1 000 placeringar bevakas, kontrollraknas och stams av med motpar-
ter innan kurser rapporteras och skickas till bérsen. Vi skéter ocksa
det praktiska kring alla avslut nar det galler leverans av vardepapper
och pengar.

For- och nackdelar med lopande arvoden

Lopande arvode 1% per ar + vinstdelningsarvode pa 10% vid positiv
vardetillvaxt i marknadskursen (tas endast ut vid loptidens slut eller
vid fértida forsaljning).

+  ARLIGT ARVODE

e Storre initial Tillvaxtdel vilket ger hdgre avkastning vid stora
uppgangar.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare
att forstd placeringens kostnadsstruktur éver placeringens
Loptid.

VINSTDELNINGSARVODE

» Investerare och arrangér (Garantum) har gemensamma in-
tressen. En bra upphandling av arrangéren leder till battre
villkor och hogre avkastningspotential.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare att
forsta placeringens kostnadsstruktur over placeringens
loptid.

= o Placeringens villkor anges alltid fore arligt arvode och vinst-
delningsarvode.

» Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fére arvoden och
nivan efter arvoden blir ca 93,77%.

* Vid uppgangar i aktiemarknaden belastas placeringen av
arligt arvode och vinstdelningsarvode. Ju b&ttre placeringen
gar desto stérre arvoden.

For- och nackdelar med engdngsbetalt arvode
Arrangorsarvodet ar inbyggt placeringens pris som betalas vid inves-
teringstillfallet. Darefter tillkommer inga l6pande arvoden.

+ o Deltagandegrad (Tillvixtdel) och skyddat belopp anges alltid
efter arvoden.

o Enkelt att berdkna och veta exakt aterbetalningsbelopp pa
slutdagen givet hur den underliggande marknaden har ut-
vecklats.

e Garantums intaktar oberoende av hur placeringen utvecklas.

— e« Kanvarasvartatt férsta kostnadsmodellen eftersom arvodet
ar inbakat i placeringsvillkoren och vardeutvecklingen pa
slutdagen belastas inte med nagra arvoden.

e Arvodets storlek ar indikativ och kan inte specificeras exakt
forran upphandlingen vid starttillfallet genomforts.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ ger just nu extra hog avkastnings-

mojlighet via fondliknande kostnadsmodell

Kostnadsmodellen i GAP+ ar sammansatt med en fondliknande kostnadsstruktur. Det ger
fornarvarande placeringarna extra fordelaktiga villkor jamfort med placeringar som inne-
haller den traditionella modellen med arrangdrsarvode som ingar i placeringens pris. Efter-
som GAP+ har arvoden som belastar placeringen under lGptidens gang kan hela det inves-
terade kapitalet (exkl. courtage) knytas till de komponenter som ingar i GAP+. F&r dig som
investerare innebar det en placering med hogre avkastningsmojlighet vid stérre uppgangar
an vad som annars hade varit mojligt. Dessutom forenklas jamforbarheten med exempelvis
fondplaceringar.

Sa fungerar modellen med lopande arvoden Jamforelse: Slutlig aterbetalning for GAP+ (Lopande arvoden) och
GAP+ har ett arligt arvode pa 1% som tas ut Iopande. Det finnsiven ~ GAP [fast arrangdrsarvode) vid olika marknadsutvecklingar ***

ett vinstdelningsarvode pa 10% av den eventuella virdetillvixt som

skapas i placeringens tillvixtdel. De dagliga marknadskurserna som 140%
9
noteras pa borsen och pa var hemsida ir med avdrag for dessa arvo- 133;0
o
den. Vinstdelningsarvodet kan endast tas ut om du viljer att silja 125%
din placering i fortid eller nér placeringens l6ptid tagit slut, givet att 120%
marknadskursutvecklingen ar positiv. Sa linge du behéller din inves- 115%
. 3 q 3 o q q 110%
tering tar Garantum i praktiken inte ut nigot vinstdelningsarvode 1050/:
men kursnoteringarna ger dig en tydlig indikation pd vad du skulle 100%
£ ut om du siljer fore l6ptidens slut med avdrag f6r samtliga arvoden 95%
for den tid som fortlopt. 90%
-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
GAP+ GAP
. Utveckling underliggande
DEFINITIONER VID LOPANDE ARVODEN marknad
Aorligt arvode
1% per ar vilket tas ut fran tillgdngarna i SPV:t, dvs. fran den
skyddade delen och fran tillvéaxtdelen. De dagliga marknads- GAP+ GAP
kurser som noteras anges alltid med avdrag for detta arvode (Orange linje galler aktuell GAP+ Lake- (Vit linje visar hur en fiktiv GAP Lakemedel
for den tid som forttbpt. medel nr 2413 med l6pande arvoden) med traditionellt arrangdrsarvode skulle ha
sett ut)
‘E/{[rgstdei’émlgs.armde d 2 10% t e srdetillvaxt Forutsattningar (fore arvoden) Forutsattningar
Ainterniastelnieie (S stel LICFD Wk (s [stel i e ISR A sl Utveckling aktiekorg +40% Utveckling aktiekorg
skapats, givet att marvknadskursens utveckling ar positiv. Om Deltagandegrad 10 Deltagandegrad
marknadskursutvecklingen &r negativ tas arvodet aldrig ut. Skyddsniva 100% Skyddsniva
Dagliga kursnoteringar visas med avdrag for detta arvode ifall
marknadskursen stigit men tas i praktiken aldrig ut forran in- Slutlig aterbetalning (efter arvoden)  Slutlig terbetalning
vesteraren valjer att avyttra placeringen eller om placeringen Vardetillvaxt 34,38% Vardetillvaxt
nar loptidens slut. Skyddsniva ca 93,77%

Totalt 128,15% Totalt

Skyddsniva [fére arvode)

Den andel av nominellt belopp, efter avdrag for det arliga arvo-
det p& 1%, som p& aterbetalningsdagen efter l6ptidens slut
aterbetalas av emittenten. Nivén galler pa aterbetalningsda-
gen och vid avyttring i fortid gors detta till aktuell marknads-
kurs som da kan vara hégre eller lagre an skyddsnivan.

Diagrammet och tabellen ovan visar simulerade utfall for Aktieobligation La-
kemedel med GAP+ (lopande arvoden) och GAP (traditionellt arrangdrsarvode).

Placeringar med traditionellt arrangérsarvode har redan pa startdagen alla
arvoden avdragna vilket gor det enkelt att rakna ut det slutliga utfallet vid olika
marknadsutvecklingar. Fér den som tycker det &r viktigt att exakt kunna veta
vad man far ut och att minst investerat belopp (exkl. courtage) aterbetalas efter
optidens slut &r den traditionella arvodesmodellen att foredra.

Deltagandegrad [fére arvode)
Anger hur stor del av uppgangen som du far ta del av fore av-
drag for arvoden.

| placeringar med Gpande arvoden paférs initialt inget arvode varfor hela in-
vesteringskapitalet (exkl. courtage) kan knytas till de komponenter som ingar
i placeringen. Det ger hdgre placeringsvillkor vilket ar gynnsamt om det blir
storre uppgangar i marknaden. Alla villkor &r darfér redovisade fore arvoden
vilket ocksa kan géra det knepigare att exakt harleda det slutliga utfallet vid olika
marknadsutvecklingar. Detta galler utfall sdval under loptiden som efter Lop-
tidens slut.



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION

P 4 september 2015 - Siljperiod startar
P 14 oktober 2015 - Sista teckningsdag

P 19 oktober 2015 - Avrakningsnotor skickas ut

P 21 oktober 2015 - Placeringens startdag

» 2november 2015 - Sista dag d& betalningen maste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

» 10 november 2015 - Leverans av vardepapper
Vad hdander sedan?...

» 5april 2022 - Tidigaste tidpunkt fér aterbetalning

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

Pa var hemsida kan du sjalv séka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du folja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadslage
via farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du
valjer att 6ppna en depa hos oss dppnar sig nya vagar till ett mo-
dernt sparande. Din radgivare kan berdtta mer om dessa mdjlig-
heter och vara évriga placeringar i aktuellt erbjudande.

Andrahandsmarknaden

TECKNING PAGAR

TILL 14 OKT 2015

LAS MER PA
GARANTUM.SE!

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutover i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdag. Betalning gérs mot erhallande av avrakningsnota och
ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, férsédkringsnummer eller

det OCR-nummer som finns pa avrakningsnotan.

FYGARANTUM

— enkel och snabb tillgang till dina pengar

Aven om de flesta strukcurerade placeringar i forsta hand ir tinkta ate
vara en investering fram till placeringens slutdag finns det i vissa fall
anledning att silja sin placering innan dess. Oftast pa grund av vinst-
hemtagning men ibland finns dven tillfille for omstrukturering om
underliggande marknad har gitt ner. For att du ska kunna f4 snabb
tillging till dina pengar ar det viktig med en vil fungerande andra-
handsmarknad som alla intressenter har fortroende for. Alla Garan-
tums publika strukturerade placeringar i Sverige borsnoteras darfor

sedan 2012 och handlas pa den svenska bérsen NASDAQ Stockholm.

Borsen ir en métesplats for kopare och siljare dir mojlighet finns ate
handla strukturerade placeringar, precis som akeier eller andra virde-
papper. Det betyder att du kan silja dina placeringar nir du vill frin
det virdepappersinstitut dir du forvarar dina placeringar, givet att
det ir anslutet till borsen. Borsmedlemmarna ir saledes fria att stilla
priser pd Garantums bérsnoterade placeringar. Alla kurser som stalls
via borsen ar bindande vilket innebir en skyldighet att kopa eller silja
en placering till den kurs som stillts. Bérsen har dven en overvakande
funktion av prissittningen och bérsmedlemmarna. Dessutom god-
kinns varje enskilt virdepapper innan det tas upp for handel. Alle for
att andrahandsmarknaden och bérshandeln ska vara s transparent
och trygg som mojligt f6r de som handlar.

For att oka likviditeten i olika virdepapper anlitas ofta en likvidi-
tetsgarant. Likviditetsgaranten har en skyldighet att [opande stilla
bindande priser pa de aktuella virdepappren. Likviditetsgaranten bi-
drar till att du som investerare alltid kan avyttra dina virdepapper i
marknaden till gallande borskurs. Garantum ar likviditetsgarant for
de noterade placeringar som man arrangerat.

For mer information om borshandeln, titta girna in pd www.nas-
dagomxnordiq.com. For mer detaljerad information om olika risker
forknippade med andrahandsmarknaden, se avsnitten “Likviditets-
risk” pa sidan 2.

Borshandeln av strukturerade placeringar okar
Andrahandsmarknaden har under de senaste dren okat kraftige. Dels
fortsatter antalet noterade placeringar att 6ka men ocksa bide utestaen-
de volym och omsittning. Ett vanligt satt att mata likviditeten 4r om-
sittningshastigheten. Omsittningshastigheten 2014 for samtliga note-
rade strukturerade placeringar ligger runt 30%. Det ar ligre 4n listorna
for Large-, Mid- och Small cap-aktier sammantaget men hégre om vi
exkluderar de 100 mest omsatta aktierna. Det finns alltsd en mycket bra
likviditet i strukturerade placeringar noterade pa NASDAQ.

Omsattningshastighet 2014

70%

60%

50%
40%
30%

20%
10%

0%

Large, mid och small cap p& Large, mid och small cap pa
stockhomsbérsen stockhomsbdrsen exkl. top
100 omsatta

Strukturerade placeringar

Diagrammet visar omsattningen under aret dividerat med den marknadsnoterade volymen.
Exkluderar man de 100 (305 st. kvarvarande aktier) mest omsatta aktierna &r handeln storre i
strukturerade placeringar &n i aktier pa de tre stérsta listorna.



Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor &r indikativa och kan bli bade hégre eller lagre dn vad som
anges. Villkoren ar beroende av géllande forutsattningar pa réante-, ak-
tie- och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pa
startdagen. Anmalan &r bindande under férutsattning att villkoren inte un-
derstiger en forutbestamd niva. Erbjudandets genomférande ar villkorat
av att det inte enligt Garantums bedomning helt eller delvis, om&jliggors
eller vasentligen férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsva-
rande i Sverige eller i utlandet. Garantum eller emittenten ager aven ratt
att forkorta teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning eller av-
bryta erbjudandet om Garantum bedomer att marknadsforutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomféra erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell in-
formation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simu-
lerad information ar baserad pa Garantums eller emittentens egna berak-
ningsmodeller, data och antaganden och en person som anvander andra
modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Faktisk eller
simulerad historisk utveckling innebar ingen garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning.

Rikneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel for att underlatta din
forstdelse av placeringen. Rékneexemplet visar hur avkastningen berak-
nas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska ber&k-
ningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida
utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en lamplig respektive passande investering maste alltid
bedémas utifrén varje enskild investerares egna forhéllanden och denna
broschyr utgér inte investeringsradgivning. Du maste sjalv bedéma ldmp-
ligheten i att investera i placeringen ur eget perspektiv alternativt radgora
med en r&dgivare. En investering i placeringen &r endast passande for dig
som har tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att sjalv bedoma riskerna
med investeringen och den ar endast (dmplig for dig som dessutom har in-
vesteringsmal som stammer med den aktuella placeringen.

Garantum Fondkommission AB tar inget ansvar for vardeutvecklingen av
placeringen och lamnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta
eller indirekta garantier eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av
en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Arrangorsarvode och dvriga kostnader: Vid en investering i en placering
som arrangeras av Garantum betalar investeraren ett courtage som nor-
malt uppgar till 2% pa likvidbeloppet. Dérefter tillkommer ett arvode pa 1%
som tas ut arsvis i efterskott. Dessutom finns ett vinstdelningsarvode pa
10% pa en eventuell positiv vardetillvdxt i marknadskursen. Courtage kan
tillkomma vid férsaljning pa andrahandsmarknaden under loptiden.

Tilldtna erséttningar till och fran tredje part: Garantum far endast ge eller
ta emot ersattningar till tredje part under forutsattning av att ersattningen
hojer kvaliteten for tjansten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av
kundens intresse. Garantum har en begransad egen distribution. Istal-
let formedlas eller marknadsfors placeringarna till investerare av olika
samarbetspartners till Garantum. Av den totala ers&ttning som Garantum
erhéller gar en del till den samarbetspartner som investeraren har vént
sig till. Ersattningen beraknas lopande och ar beroende av bland annat
investeringsbelopp, hur lange placeringen innehas och vardeutveckling i
underliggande tillgang.

Arrangorsarvodet erhdlls av Credit Suisse, alternativt uppstar vid trans-
aktion mellan Garantum och Credit Suisse, som ersattning for det arbete
som Garantum utfér och som Credit Suisse/emittenten inte behovt utféra.
Nivan pd arvodet ska bland annat tacka kostnader for idégenerering, for-
djupningsanalyser, produktion, distribution, upphandling, riskhantering,
rapportering och hantering avandrahandsmarknaden.

Ytterligare information om ersattningar till och frén tredje part kan erhal-
las fran Garantum.

Exempel

Féljande galler for ettinvesterat belopp pa 50 000 kri GAP+ Aktieobligation/
Aktieindexobligation. Vinstdelningsarvodet pa 10% av eventuell vardetill-
vaxt i marknadskursen tas endast ut i samband med forsaljning pa andra-
handsmarknaden eller vid loptidens slut och redovisas darfor endast efter
Gptidens slut i tabellen.

Ackumulerat, totalt

Ar ,&rtwqt arvode Vinstdelningsarvode arvode, inkl. courtage
0 1000 kr
1.4 521 kr 1521 kr
2,4 536 kr 2057 kr
3,4 552 kr 2609 kr
4,4 570 kr 3179 kr
5,4 584 kr 3763 kr
6,4 603 kr 1026 kr 5392 kr

| exemplet antas deltagandegraden (fére arvoden] vara 1,0. En redovisning av det maximala
arvodet uttryckt i kronor kan inte visas. Istéllet redovisas ett belopp baserat pa placeringens
loptid och en fordefinierad tillvaxt pd 4% per ar i placeringen. Avkastningen réknas upp med
ranta pa ranta och berékning gjord pa det exakta antalet dagar i placeringen. | kolumnen Acku-
mulerat totalt arvode ingar courtage pa 2% (1 000 kr).

Garantums roll: Garantums roll &r att hela tiden ta fram produktidéer uti-
fran den grundldggande filosofi som genomsyrar verksamheten - ratt pla-
ceringvid ratt tillfalle. Garantum har en oberoende stéllning och i praktiken
handlar det om att Garantum forsoker hitta de mest kostnadseffektiva in-
strumenten som ingdr i en strukturerad placering. Garantum ser darefter
till att utvald emittent anvander de instrument som ar mest fordelaktiga
fér investeraren. Genom att vara sa effektiv som majligt i arbetet med att
arrangera strukturerade placeringar ar Garantum overtygad om att detta
oberoende arbetssatt i slutanden ger investerare battre placeringsvillkor
an utan en oberoende arrangdr.

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta rad frén skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandet aven
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt
pa www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansdkan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ Stockholm
kommer att inlamnas men det finns ingen garanti att en sddan ansékan
kommer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden ar det méjligt
attifortid salja tillaktuell marknadskurs pd NASDAQ Stockholm d&r Garan-
tum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG
Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for aterbetalning. Tidigaste dag
for &terbetalning framgar av emittentens Grundprospekt. ,&terbetalning ar
beroende av den centrala viardepappersforvararens och/eller en eller flera
clearinginstituts betalningsrutiner vilket kan leda till att dterbetalning sker
senare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither it-
self nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after
the commencement of the offering, an offer or sale of notes within the Uni-
ted States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

STRUKTURERADE PLACERINGAR | SVERIGE - BRANSCHKOD

Garantum Fondkommission AB ar ansluten till Strukturerade Placeringar |
Sverige (SPIS) och har ddrmed &tagit sig att folja Svenska Fondhandlarefor-
eningens branschkod for vissa strukturerade placeringar. Den anger rikt-
linjer for innehallet i marknadsféringsmaterialet, se vidare pd www.struk-
turerade.se. Eftersom ersattningsmodellen i GAP+ &r ny och skiljer sig frén
tidigare modell avviker delar i materialet frdn Branschkoden. | materialet
anvéands begreppen “deltagandegrad fére arvoden” och “"skyddsniva fére
arvoden”vilka inte finns definierade i koden. En redovisning av det maxima-
la arvodet uttryckt i kronor kan inte visas och istéllet redovisas ett belopp,
baserat pa placeringens léptid och en férdefinierad tillvaxt i placeringen.

RISKKLASSIFICERING

Riskklassindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat
belopp utifrén riskmatt som &r framtagna och berdknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskklassindikatorn visar tva typer av risk, risknivd normalutfall och
riskniva extremutfall, som bada har en gradering mellan 1-7 dar 1 &r lagst
risk och 7 ar hogst. For mer information se Garantums hemsida, www. ga-
rantum.se

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER B ra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Rite placering vid rice tillfalle

Garantum &r inte som ndgon annan fondkommissionar. Vi ar en specialiserad aktdr som tror pa
idén att vara extremt kompetent inom ett smalt omréde, framfér att kunna lite om mycket. Darfor
arbetar vi enbart med strukturerade placeringar, och med bara ett mal i sikte: att erbjuda véra
kunder marknadens basta kombination avavkastning och risk. Viar dessutom helt oberoende och
har under aren byggt upp ett brett kontaktnat med under- och medleverantorer. Det ger oss stark
férhandlingsstyrka och i slutanden vara kunder battre placeringar till battre villkor. Vi drivs av
en stark vilja att tdnka i nya banor och har genom aren skapat ett flertal placeringslésningar som
utvecklat hela marknaden. Har du lika hoga krav pd ditt kapital som vi har, &r du varmt valkom-
men som kund.
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Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
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