SAMMANFATTNING

Sammanfattningar upprattas utifran informationskrav kallade "Punkter’. Dessa punkter
numreras i Avsnitt A till E (A.1 - E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska ingd i en sammanfattning for
denna typ av Vardepapper och Emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver behandlas har
sa kan det finnas luckor i nummerféljden av Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingd i Sammanfattningen mot bakgrund av denna typ av
Vardepapper och Emittent, kan det férhalla sig sa att ingen information finns att aterge under
den Punkten. | dessa fall anges endast en kort beskrivning av Punkten i Sammanfattningen
och med angivande av "E;j tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

AA1

Introduktion och
varningar:

Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion {ill
Prospektet. Varje beslut att investera i Vardepapperen ska ske
med beaktande av Prospektet i dess helhet utav investeraren.

Om krav med baring pa informationen i Prospektet framstalls i
domstol kan karanden, enligt nationell ratt i Medlemsstaten dar
kravet framstélls, vara skyldig att sta for kostnaden for att
Overséatta Prospektet innan den juridiska processen inleds.

Civilrattsligt ansvar kan uppkomma fér de personer som har lagt
fram denna sammanfattning, inklusive varje éversattning harav,
men endast om sammanfattningen ar missvisande, felaktig eller
ofdrenlig nar den lases tillsammans med O&vriga delar av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospekt, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
Overvager att investera i Vardepapperen.

A.2

Samtycke(n):

Nar Vardepapperen blir foremal for ett erbjudande Hill
allmanheten och saledes darfér kraver ett féregaende
offentliggérande av ett prospekt enligt Prospektdirektivet (ett
"Icke-Undantaget Erbjudande”), lamnar Emittenten sitt
samtycke till anvandningen av Prospektet till den/de finansiella
mellanhanden/mellanhanderna ("Auktoriserade
Erbjudar(en)(na)”’ under erbjudandeperioden och med forbehall
for de villkor som foljer nedan:

(b) Erbjudandeperiod for
vilken anvandande
av detta Prospekt
ges samtycke till
de(n) Auktoriserade
Erbjudaren(erna):

(c) Villkor for
anvandande av detta
Prospekt for de(n)
Auktoriserade
Erbjudaren(erna):

(a) Namn pa och adress Garantum Fondkommission AB,
till de(n) Norrmalmstorg 16, Box 7364,
Auktoriserade 103 90 Stockholm, Sverige
Erbjudaren(erna): ("Distributéren”)

Ett erbjudande avseende
Vardepapperen kommer att
goras i Sverige under perioden
fran (och med) 24 februari 2017
till (och med) 30 mars 2017.

Prospektet far endast anvandas
av de(n) Auktoriserade
Erbjudaren(erna) fér att 1amna
erbjuda avseende
Vardepapperen i den
Jurisdiktion  dar det Icke-
Undantagna Erbjudandet sker




Om du har for avsikt att kopa Vardepapper fran en
Auktoriserade Erbjudaren kommer du géra det, och sadant
erbjudande och forsaljning kommer goras, i enlighet med
de villkor och andra arrangemang som finns pa plats
mellan sadan Auktoriserad Erbjudare och dig, inklusive
villkor foér pris och avvecklingsarrangemang, Emittenten
kommer inte vara nagon part i nagot sadant arrangemang,
och foljaktligen innehdller detta Prospekt inte nagon
information som relaterar till sadana arrangemang.
Villkoren for sadant erbjudande ska tillhandahallas dig av
den Auktoriserade Erbjudaren vid tidpunkten for
erbjudandet. Varken Emittenten eller nagon Aterforsiljare
har nagot ansvar eller ersittningsansvar for sadan
information som tillhandahallits av den Auktoriserade
Erbjudaren.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Emittentens Credit Suisse AG ("CS”), agerandes genom dess London Filial
juridiska och ("Emittenten”).
kommersiella
namn:

B.2 Sate och juridisk | CS ar en schweizisk bank och ett aktiebolag bildat under
form for schweizisk ratt och bedriver sin verksamhet under schweizisk
Emittenten, ratt. Dess registrerade huvudkontor finns vid Paradeplatz 8, CH-
lagstiftning 8001, Schweiz.
under vilket
Emittenten
bedriver
verksamhet och
dess land for
bildande:

B.4b | Kédnda trender Ej ftillampligt - det finns inte nagra kanda trender,
som paverkar osakerhetsmoment, krav, ataganden eller handelser som med
Emittenten och rimlig sannolikhet kommer att ha en betydande inverkan pa
det omrade inom | framtidsutsikterna for Emittenten under dess innevarande
vilken rakenskapsar.

Emittenten
bedriver
verksamhet:

B.5 Beskrivning av CS ar ett helagt dotterforetag till Credit Suisse Group AG, CS
koncernen och har ett antal dotterféretag i olika jurisdiktioner.
Emittentens
position inom
koncernen:

B.9 Vinstprognos Ej tillampligt, inga vinstprognoser eller vinstuppskattningar har
eller vinst- [dmnats av Emittenten.
uppskattning:

B.10 | Reservationeri Ej tillampligt, det finns inga reservationer i revisionsberattelsen
revisionsberdttel | avseende historisk finansiell information.
sen avseende
historisk
finansiell
information:

B.12 | Utvald finansiell CS

nyckel-




information; inga Ar som slutade 31 december
betydande I miljoner CHF (reviderat)
negativa 2016 2015
forandringar och
beskrivning av Sammanfattad information —
bf"t_ydar?de konsoliderade
forandring av verksamhetsresultat
den finansiella
positionen for Nettointakter 19 802 23 211
Emittenten:
Totala verksamhetsutgifter 22 354 25873
Nettovinst/(forlust) (3125) (3377)
Sammanfattad information -
konsoliderad balansriakning
Totala tillgangar 802 322 803 931
Totala forpliktelser 760 571 759 241
Totalt eget kapital 41751 44 690
Tre manader som slutade 31 mars
| milioner CHF (oreviderat)
2017 2016
Sammanfattad information
konsoliderade
verksamhetsresultat
Nettointakter 5522 4 507
Totala verksamhetsutgifter 4 846 5050
Nettovinst/(forlust) 526 (403)
Tre manader | Ar som slutade
som slutade | 31 december
Sammanfattad information — 31 mars | 2016 (reviderat)
konsoliderad balansréakning 2017
(oreviderat)
Totala tillgangar 814 095 802 322
Totala forpliktelser 770 340 760 571
Totalt eget kapital 43 755 41751
Det har inte férekommit nagon vasentlig negativ férandring
avseende Emittenten och dess konsoliderade dotterforetags
utsikter sedan 31 december 2016.
Ej tillampligt; det har inte férekommit nadgon vasentlig férandring
avseende Emittentens och dess konsoliderade dotterféretags
finansiella position sedan 31 mars 2017.

B.13 | Nyligen Ej tillamplig; det har inte forekommit nagra nyligen intraffade
intraffade handelser sarskilt avseende Emittenten till en betydande
hdndelser som omfattning som ar relevant for att beddma Emittentens solvens.
sarskilt paverkat
Emittenten till en
betydande
omfattning som
ar relevant for
bedémning av




Emittentens

solvens:

B.14 | Emittentens Se Punkt B.5 ovan.
position i
foretagskoncern | Ej tillampligt. CS ar inte beroende av andra medlemmar i dess
en och beroende | koncern.
av andra enheter
inom foretags-
koncernen:

B.15 | Emittentens CS:s huvudsakliga verksamheter ar finansiella tjanster inom
huvudsakliga omradena for investment banking, private banking och
verksamheter: tillgangsforvaltning.

B.16 Agarskap och CS ar ett helagt dotterforetag till Credit Suisse Group AG.
kontroll 6ver
Emittenten:

Avsnitt C — Vardepapper

CA1 Typ och klass av | Vardepapperen ("Vardepapperen”) ar obligationer.
vardepapper
som erbjuds och | Vardepapperen i en serie kommer att vara unikt identifierade
viardepappers- genom ISIN: SE0009606932, Common Code: 157111400.
identifikations-
nummer:

C.2 Valuta: Valutan for Vardepapperen kommer vara svenska kronor

("SEK”) ("Avvecklingsvalutan”).

C5 Restriktioner Vardepapperen har inte och kommer inte registreras under
avseende fri amerikansk lagstiftning (U.S. Securities Act of 1933
overlatbarhet av | ("Securities Act”)) och far inte erbjudas eller saljas inom USA
Vardepapperen: | eller till, elller pa uppdrag av eller till forman fér, nagon

Amerikansk Person med undantag for i vissa transaktioner
undantagna fran registeringskrav under Securities Act och
tilldmpliga vardepapperslagar i olika stater.
Inga erbjudanden, forsaljningar eller leverans av
Vardepapperen, eller distribution av nagot erbjudandematerial
avseende Vardepapperen, far goras i eller fran nagon
jurisdiktion med undantag for i situationer dar sadant skulle ske i
Overensstammelse med tillampliga lagar och regler.

C.8 Beskrivning av Rattigheter: Vardepapperen ger varje

rattigheter
forknippade med
vardepapperen,
inklusive
rangordning och
begransningar:

Vardepappersinnehavare (en "Vardepappersinnehavare”) ratt
att erhalla en potentiell avkastning pa Vardepapperen (se Punkt
Cc.18 nedan). Vardepapperen ger aven varje
Vardepappersinnehavare rostratt avseende vissa justeringar.

Rangordning: Vardepapperen ar icke-efterstéllda och icke-
sakerstallda ataganden fér Emittenten och kommer rangordnas
lika sinsemellan och med samtliga andra icke-efterstallda och
icke-sakerstallda ataganden for Emittenten som fran tid fill
annan ar utestaende.

Begransning av rattigheter:

. Emittenten kan l6sa in Vardepapperen i fortid pga.
olagligheter, efter en uppsagningsgrundande handelse
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eller efter vissa handelser som paverkar Emittentens
hedgningsarrangemang och/eller de(n) underliggande
tillgangen(arna). | sadana situationer, kommer det
belopp som ska erlaggas avseende varje Vardepapper
att motsvara Beloppet vid Oplanerat Avslutande och
inget annat belopp ska erlaggas avseende varje
Vardepapper avseende ranta eller i évrigt.

Dar:

Belopp vid Oplanerat Avslutande: avseende
varje Vardepapper, ett belopp (som kan vara
stoérre an eller lika med noll) som motsvarar
vardet for sadant Vardepapper omedelbart fore
dessas inlésen, som beraknats av
berakningsagenten genom anvandande av sina
interna modeller och metoder.

Till  undvikande av missforstdnd, om ett
Vardepapper I0ses in efter en
uppsagningsgrundande handelse ska Beloppet
vid Oplanerat Avslutande inte ta i beaktande
Emittentens finansiella position omedelbart fére
den uppsagningsgrundande handelsen och
Emittenten ska antas vara formégen att till fullo
fullgéra dess forpliktelser avseende sadant
Vardepapper for dessa andamal.

Emittenten kan justera villkoren fér Vardepapperen utan
inhamtande av samtycke fran
Vardepappersinnehavarna till foljd av vissa handelser
som paverkar Emittentens hedgningsarrangemang
och/eller de(n) underliggande tillgangen(arna), eller kan
I6sa in Vardepapperen i fortid till Beloppet vid Oplanerat
Avslutande beskrivet ovan (och inga andra belopp ska
erlaggas avseende Vardepapperen avseende ranta
eller i 6vrigt efter sddant faststallande av Emittenten).

Villkoren for Vardepapperen innehaller villkor avseende
kallande till fordringshavarmaoten for
Vardepappersinnehavare for att Overvaga skeenden
som paverkar Vardepappersinnehavarnas intressen,
och alla beslut som fattas av relevant majoritet vid ett
fordringshavarméte kommer vara bindande fér samtliga
Vardepappersinnehavare, oavsett om dessa narvarade
vid sa&dant mote eller rostade for eller mot relevant
beslut. | vissa situationer kan Emittenten justera
villkoren fér Vardepapperen utan inhamtande av
samtycke fran Vardepappersinnehavare.

Vardepapperen ar forbehallna for féljande
uppsagningsgrundande handelser: om Emittenten inte
betalar nagot forfallet belopp avseende Vardepapperen
inom 30 dagar fran forfallodagen, eller om nagon
handelse avseende insolvens eller konkurs for
Emittenten uppkommer.

Emittenten kan vid vilken tidpunkt som helst, utan
inhamtande av samtycke fran
Véardepappersinnehavarna, byta ut sig sjalv. som
Emittent under Vardepapperen mot varje bolag som det
konsolideras med, varje bolag som Emittenten
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fusioneras med eller till vilket Emittenten saljer eller
Overfor samtliga eller en betydande del av sin egendom.

. Tillamplig ratt: underkastade

engelsk ratt.

Vardepapperen ar

C.11 | Upptagande till Ansdkan kommer att géras om att uppta Vardepapperen till
handel: handel pa den Reglerade Marknaden hos NASDAQ OMX
Stockholm Stock Exchange och den Reglerade Marknaden hos

Luxembourg Stock Exchange.

C.15 | Hur vardet pa Vardet pa& Vardepapperen och Inldsenbeloppet som ska
underliggande erlaggas pa Forfallodagen kommer vara beroende av
instrument utvecklingen for underliggande tillgang(ar) pa
paverkar vardet Genomsnittsdagarna.
pa
investeringen: Se Punkt C.18 nedan for information om hur vardet for

Vardepapperen paverkas av vardet for de(n) underliggande
tillgangen(arna).

C.16 | Planerad Den planerade Forfallodagen for Vardepapperen ar
Forfallodag eller | 13 valutabankdagar efter den sista Genomsnittsdagen eller, om
Avvecklingsdag: | sddan dag infaller pa olika dagar for olika underliggande

tillgangar, den senare av saddana dagar att infalla (férvantas
vara 27 april 2022).
C.17 | Avvecklings- Vardepapperen kommer att levereras av Emittenten i utbyte mot
forfarande: erlaggande av  emissionskursen.  Avvecklingsforfarandet
kommer vara beroende av clearingsystemet for Vardepapperen
och lokal praxis i investerarens jurisdiktion.
Vardepapperen clearas genom Euroclear Sweden.
C.18 | Avkastning pa Avkastningen pa Vardepapperen harror fran:

Derivat-
vardepapper:

e om inte Vardepapperen dessforinnan har blivit inldsta eller
kopta och annullerade, betalning av Inldsenbeloppet pa
den planerade Forfallodagen for Vardepapperen.

INLOSENBELOPP

Om inte Vardepapperen dessférinnan har blivit inlosta eller
képa och annullerade, ska Emittenten I6sa in Vardepapperen
pa Forfallodagen.

Emittenten ska l6sa in Vardepapperen pa Forfallodagen till
inlésenbeloppet ("Inlésenbeloppet”’), som ska vara ett belopp
som avrundas nedat till narmast Overférbara enhet i
Avvecklingsvalutan, motsvarande det Nominella Beloppet
multiplicerat med summan av (a) produkten av (i) Procentsats
for Inlésenoptionen, (ii) Valutakursutvecklingen plus (b)
produkten av (i) Procentsats for Deltagandegraden och (ii)
Utvecklingen.

Dar:

e Genomsnittsdagar: avseende en underliggande tillgang,
var och en av 6 april 2021, 6 maj 2021, 6 juni 2021, 6 juli
2021, 6 augusti 2021, 6 september 2021, 6 oktober 2021,
6 november 2021, 6 december 2021, 6 januari 2022,
6 februari 2022, 6 mars 2022 och 6 april 2022, i varje fall,
med forbehall for justering.




Korgutveckling: summan av den viktade utvecklingen for
varje underliggande tillgang, som utgérs av produkten av
(a) Viktningen for sadan underliggande tillgang och (b) den
Slutliga Inlésenkursen for sadan underliggande tillgang
dividerad med dess Startkurs.

Valutakurs: spotkursen for vaxling av Referensvalutan fill
Avvecklingsvalutan, uttryckt som antalet enheter av
Avvecklingsvalutan for en enhet av Referensvalutan.

Slutlig Valutakursdag: En valutabankdag efter den sista
Genomsnittsdagen (eller, om sadan dag infaller pa olika
dagar for olika underliggande tillgangar, den senaste av
sadana dagar att intraffa).

Slutlig Valutakurs: Valutakursen pa den Slutliga
Valutakursdagen.

Initial Valutakurs: Valutakursen pa den Initiala
Valutakursdagen.

Valutakursutveckling: ett belopp, uttryckt som ett
procenttal, lika med (a) Slutlig Valutakurs dividerad med (b)
Initial Valutakurs.

Initial Valutakursdag: den Initiala Faststallelsedagen.

Initial Faststéllelsedag: avseende en underliggande
tillgang, 6 april 2017, med forbehall for justering.

Niva: avseende en underliggande tillgang och respektive
dag, kursen for sadan underliggande tillgang noterad pa
den relevanta borsen.

Nominelit Belopp: SEK 10 000.

Procentsats for Deltagandegrad: indikativt 100 procent,
med forbehall for ett minimum om 80 procent.

Utveckling: den stérre av (a) noll procent och (b)
skillnaden mellan (i) Korgutveckling, minus (ii) Startvardet.

Slutlig Inlésenkurs: avseende en underliggande tillgang,
det aritmetiska genomsnittet av Nivan for sadan
underliggande tillgang vid Varderingstidpunkten pa var och
en av Genomsnittsdagarna.

Procentsats for Inlésenoptionen: 100 procent (uttryckt
som ett).

Referensvaluta: Amerikanska dollar ("USD”).

Startvarde: 100 procent (uttryckt som ett).

Startkurs: avseende en underliggande tillgang, Nivan for
sadan underliggande tillgang per Varderingstidpunkten pa

den Initiala Faststallelsedagen.

Varderingstidpunkt: avseende en underliggande tillgang,
den planerade stangningstiden pa borsen.




e Viktning: 12,50 procent (uttryckt som 0,1250).

C.19 | Slutlig Den Slutliga Inlésenkursen for en underliggande tillgangen ska
referenskurs fér | faststillas pa Genomsnittsdagarna.
underliggande:
C.20 | Typ av De underliggande tillgangarna ar en korg bestdende av aktier
underliggande: som utgors av:
(a) ABB Ltd (Stockholm);
(b)  AstraZeneca PLC;
(c) Hennes & Mauritz AB;
(d) Nordea Bank AB;
(e) Skanska AB;
(f) Skandinaviska Enskilda Banken AB,;
(g) Swedbank AB; och
(h) Tele2 AB.
Information om var och en av de underliggande tillgangarna kan
erhallas fran www.nasdagomxnordic.com.
Avsnitt D — Risker
D.2 Nyckelrisker Vardepapperen utgor generella icke-sakerstallda forpliktelser for

som ar specifika
for Emittenten:

Emittenten. Investerare i Vardepapperen ar exponerade mot
risken att Emittenten blir insolvent och inte kan erldgga de
belopp som Emittenten ar skyldig under Vardepapperen.

Emittentens l6nsamhet kommer paverkas av, bland annat,
forandringar i de globala ekonomiska foérhallandena, inflation,
risker relaterade till rantor eller vaxelkurser, kapitalrisk,
likviditetsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, risker fran
uppskattningar och varderingar, risker relaterade till enheter
som faller utanfér balansrakningen, granséverskridande risker
och utlandska véaxelkursrisker, operationella risker, legala och
regulatoriska risker och konkurrensrattsliga risker.

Emittenten ar exponerad mot olika risker som negativt kan
paverka dess verksamhet och/eller finansiella férhallanden:

o Likviditetsrisk: Emittentens likviditet kan férsamras om
Emittenten inte har tillgang till kapitalmarknader eller kan
sdlja dess tillgangar, och Emittenten forvantar sig att dess
likviditetskostnader 6kar. Om Emittenten ar oférmogen att
inbringa kapital eller salja dess tillgangar, eller maste salja
dess tillgangar till pressade priser, kan det negativt paverka
dess finansiella stallning. Emittentens verksamheter forlitar
sig i vasentlig utstrackning pa dess insattningsbas for
finansieringsandamal; men om inséattningar slutar att vara
en stabil finansieringskalla kan Emittentens
likviditetsposition paverkas negativt och den kan sakna
mdjlighet att uppfylla dess skyldigheter eller att finansiera
nya investeringar. Forandringar [ Emittentens
kreditvarderingsbetyg kan ocksa negativt inverka pa
Emittentens verksamhet.



http://www.nasdaqomxnordic.com/

Marknadsrisk: Emittenten kan adra sig betydande forluster
pa dess handel och investeringsaktiviteter pga.
marknadsfluktuationer och volatilitet i finansiella eller andra
marknader. Dess verksamhet ar foremal for risken for
forlust pga. daliga marknadsforhallanden och oférmanliga
ekonomiska, monetara, politiska, juridiska och andra
utvecklingar i lander dar Emittenten bedriver sin verksamhet
runt om i varlden. Emittentens fastighetsrelaterade
verksamhet kan paverkas negativt av nedgangar i
fastighetsmarknaden och ekonomin som helhet. Emittenten
har betydande riskkoncentration inom den finansiella
tjidnstebranschen vilket kan leda till att Emittenten drabbas
av forluster aven nar ekonomiska och
marknadsférhallanden generellt ar fordelaktiga for andra
inom branschen. Det kan vidare vara sa att Emittentens
hedgningsstrategier inte ar fullt effektiva nar det galler att
minska dess riskexponering under alla
marknadsférhallanden eller gentemot alla typer av risk.
Marknadsrisk kan ocksd Oka de Ovriga risker som
Emittenten ar utsatt for.

Kreditrisk: Emittenten kan adra sig betydande forluster fran
dess kreditexponeringar i en rad olika transaktioner.
Emittentens exponering mot kreditrisk kan 6ka pa grund av
férsamrade trender i ekonomin eller pa marknaden eller av
Okad volatilitet i marknaden. Emittenten kan sakna mdjlighet
att sélja dess positioner vilket kan dka dess kapitalkrav som
i sin tur kan ha en negativ paverkan pa dess verksamhet.
Fallissemang eller oro for fallissemang av en stor finansiell
institution kan negativt paverka Emittenten och de
finansiella marknaderna generellt. Informationen som
Emittenten anvander for att hantera sin kreditrisk (s& som
en motparts kredit- eller handelsrisker) kan ocksa vara
felaktig eller inkomplett.

Risker fran uppskattningar och virderingar: Emittenten
foretar uppskattningar och varderingar som paverkar dess
redovisade resultat, dessa uppskattningar baserar sig pa
beddmningar och tillganglig information, och de faktiska
resultaten kan skilja sig betydligt fran dessa uppskattningar.
I den utstrackning som Emittentens modeller och processer
blir mindre férutsagbara pa grund av oférutsebara
marknadsforhallanden, illikviditet eller volatilitet, kan
Emittentens férmaga att gora korrekta uppskattningar och
varderingar paverkas negativt.

Risker avseende foretag utanfér balansrakningen:
Emittenten kan inga transaktioner med vissa bolag bildade
for speciella andamal och som inte ar konsoliderade och
vars tillgangar och skulder ar utanfor balansrakningen. Om
Emittenten maste konsolidera ett bolag bildat fér speciella
andamal av nagot skal, sa kan det ha en betydande negativ
inverkan pa Emittentens verksamheter och kapital- och
havstangsration.

Landsrisk och valutakursrisk: Landsrisker kan Oka
marknads- och kreditrisker som Emittenten ar exponerad
mot. Ekonomiska eller politiska pafrestningar i ett land eller
en region kan negativt paverka mojligheterna for
Emittentens kunder eller motparter i det landet eller
regionen att fullgdra sina forpliktelser gentemot Emittenten,
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vilket i sin tur kan ha en negativ inverka pa Emittentens
verksamheter. En nyckelfaktor i Emittentens nya strategi ar
att 6ka sin privata bankverksamhet i utvecklingslander,
vilket kommer att 6ka dess exponering gentemot dessa
lander. Ekonomiska samt finansiella  avbrott i
utvecklingsmarknader kan negativt paverka dess
verksamhet i dessa lander. En vasentlig del av Emittentens
tillgangar och skyldigheter ar denominerade i valutor andra
an schweizerfranc och fluktuationer i valutakurser kan
negativt paverka Emittentens resultat.

Operationell risk: Emittenten ar exponerad mot ett brett
spektrum av operationella risker, inkluderande risker fran fel
i genomférande eller avveckling av transaktioner eller
informationsteknologirisker pa grund av beroende av
informationsteknologier och leveranser fran tredje part.
Emittenten kan lida forluster pga. anstalldas misskotsel.

Riskhantering: Emittentens forfaranden for riskhantering
och policies kanske inte alltid ar effektiva, och kanske inte
till fullo mildrar dess riskexponering i samtliga marknader
eller mot alla typer av risk.

Juridiska och néringsrattsliga risker: Emittenten star
infor betydande juridiska risker i dess verksamhet.
Emittenten och dess dotterforetag ar féremal for ett antal
juridiska  processer, regulatoriska  processer och
utredningar, dar en negativ utgadng kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Emittentens verksamheter och
resultat. Naringsrattsliga forandringar kan negativt paverka
Emittentens verksamhet och férmaga att effektuera dess
strategiska planer. Emittenten (och industrin fér finansiella
tjanster) fortsatter att paverkas av omfattande osakerhet
avseende omfattningen och innehall i den regulatoriska
reformen. Enligt schweiziska banklagar har
tillsynsmyndigheten (FINMA) omfattande befogenheter
betraffande avvecklingsforfaranden avseende schweiziska
banker sasom Emittenten, och sedan den 1 januari 2016
avseende ett schweiziskt moderbolag av den finansiella
gruppen, sasom Credit Suisse Group AG, och sadana
forfaranden kan negativt paverka Emittentens aktiedgare
och borgenarer. Emittenten ar féremal fér krav for
resolutionsplanering i Schweiz, USA och Storbritannien och
kan stallas infor liknande krav i andra jurisdiktioner.
Forandringar i monetara riktlinjer som antagits av relevanta
tillsynsmyndigheter och centralbanker kan direkt paverka
Emittentens kostnader for finansiering, kapitalanskaffning
och investeringsaktiviteter och kan paverka vardet av
finansiella instrument som innehas av Emittenten samt den
konkurrens- och rérelsemassiga miljon for den finansiella
tjianstebranschen. Juridiska begransningar fér Emittentens
kunder kan ocksa negativt paverka Emittenten genom att
reducera efterfragan pa Emittentens tjanster.

Konkurrensrisk: Emittenten star infor intensiv konkurrens
inom samtliga finansiella tjanstemarknader och avseende
de produkter och ftjanster som Emittenten erbjuder.
Emittentens konkurrensmassiga position kan skadas om
dess renommé skadas pa grund av  nagot
tillkortakommande (eller uppfattat tillkortakommande) i dess
rutiner och kontroller i att adressera intressekonflikter och
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hantering av anstalldas tjanstefel etc. Den fortsatta
fokuseringen pa ersattning inom den finansiella
tjidnstebranschen och relaterade naringsrattsliga
forandringar kan negativt paverka Emittentens formaga att
attrahera och behalla mycket skickliga anstallda. Emittenten
ar ocksa utsatt for konkurrens frdn nya handelsteknologier
vilket aven negativt kan paverka dess Idnsamhet och
verksamhet.

Risker avseende strategi: Emittenten kanske inte uppnar
samtliga férvantade fordelar av dess strategiska initiativ.
Credit Suisse Groups férmaga att genomféra sin nya
strategiska inriktning, struktur och organisation ar baserad
pa ett antal viktiga antaganden. Om nagot av dessa
antaganden visar sig vara helt eller delvis felaktiga, eller om
det finns faktorer som ligger utanfér Emittentens kontroll,
kan det begransa mdjligheten for Emittenten att uppna
vissa eller alla de férvantade foérdelarna med dess
strategiska initiativ. Strategin innebar ocksa en forandring
av fokus foér vissa delar av Credit Suisse koncernens
verksamhet, vilket kan leda till oférutsedda negativa effekter
pa andra delar av verksamheten, och en negativ effekt pa
verksamheten som helhet. Genomférandet av strategin
skulle ocksa kunna 6ka dess exponering gentemot risker
sasom kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och
regulatoriska risker. Emittenten har ocksa tillkdnnagivit ett
program for att férandra sin juridiska bolagsstruktur; men
detta ar underkastat osakerhet avseende genomférbarhet,
omfattning och tidpunkt. Juridiska och naringsrattsliga
forandringar kan krava att Emittenten vidtar ytterligare
férandringar avseende sin juridiska bolagsstruktur och
sadana forandringar kan potentiellt 6ka rorelse-, kapital-,
finansierings- och skattekostnader, liksom dven Emittentens
motparters kreditrisk.

D.6

Nyckelrisker
som ar specifika
for
Vardepapperen
och riskvarning
om att
investerare kan
forlora vardet pa
hela sin
investering eller
delar av den:

Vardepapperen ar foremal for foljande huvudsakliga risker:

Marknadsvardet pa Vardepapperen och det belopp som ska
erlaggas eller leverans vid forfallodagen ar beroende av
utvecklingen for underliggande tillgang(ar). Utvecklingen for
en underliggande tillgang kan vara féremal for plotsliga och
ofdrutsebara férandringar over tid (kant som “volatilitet”),
som kan paverkas av nationella eller internationella,
finansiella, politiska, militara eller ekonomiska handelser
eller av aktiviteter foretagna av deltagare pa de relevanta
marknaderna. Samtliga dessa handelser eller aktiviteter kan
negativt paverka vardet och avkastningen pa
Vardepapperen.

Om inlésenbeloppet eller avvecklingsbeloppet eller nagot
annat belopp som ska erldggas under Vardepapperen ar
beroende av utvecklingen for underliggande tillgang(ar) och
multipliceras med en deltagandegrad som ar dverstiger 100
procent, sa kan investerare delta oproportionerligt i
utvecklingen fér underliggande tillgang(ar).

Om inlésenbeloppet eller avvecklingsbeloppet eller nagot
annat belopp som ska erldggas under Vardepapperen beror
pa utvecklingen av underliggande tillgang(ar) och
multipliceras med en deltagandegrad som ar mindre an 100
procent, dd kommer investerare inte att delta fullt ut i
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utvecklingen (oavsett om negativ eller positiv) for
underliggande tillgang(ar). Avkastningen pa Vardepapperen
kommer att vara oproportionellt lagre an nagon positiv
utveckling for de(n) underliggande tillgangen(ar) och kan
vara vasentligt mindre an om du hade kopt de(n)
underliggande tillgangen(arna) direkt.

Det ar inte sdkert att en andrahandsmarknad utvecklas for
Vardepapperen och aven om sa sker, sa kanske den inte
erbjuder investerare likviditet och en eventuell
andrahandsmarknad kanske inte uppratthalls under
Vardepapperens 16ptid. lllikviditet kan negativt paverka
marknadsvardet pa Vardepapperen. Marknadspriset for ett
Vardepapper kan vara mindre an emissionskursen eller
erbjudandekursen och kan aterspegla courtage eller en
rabatt for aterférsaljare, som ytterligare kan minska
avkastningen som du skulle kunna fa fér Vardepapperen.

Marknadsvardet for Vardepapperen kommer att paverkas
av manga faktorer som ligger utanfér Emittentens kontroll
(inklusive, men inte begransat till, Emittentens
kreditvardighet, rantenivder och avkastningsnivaer pa
marknaden, volatilitet av underliggande tillgang(ar) (om
nagra), etc.). Vissa eller alla dessa faktorer kommer
paverka vardet av Vardepapperen pa marknaden.

Emissionskursen eller erbjudandekursen kan vara hégre an
marknadsvardet pa sadana Vardepapper vid
emissionsdagen, och hogre an den kurs till vilken
Vardepapperen kan sdljas i transaktioner pa
andrahandsmarknaden. Emissionskursen eller
erbjudandekursen for Vardepapperen kan, om tillatet av lag,
beakta avgifter, courtage eller andra belopp som relaterar
til  emissionen, distributionen och férséljningen av
Vardepapperen, eller tillhandahallande av
introduktionstjanster, utgifter som Emittenten adragit sig for
skapande, dokumentation och marknadsféring av
Vardepapperen och belopp som relaterar till hedgning av
dess skyldigheter under Vardepapperen.

Nivan och grunden for beskattning av Vardepapperen och
eventuella lattnader fran sadan beskattning kommer vara
beroende av en investerares individuella forhallanden och
kan forandras nar som helst. Den skattemassiga och
naringsrattsliga kategoriseringen av Vardepapperen kan
forandras under Vardepapperens loptid. Detta kan fa
negativa konsekvenser for investerare.

Procentsats fér Deltagandegraden kommer inte att
faststdllas av Emittenten forrdn vid den Initiala
Faststallelsedagen sa att Emittenten kan ta i beaktande de
radande marknadsforhallandena vid tidpunkten for slutet av
erbjudandeperioden for att Emittenten ska kunna emittera
Vardepapperen till den relevanta kursen och pa de
relevanta villkoren. Det finns en risk att de(t) slutliga
beloppet(n) som faststalls av Emittenten kommer att vara
annat(andra) an de(t) indikativa belopp anges i de specifika
villkoren, dven om de(t) slutliga beloppet(n) inte kommer att
vara mindre an de(t) minimibelopp som anges i de specifika
villkoren eller stérre an de maximibelopp som angetts i de
specifika villkoren, vilket fallet an kan vara. Oaktat detta
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maste potentiella investerare basera sina investeringsbeslut
pa de(t) indikativa beloppet(n) (och i Iljuset av
minimibeloppet(n)) eller maximibeloppet(n)) som anges pa
detta satt och kommer inte att ha nagon ratt att aterkalla sin
kopforpliktelse nar de(t) slutliga beloppet(n) faststalls av
Emittenten. Investerare bor notera att inget tillagg kommer
att offentliggéras avseende sadant slutligt faststallande.

| vissa situationer (t.ex., om Emittenten faststaller att dess
ataganden under Vardepapperen har blivit otillatna eller
olagliga, efter en uppsagningsgrundande handelse eller
efter vissa handelser som paverkar Emittentens
hedgningsarrangemang och/eller de(n) underliggande
tillgangen(arna)) kan Vardepapperen bli inlosta fére dessas
planerade forfall. | sadana situationer, kan Beloppet vid
Oplanerat Avslutande vara lagre an det ursprungliga
forvarvspriset och kan vara sa lagt som noll. Inget annat
belopp ska erlaggas avseende Vardepapperen avseende
ranta eller i Ovrigt efter ett sadant faststallande av
Emittenten.

Efter fortida inldsen av Vardepapperen, sa kanske
investerare inte kan aterinvestera inlésenintakterna till en
jamforbar avkastning och/eller till nagon effektiv ranteniva
som ar sa hog som rantenivan eller avkastningen pa
Vardepapperen som blir inlédsta och kanske endast kan
aterinvestera till betydande lagre ranteniva. Investerare i
Vardepapperen ska Overvaga sadan aterinvesteringsrisk
mot bakgrund av andra investeringar som finns tillgangliga
vid den tidpunkten.

Investerare kommer inte ha nagon &ganderatt,
inkluderande, utan begransning till, nagra rostratter, nagra
rattigheter att erhalla utdelningar eller annan form av
utdelning eller nagra andra rattigheter, avseende nagon
underliggande tillgdng som Vardepapperen relaterar till.

Investerare kan vara exponerade mot valutarisker eftersom
underliggande tillgang(ar) kan vara denominerade i nagon
annan valuta an den valuta som Vardepapperen ar
denominerade i, eller  Vardepapperen och/eller
underliggande tillgang(ar) kan vara denominerade i andra
valutor &n den valuta som finns i det land som investeraren
bor i. Vardet pa Vardepapperen kan saledes oka eller
minska beroende pa fluktuationer for dessa valutor.

Investerare bor notera att Emittenten inte kommer att ha
nagon skyldighet att uppratthalla noteringen av
Vardepapperen under vissa omstandigheter, sasom en
férandring av noteringskraven.

Som en konsekvens kan  Emittenten tillampa
senarelaggning av, eller nagot alternativt villkor for,
vardering av en underliggande tillgang efter intraffande av
vissa avbrottshandelser avseende sadan underliggande
tillgang, vilka var for sig som kan ha en negativ inverkan pa
vardet och avkastningen Vardepapperen.

Beloppet(n) som ska erlaggas (eller levereras) avseende
Vardepapperen (oavsett om vid férfall eller annars) kommer
att baseras pa det aritmetiska genomsnittet av de tillampliga
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vardena for de(n) underliggande tillgangen(arna) pa de
angivna genomsnittsdagarna. Om vardet for de(n)
underliggande tillgangen(arna) skulle stiga dramatiskt pa en
eller flera av sadana genomsnittsdagar, kan beloppet som
ska erlaggas (eller levereras) vara betydligt mindre an det
skulle ha varit om beloppet som ska erlaggas endast hade
varit relaterat till vardet foér de(n) underliggande
tillgangen(arna) pa en enskild dag.

En akties utveckling beror pd makroekonomiska faktorer
som negativt kan paverka vardet av Vardepapperen.
Emittenten av en aktie har ingen skyldighet i férhallande till
nagon Vardepappersinnehavare och kan vidta atgarder
avseende sadan aktie utan beaktande till
Vardepappersinnehavarnas intressen, och nagon av dessa
atgarder kan negativt paverka marknadsvardet och
avkastningen pa Vardepapperen. Vardepappersinnehavare
kommer inte fa del av utdelning eller annan avkastning som
erlaggs pa sadan aktie.

Utvecklingen av valutakurser beror pa utbud och efterfragan
av valutakurser pa de internationella valutamarknaderna.
Finansiell osakerhet och/eller statliga policier eller atgarder
kan orsaka stora fluktuationer i valutakurser vilket negativt
kan paverka vardet av och avkastningen pa
Véardepapperen. En féréndring i sammansattningen eller
avbrott av ett index som relaterar till valutakurser kan
negativt paverka vardet av och avkastningen pa
Vardepapperen.

Om komponenterna i korgen i hdg grad korrelerar kommer
varje rorelse i korgkomponenternas utveckling att forstora
paverkan pa vardet av och avkastningen pa
Vardepapperen. Aven i fall av en positiv utveckling av en
eller flera korgkomponenter kan utvecklingen av korgen
som en helhet vara negativ om utvecklingen for en eller
flera korgkomponenter ar negativ i en stérre utstrackning.

Emittenten kan justera villkoren som ar tillampliga pa
Vardepapperen utan samtycke fran
Vardepappersinnehavare i syfte att (a) motverka
tvetydigheter eller att korrigera eller supplementera nagot
villkor som Emittenten bedomer nodvandigt eller dnskvart,
under foérutsattning att sadan justering inte ar skadlig for
Vardepappersinnehavares intressen, eller (b) korrigera ett
konstaterat fel.

Emittenten kan justera villkoren fér Vardepapperen utan
inhdmtande av samtycke fra&n Vardepappersinnehavare
efter vissa handelser som paverkar Emittentens
hedgningsarrangemang och/eller underliggande tillgang(ar)
eller kan l6sa in Vardepapperen i fortid till ett belopp som
kan vara lagre an den initiala investeringen.

Vid diskretiondra faststallanden under villkoren for
Vardepapperen, kan Emittenten och berakningsagenten
beakta inverkan pa relevanta hedgningsarrangemang.
Sadana faststallanden kan fa en betydande negativ effekt
pa vardet och avkastningen pa Vardepapperen och kan
resultera i dessas fortida inlésen.
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e Emittenten kan bytas ut utan samtycke av
Vardepappersinnehavare till forman fér nagon narstdende
til Emittenten eller annat féretag med vilket det ar
konsoliderat eller med vilket det sammanslas eller till vilket
det saljer eller 6verfor alla eller en vasentlig del av dess
tillgangar.

e Emittenten ar féremal for ett antal intressekonflikter,
inkluderande: (a) vid utférande av vissa berdkningar och
andra faststallanden kan det foreligga en skillnad mellan
intressen for Vardepappersinnehavarna och Emittenten, (b)
i den ordinarie verksamheten kan Emittenten (eller en
narstaende) effektuera transaktioner fér dess egen rakning
och kan ingd hedgningstransaktioner  avseende
Vardepapperen eller de relaterade derivaten, vilket kan
paverka marknadskursen, likviditeten eller vardet pa
Vardepapperen, och (c) Emittenten (eller en narstaende,
eller nagon anstalld dar) kan ha konfidentiell information om
(den)(de) underliggande tillgang(en)(arna) eller nagra
derivatinstrument som relaterar till som kan vara betydande
for en investerare men som Emittenten inte har nagon
skyldighet att meddela (och kan vara foremal for juridisk
sekretess).

Investerare kan forlora del av eller hela sin investering om
en eller flera av foljande intraffar: (a) Vardepapperen
erbjuder inte planerad aterbetalning till fullo, av
emissionskursen eller forvarvskursen vid forfallodagen
(eller 6ver de relevanta amorteringsdagarna, om tillampligt)
eller vid tvingande fortida inlésen eller mojlig fortida
inlésen av Vardepapperen, (b) Emittenten gar i konkurs och
kan inte foéreta betalningar som ska erlaggas under
Vardepapperen, (c) nagra justeringar foretas avseende
villkoren for Vardepapperen féljande vissa hdndelser som
paverkar Emittentens hedningsarrangemang och/eller de(n)
underliggande tillgangen(ar), som kan resultera i att belopp
som ska erlaggas reduceras eller att aktier som levereras
reduceras eller (d) investerare séljer sina Vardepapper fore
forfall i andrahandsmarknaden till ett belopp som ar lagre
an det ursprungliga férvarvspriset.

Avsnitt E — Ovrigt

E.2b | Skal for Ej tillampligt; nettointékterna fran emissionen av Vardepapper
erbjudandet och | kommer anvandas av Emittenten i dess generella verksamhet
anvandning av (inklusive hedgningsarrangemang).
intakter:

E.3 Villkor for Ett erbjudande avseende Vardepapperen kommer goéras i
erbjudandet: Sverige under perioden fran och med 24 februari 2017 till och

med 30 mars 2017 ("Erbjudandeperioden”).
Erbjudandeperioden  kan avbrytas nar som helst.
Erbjudandekursen kommer att motsvara 100 procent av det
sammanlagda Nominella Beloppet.

Vardepapperen erbjuds med forbehall for foljande villkor:
Erbjudandet av Vardepapperen ar villkorat av dessas emission.

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkalla erbjudandet
och/eller att stalla in emissionen av Vardepapper av vilket skal
som helst vid vilken tidpunkt som helst pa eller fére
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emissionsdagen.

Betalningar for Vardepapperen ska goras till den relevanta
Distributéren i enlighet med arrangemang som finns mellan
relevant Distributdér och dess kunder avseende teckning av
vardepapper generellt. Sékanden kommer att underrattas av
den relevanta Distributéren om framgangen for deras ansokan.

Det finns inte nagot minimibelopp fér ansékan.

E.4 Betydande Avgifter ska betalas till Distributdren. Emittenten ar féremal for
intressen i intressekonflikter avseende dess egna intressen och intressena
emissionen/ for innehavare av Vardepapperen, sa som beskrivet i Punkt D.6
erbjudandet: ovan.

E.7 Uppskattade Ej tillampligt; det finns inte nagra uppskattade avgifter som
avgifter som | kommer att debiteras kdparen av Emittenten och Distributoren.
debiteras

investeraren av
Emittenten/erbju
daren:

Aterforséljaren kommer betala en avgift till Distributéren i
samband med erbjudandet om upp till 6,00 procent av Nominellt
Belopp per Vardepapper i forskott. Erbjudandekursen och
villkoren fér Vardepapperen beaktar sadan avgift och kan uppga
till mer an marknadsvardet for Vardepapperen pa
emissionsdagen.
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