GAP+ | Ny generation av placeringsmajligheter
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Emittent
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Argentum Capital SA (SPV)
S&P: BBB+ till A+/Moody’ s Baal till AT*

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i
skyddet pa sidan 2-3 i denna marknadsforingsbroschyr. Fér vidare information om
SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten galler under férutsattning

att placeringen halls till forfall.
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Emissionskurs (exkl 2% courtage) !

Loptid

Indikativ deltagandegrad ®

Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som lagst uppga till
Genomsnittsberakning

Inriktning

Obligationsutgivare i skyddsdelen

ISIN

Fotnotsforklaringar finns pa sidan 6 och 8

For vem passar placeringarna?

GAP+ Aktieindexobligation och Aktieobli-
gation passar dig som ser en langsiktig
potential i aktiemarknaden men som soker
en forstarkt trygghet. Du foredrar aven en
fondliknande kostnadsmodell med lopande
arvoden istdllet for engdngsbetalda ar-
rangorsarvoden.
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Bank of America Corp., BNP Paribas & HSBC Holdings Plc.
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Vad utmaérker placeringarna?

Varje enskild GAP+ féljer utvecklingen pa
olika aktiemarknader eller sektorer. Det
finns flera faktorer som bestammer det
slutliga utfallet. For att kunna ta stallning till
GAP+ behover du i den har broschyren bland
annat satta dig in i hur faktorer som delta-
gandegrad, genomsnittsberdkning, valuta-
risk, arligt arvode, hur vinstdelningsarvode
fungerar samt vilken effekt det far for obliga-
tionerna i skyddet om underliggande obliga-
tionsutgivare skulle raka ut for problem. Alla
villkor i placeringarna anges fore arvoden.

XS1261177361 XS1261170606

Senast uppdaterad 151222

Vilka risker tar du?

Placeringen har tvd huvudsakliga risker.
Den ena ar kreditrisken som kan delas upp i
tre delar: mot underliggande obligationsut-
givare i skyddsdelen, for tillvaxtdelen samt
en viss avvecklingsrisk mot Credit Suisse
Int. och SPV:t. Den andra risken ar kopplad
till marknaden. Vid en utebliven uppgang far
du ingen avkastning, vilket du skulle ha fatt
om du istallet valt ett rantealternativ.



VIKTIGT OM RISKER

En investering i placeringen &r forenad med ett antal riskfaktorer. Nedan
sammanfattas ndgra av de mer framtradande riskfaktorerna. Fér mer ut-
forlig information om dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen ta kontakt med
Garantum.

Kreditrisk
Kreditrisk innebar risken att ndgon part i GAP+ inte kan mota sina dtaganden
gentemot dig som investerare och du ar exponerad mot flera olika kreditrisker.

Emittenten

GAP+ ar konstruerad av Garantum med hjalp av en finansiell paketerings-
teknik kallat SPV (Special Purpose Vehicle). SPV:t heter Argentum Capital SA
och star som emittent for GAP+. Argentum tillhandahalls av den schweiziska
banken Credit Suisse Int. och &r ett bolag som bildades i Luxemburg i syfte
att emittera olika serier av vardepapper sdsom GAP+. Istéllet for kreditrisk
i forhallande till emittenten s& &r investeraren exponerad mot kreditrisken
i den eller de tillgénglar) som finns i SPV:t avseende aktuell GAP+. Om SPV
fallerar kan det dock leda till att emissionen avvecklas i fortid, vilket i sig kan
ha en negativ inverkan.

Obligationer som ingér i den skyddade delen

Den skyddade delen i aktuella GAP+ bestar av en direktinvesteringar i obli-
gationer som redan &r emitterade (utgivna) och handlas pa den internatio-
nella obligationsmarknaden. Obligationerna l6per med ranta och kan vara
denominerad i olika valutor. Eftersom aktuella GAP+ ska vara denominerade
i svenska kronor s8 kommer SPV:t ingd ett avtal med Credit Suisse Int. for att
omvandla rantor och utlandsk valuta for obligationerna samt for att hantera
betalningsflddena vid avveckling av obligationerna och aterbetalning av ak-
tuell GAP+. Credit Suisse Int. staller [6pande sakerheter for detta dtagande.
Om Credit Suisse Int. rakar ut for en kredithandelse ar avsikten dessutom att
flytta detta ansvar till en ny motpart som tar pa sig motsvarande atagande sa
lange som kostnaden for detta bytesférfarande inte ar for stor. Underliggande
obligationsutgivare har valts ut av Garantum. Underliggande obligationsut-
givare och deras kreditbetyg finns pa sid 3 (aktuella kreditbetyg gallde vid
tryckning av denna marknadsforingsbroschyr).

En investerare ar exponerad mot kreditrisken for underliggande obligations-
utgivare som ingar i den skyddade delen i GAP+. Med kreditrisk menas att ak-
tuella obligationsutgivare inte skulle kunna fullfolja sina dtaganden, dvs. ater-
betala det totala nominella beloppet som ar knutet till aktuella obligationer.
Om valda obligationsutgivare skulle hamna pa obestand riskerar investeraren
att forlora en stor del av det skyddade beloppet.

Ett satt att bedoma kreditvardighet och kreditrisk &r att titta pa det kreditvar-
dighetsbetyg som erhallits fran oberoende varderingsinstitut sdsom exem-
pelvis Standard & Poor’s och Moody's. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets
eller obligationsutgivarens langsiktiga forméaga att klara sina betalningsata-
ganden. Det hogsta betyg som kan erhallas ar AAA fran Standard & Poor’s och
Aaa fran Moody's. De flesta foretag eller obligationsutgivare har ett kreditbe-
tyg som &r lagre an detta. Mer information finns pa standardandpoors.com
och moodys.com. Ett kreditbetyg kan vara féremal for suspendering, sank-
ning, héjning eller aterkallande vid vilken tidpunkt som helst. Fér information
om eventuella forandringar i kreditbetyg, se var hemsida www.garantum.se.
GAP+ omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Credit Suisse Int.

Credit Suisse Int. &r motpart till emittenten avseende sitt dtagande inom den
skyddade delen (se ovan) samt for hela tillvaxtdelen. En investerare kommer
darmed att vara exponerad mot kreditrisken for Credit Suisse Int. i dennes
egenskap av avtalsmotpart. Credit Suisse Int. ar dock skyldigt att stalla sa-
kerheter for sitt dtagande i form av statsobligationer fran utvecklade lander
[se slutliga villkor for aktuell férteckning 6ver lander]. Om Credit Suisse Int.
rékar ut for en kredithandelse ar avsikten att flytta detta ansvar till en ny mot-
part som tar pa sig motsvarande dtagande sa lange som kostnaden for detta
utbytesférfarande inte ar for stor. Konsekvenserna av att Credit Suisse Int.
blir insolvent eller pad annat s&tt misslyckas med att fullgora sina ataganden
i detta avseende finns utforligare beskrivet pa sidan 4 i denna broschyr (Fér-
djupning - for dig som vill veta mer].

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

GAP+harenfastoptidoch skaiférstahand sessomeninvesteringunderdess
hela livslangd. Ansokan kommer goras om att GAP+ ska upptas till handel pa
NASDAQ Stockholm (ingen garanti kan lamnas om att en sddan ansokan kom-
mer att godk&nnas). Garantum stéller priser pa bérsen och Credit Suisse Int.
kommer vidta rimliga atgarder for att bistd Garantum med avveckling av var-
depapperet och dess innehall. SPV:t &rinte forenat med nagra extra kostnader
i andrahandsmarknaden utan prissattningen fungerar sdsom i en traditionell
aktieindexobligation. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan bli saval hogre
som lagre an teckningsbeloppet. Prissattningen pa andrahandsmarknaden
ar beroende av flera faktorer sdsom aterstaende loptid, aktuellt ranteléage,
aktuella kreditbetyg, underliggande marknadsutveckling och kursrérligheten

[volatiliteten) i marknaden. Courtage kan tillkomma vid forsaljning pa andra-
handsmarknaden. Andrahandsmarknaden kan vara mycket illikvid eller sa
kan prissattningen av de underliggande bestandsdelarna avvika, positivt eller
negativt, jamfort med normala marknadsférhallanden. Prissattningen for de
underliggande tillgdngarna styrs av handeln pa marknaden.

Valutarisk

GAP+ ar noterad i SEK men i USA IT & Konsumtion nr 2574 och Lékemedel nr
2576 berdknas avkastningsdelen i utlandsk valuta (USD) samt Etik och Kli-
mat som berdknas i (EUR]. Det innebar att en forsvagning eller forstarkning
av USD eller EUR gentemot svenska kronan paverkar den avkastningsdelen
negativt eller positivt. Om ndgon av obligationsutgivarna som gett ut obliga-
tionerna i den skyddade delen far problem som innebér att en obligation ska
aterbetalas till aktuellt atervinningsvarde kommer det eventuella beloppet
betalas ut i SEK justerat for eventuell valutardrelse mellan underliggande
obligations valuta och SEK.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen ar avgérande for berdk-
ningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den underliggande expone-
ringen kommer att utvecklas ar beroende aven mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, valutakursris-
ker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker. En
investering i placeringen kan ge en annan totalavkastning an en direktinves-
tering i den underliggande tillgédng bland annat pd grund av att utdelningar
inte inkluderas i avkastningen for placeringen samt beroende pa placeringens
specifika konstruktion.

Ranterisk
Ranteférandringar under loptiden paverkar placeringens ingdende byggste-
nar vilket kan medféra att placeringens marknadsvarde forandras, positivt
eller negativt. Det kan ocksd innebdra att marknadsvardet avviker fran ett
av investeraren férvantat varde baserat pa utvecklingen i den underliggande
tillgadngen.

Om broschyren

Denna broschyr utgér endast marknadsféring och ger inte en komplett bild
av erbjudandet och placeringen. Mer information finns i prospektet (series
prospectus) och som innehaller en komplett beskrivning av emittenten, de
bindande villkoren, s& som detaljregleringar av samtliga aspekter och &ven
reservbestammelser for oférutsedda handelseforlopp som olika former av
storningar avseende hela eller delar avden underliggande exponeringen och/
eller relevanta hedgningsarrangemang, inférandet av nya skatteregler eller
annan lagstiftning med inverkan pd instrumenten eller relevanta hedgnings-
arrangemang, for placeringen och Garantums erbjudande.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av infor-
mationen pa sidan 3 och 4 samt det fullstandiga prospektet som innehaller en
detaljerad beskrivning av erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet
finns tillgangligt pa www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta
Garantum pa telefon 08-522 550 00.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i sada-
na fall avser foljande: * historisk information, ** simulerad historisk information
samt *** information som endast utgor exempel for att underlatta forstaelsen av
placeringen. Utférligare férklaringar om detta finns pd sista sidan i detta mark-
nadsforingsmaterial.



PLACERINGEN | KORTHET

GAP+, en ny generation
av strukturerade placeringar

GAP+ innebar slagkraftigare villkor tack vare ett mycket storre utrymme for flexibilitet
i konstruktionen. En GAP+ kan skapas med tva olika tekniker. Den ena ar via kreditfor-
sakringskontrakt (CDS) medan den andra, som galler aktuella GAP+ i detta marknadsfo-
ringsmaterial, &r via direktinvesteringar i en eller flera obligationer som handlas pa den
internationella obligationsmarknaden. GAP innebar dessutom en mojlighet att fordela det
skyddade beloppet, och darmed kreditrisken, mot flera obligationsutgivare till skillnad
mot endast en obligationsutgivare som i traditionella strukturerade placeringar.

Sank risken med ett diversifierat skydd

Aktuella GAP+ i detta material fungerar i praktiken som en vanlig
strukturerad placering med skydd, sasom en aktieindexobligation,
och bestér av tva olika delar: en skyddad del bestaende av olika
obligationer och en tillvixtdel som kan ge avkastning. GAP+ kon-
strueras med en speciell typ av finansiell paketeringsteknik kallat
SPV (Special Purpose Vehicle). Med hjilp av SPV:et kan Garantum
fordela den skyddade delen till fler an en underliggande obliga-
tionsutgivare. Risken sprids dirmed vilket férhindrar att hela det
skyddade beloppet paverkas ifall nigon av de underliggande obliga-
tionsutgivare far problem. For dig som investerare blir vinningen en
placering med storre spridning av kreditrisken utan att behova ge
avkall pé avkastningspotentialen.

Tack vare denna teknik ar det mojligt att skapa en kreditriskexpone-
ring mot valda obligationsutgivare utan deras inblandning. Det gor
att Garantum kan arbeta effektivare di man tar fram placeringen.
Eftersom marknadsforutsittningarna hela tiden forindras kan de
obligationsutgivare som passar bast for tillfillet viljas. Detta bidrar
till en effektiv konstruktion med slagkraftiga villkor f6r dig som in-
vesterare.

SPV
Den finansiella paketeringsteknik
som mojliggor konstruktionen GAP

Tillvéxtdel
Kopplas till det skyddade
beloppet

Nominellt belopp

Det belopp som &r knutet till den
kapitalskyddade delen. Vid uteblivna
kredithandelser vaxer grundbeloppet
till 100% pa slutdagen. Om obligations-
utgivarna far problem utgar man fran
respektive obligationsutgivares del av
det totala nominella beloppet vid
berékning av atervinningsvardet
(recovery value).

Bank of America
Corp.

BNP Paribas

HSBC
Holdings Plc.

Paketeringen av GAP+

Obligationsutgivare Aktuella kreditbetyg (2015-12-10)

S&P/Moody’s
Bank of America Corp. BBB+/ Baal
BNP Paribas A+/A1
HSBC Holdings Plc. A/A1

| handelse av konkurs kan atervinningsvérdet variera mellan olika koncernbolag, darfér kan kreditbetygen variera
mellan bolagen i samma koncern.

Tillvixtdel kopplas pa

I GAP+ ingir dven en tillvixtdel som kopplas till den skyddade de-
len. Denna del ger exponering mot underliggande tillgingar och ger
dig som investerare ritten till att fi avkastning om utvecklingen dr
positiv.

Fondliknande kostnadsmodell

I GAP+ tas ett fast arvode ut pa 1% per ir. Arvodet justeras dagligen
frin de marknadskurser som publiceras men tas i praktiken ut drsvis i
efterskott. Vinstdelningsarvodet uppgar till 10% av den virdetillvixt
som skapats i marknadskursen fér placeringen. Aven detta arvode ir
avdraget frin publicerade marknadskurser men dras i praktiken inte
av frin din placering forrin du siljer den eller om placeringen nar lop-
tidens slut. Med hinsyn tagen till det arliga arvodet blir skyddsnivan i
praktiken ca 93,56% pi aterbetalningsdagen efter loptidens slut, efter
avdrag for det arliga arvodet.

Tillvéxtdel, fore arvoden
- Deltagandegraden (fore arvoden) ger majlighet till
obegrénsad uppsida. Denna del paverkas av arligt
arvode pa 1% och vinstdelningsarvode pa 10%
[ aveventuell vardetillvaxt i marknadskursen.

Skydd, fore arvoden

— Konstruerat for att pa slutdagen betala tillbaka det
skyddade beloppet, givet att obligationsutgivarna
inte rdkar ut for problem som i sin tur paverkar

— aktuella obligationer. Denna del paverkas av arligt arvode
pa 1% och med hénsyn tagen till det detta arvode blir
skyddsnivan i praktiken ca 93,56% pa aterbetalningsdagen.

Skyddsniva

(fére arvoden)

Uttag av arvoden

Ur GAP+ dras det arliga arvodet pa 1% lopande av frén
skyddet och frén tillvaxtdelen. Nar placeringen

nar optidens slut eller séljs av i fortid med vinst till-
kommer &ven ett vinstdelningsarvode p& 10%. Dagliga
marknadskurser anges alltid efter avdrag for de arvoden
som hittills har ackumulerats. Se respektive GAP+

for rakneexempel vid olika utfall for underliggande
aktiemarknad.

GAP+ vid investeringens startdag och dterbetalningsdag.

Innan beslut tas om en investering uppmanas investerare att ta del av informationen pa sidan 2 och 4 samt det fullstdandiga prospektet som innehaller en detaljerad beskrivning av
erbjudandet samt de gallande villkoren. Prospektet finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta Garantum pa telefon 08-522 550 00.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ | Placeringar med skyddat belopp

For dig som vill veta mer om GAP+

Hur ar GAP+ konstruerat?

GAP+ ar konstruerad av Garantum via en finansiell paketeringsteknik
som kallas SPV (Special Purpose Vehicle). Detta SPV tillhandahalls av
Credit Suisse International, vilket ar en del av den schweiziska bank-
koncernen Credit Suisse, och ar bildat i Luxemburg. | SPV:t ligger ett
flertal tillgdngar som utgor GAP+.

Vilka tillgangsslag dr GAP kopplad till?

Den skyddade delen i GAP+ utgors av en eller flera redan utgivna obli-
gationer av och handlas pa den internationella obligationsmarknaden.
Tillvaxtdelen ar utgiven av Credit Suisse Int. Credit Suisse Int. staller
dessutom sékerheter i form av statsobligationer fran utvecklade lan-
der (se slutliga villkor for aktuell férteckning dver l&nder) for att tacka
sitt atagande.

Vilken roll har nedanstaende parter i transaktionen?

Argentum Capital SA ar namnet pa SPV:t som gor GAP mojligt. SPV:t
har till uppgift att innehalla den eller de tillgang(ar) som ingar i GAP.
SPV:t och Credit Suisse Int. ingar ett gemensamt avtal dar Credit Su-
isse Int. forser SPV:t med relevanta komponenter.

Credit Suisse Int. atagande gentemot SPV:t &r att hantera rantor och
valutor for det skyddade beloppet samt att aterbetala eventuellt av-
kastningsbelopp fran tillvaxtdelen pa aterbetalningsdagen. Fér att sa-
kerstilla detta dtagande staller Credit Suisse Int. sékerheter i form av
statsobligationer fran utvecklade lander (se slutliga villkor for aktuell
forteckning over l&nder). Credit Suisse Int. kommer &ven att ha skyl-
dighet att stalla vissa begransade extra sakerheter utéver det belopp
som Credit Suisse Int. fran tid till annan kan vara skyldigt SPV:t under
avtalet.

Aven om Credit Suisse Int. och SPV:t ar skilda fr&n varandra &r det Cre-
dit Suisse Int. som tillhandahaller denna finansiella paketeringstek-
nik. Det innebar att Credit Suisse Int. medverkar i alla transaktioner
som sker inom och till/fr&n SPV:t.

Garantum agerar som konstruktor och arrangor av GAP+. | den rol-
len har Garantum bland annat atagit sig att for emittentens rakning
marknadsféra, handla upp och tillhandahalla en andrahandsmarknad
i GAP+.

Vad sker om det intriffar en kredithindelse hos nagon av parterna i
GAP+? (pa sid 2 kan du lisa mer om kreditrisk)

Det skyddade beloppet: Om en eller flera av de underliggande obliga-
tionsutgivarna far problem som paverkar aktuella obligationer kom-
mer GAP+ att delvis l6sas in i fortid. SPV:t kommer da att avyttra den
del som ar knuten till underliggande obligation(er). Eventuellt atervin-

Argentum Capital SA

Tillvaxtdel

Avkastning
tillvaxtdel

Investerare
>

/Sterbetalning
skyddat belopp

Skyddat belopp

Credit Suisse Int. ar motpart till emittenten avseende
sitt &tagande inom den skyddade delen samt
for tillvaxtdelen. Detta atagande &r sakerstallt.

ningsvarde (recovery value) som ska aterbetalas till investeraren be-
raknas da pa den del av det totala nominella beloppet som knutits till
aktuella obligationsutgivare. Eventuellt aterbetalningsbelopp betalas
ut i SEK justerat for eventuell valutakursrorelse mellan underliggande
obligations valuta och SEK.

Credit Suisse Int.: Om Credit Suisse Int. skulle drabbas av en kredit-
handelse ar malsattningen att Credit Suisse Int. atagande gentemot
SPV:t flyttas till en annan motpart. For att kunna tacka de kostnader
som kan uppsta, vid ett byte av motpart, kommer Credit Suisse Int. vid
var tid att stalla extra sékerheter for sitt atagande. SPV:t, tillsammans
med Garantum, har ratt att flytta dtagandet till en annan motpart s
lange som villkoren ej forsamras for investerarna, dvs. s& lange som
kostnaden for att flytta atagandet ej dverstiger de extra sékerheter
som finns vid det aktuella tillfallet. Om inte ndgon annan tillfredstal-
lande part skulle vara villig att iklada sig Credit Suisse Int. roll kommer
alla positioner att stangas och nettovardet betalas ut till investerarna.

Vilken risk finns mot SPV:t?

Investeraren har ratt till de tillgangar som finns i SPV:t for att séker-
stalla villkoren i investeringen. SPV:t har inga andra tillgéngar eller
dtaganden som kan paverka utfallet. Det finns en risk fér att SPV:t kan
komma att avvecklas i fortid. Detta kan exempelvis vara pa grund av
forandringar i eller tolkning av relevant skattelagstiftning vars nega-
tiva effekter inte kan avhjalpas. Skulle detta intraffa kommer tillgang-
arna i SPV:t att avvecklas i fortid och kapitalet kommer att betalas ut
till innehavarna av GAP+.

Vilka risker ar forenade med placeringen?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena ar kreditrisk som
kan delas upp i tre delar: mot underliggande obligation(er) i den skyd-
dade delen, for tillvaxtdelen samt en viss avvecklingsrisk mot Credit
Suisse Int. och SPV:t. Den andra risken ar kopplad till marknaden. Vid
en utebliven uppgang far du ingen avkastning, vilket du skulle ha fatt
om du istallet valt ett rantealternativ.

Hur fungerar kostnadsmodellen med l6pande arvoden?

GAP+ fungerar som en traditionell aktieindexobligation men har is-
tallet en fondliknande kostnadsmodell med ett arligt arvode pa 1%
plus ett vinstdelningsarvode pa 10%. Den stora fordelen med l6pande
arvoden ar att i samband med investeringstillfallet kan hela det in-
vesterade kapitalet (exkl. courtage) anvandas till placeringens olika
bestandsdelar. Det ger for narvarande mycket bra villkor genom att
tillvaxtdelen (deltagandegraden) blir storre. Pa sidan 9-10 kan du lésa
mer om det har.

Mer information om konstruktionen hittar du pd www.garantum.se/gap




Aktieobligation USA IT & Konsumtion nr 2574

Aktieobligation USA IT & Konsumtion

nr 2574

e Aktieobligation USA IT & Konsumtion foljer en aktiekorg med 10 amerikan-
ska aktier. Aktiekorgen ar framtagen for placeraren som ser en langsiktig

potential for en positivamerikansk borsutveckling.

e Endeltagandegrad om indikativt 1,0 gor att placeringen har god fdoljsamhet
med utvecklingen for underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen berdknas

i USD och har saledes en valutarisk.

e Placeringen har en lGptid pa ca 6,5 ar. Vardet pa slutdagen beréknas med
genomsnittberdkning under de sista 2 aren (25 observationer).

» Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor &n traditio-

nella strukturerade placeringar.

. Placeringen ar skyddad vilket innebr att du efter arvoden far minst 93,56%

av nominellt belopp aterbetalat pa slutdagen.

Gynnsamt ldge for konsumtionsinriktade bolag i USA

Den amerikanska ekonomin ar dragloket i den globala ekonomin.
En allt battre arbetsmarknad okar successivt konsumtionsut-
rymmet for hushallen. Sysselsattningen i USA bedémer vi kom-
mer att vaxa snabbare framover, vilket till slut dven kommer
att fa lonerna att oka i en snabbare takt. Hégre inkomster for
hushallen &r goda nyheter for amerikanska konsumtionsrelate-

Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer *

Kép Behall  Sélj
MCDONALD’S Sallankopsv. & tj. 12 19 2
INTEL Informationsteknik 23 18 4
QUALCOMM Telekomoperatdrer 19 15 2
PROCTER & GAMBLE Dagligvaror 10 14 3
COCACOLA Dagligvaror 13 1 4
GENERAL MILLS Dagligvaror 5] 12 3
IBM Informationsteknik 7 15 5
MICROSOFT Informationsteknik 22 1 5
KELLOGG Dagligvaror 5 12 5
MOTOROLA SOLUTIONS Telekomoperatorer 4 9 4

(Kélla: Bloomberg 7/12 2015)

Emissionskurs (2% courtage tillkommer]! 100%
Indikativ deltagandegrad 1,0
Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som l&gst uppga till 0,7
Loptid ca 6,5ar
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis)
Inriktning Korg med 10 aktier

Valutakoppling avkastningsdel uUsD
Obligationsutgivare for den skyddade delen Bank of America Corp.
BNP Paribas

HSBC Holdings Plc.

ISIN XS51261164898

GARANTUM

Akticobligation USA IT & Kon:
Akticobligation Sverige Optima

SISTA

Akticobligation Likemedel »-2:
Akticindexobligation Erik &

rade bolag. USA statar dessutom med ndgra av varldens mest
konkurrenskraftiga och innovativa teknologibolag. Bolag som
gynnas av en hog aktivitet i USA:s foretagssektor vilket vantas
leda till ett 6kat behov avinvesteringar i ny teknik. Amerikanska
teknik- och konsumtionsbolag med starka varumarken gynnas
dessutom av en starkare varldskonjunktur och framforallt av ett
okat valstand i tillvaxtregionerna.

Kursutveckling
2005-12-04 till 2015-12-04*
225

200
175 FEW
150 A~
1250 ————~35 ' ='s = a

100 — B ~

75 T

5 —

6 @ & @ @ O Wl e W e

HHHHFPH L LSS
N N A N U U

S&P 500

Kélla: Reuters Datastream

Aktiekorg USA IT & Konsumtion

Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och ett amerikanskt aktieindex S&P 500
sedan 2005-12-04 och &r indexerat till 100 fran detta datum. Historisk utveckling inneb&r ingen garanti
for framtida avkastning.

Riskindikator
Risknivén &r faststalld vid emissionens genomférande och kan férdndras under
placeringens loptid.

Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?

A 4
[+ [ 2 [ 3 [« [
< >
Hogre risk

Lagre risk

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten vid ett negativt extremutfall? 2
Emittent Argentum Capital SA (SPV])
Emittentrisk S&P: BBB+ till A+/Moody’ s Baal till A1*

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg fér underliggande obligationsutgivare i skyddet pa sidan 2-3 i aktuell
marknadsforingsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmat-
ten galler under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.

TECKNINGSDAG
18 FEBRUARI!



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens ut-
veckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad till
1,0. Deltagandegraden faststélls senast pa startdagen och kan bli
hégre eller lagre an indikerat.® Nivan &r angiven fére uttag av arligt
arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneexempel vi-
sas aterbetalningarna efter avdrag fér arvoden. Slutvardet for ak-
tiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens viarde manadsvis
under léptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig vardesteg-
ring under denna period far inte fullt genomslag i slutvardet men
berdkningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en nedgang
mot slutet av Gptiden.

Aktieobligation USA IT & Konsumtion nr 2574

Om det skyddade beloppet

| GAP+ Aktieobligation USAIT & Konsumtion ar investerat belopp (exkl.
courtage) skyddat, fére avdrag for det arliga arvodet pa 1%. Med han-
syn till det arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken 93,56% pa ater-
betalningsdagen. Vid positiv utveckling i aktiekorgen vaxer tillvaxtdelen.
Ett stérre belopp kan d& dterbetalas av emittenten.

Valutarisk eller mojlighet

Underliggande tillgdngar berdknas i USD vilket darmed innebar en
valutamaojlighet eller en valutarisk. En forsvagning av USD far en ne-
gativ effekt medan en forstarkning av USD far en positiv effekt. Valu-
tarérelserna paverkar inte det skyddade beloppet som ar i svenska
kronor.

Aktieobligation USA IT & Konsumtion nr 2574 - exempel pd mdjliga utfall***

. 2500
Aterbetalning tkr
2000 _ -
1500 -7
_--" - Utveckling underliggande tillgdng
; ; 100 — =~ — ; ; : ‘
-100% -80% -60% -40% -20%_ - =~ 0% 20% 40% 60% 80% 100%
- 500 |
- - R 0
— = Index Aterbetalning

Illustrationen ovan visar produktens mojliga utfall p& slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning och valutakurs-
forandring. Vertikal axel illustrerar aterbetalat belopp pa &terbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pé en faststalld deltagandegrad
pa 1,0.

Korgens utveckling Valutakursforandring

Korgens utveckling efter

Slutvardet for aktiekorgen beraknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgéng mot slutet av loptiden.

Aterbetalning Effektiv arsavkastning

(USD v.s. SEK) valutajustering (inkl samtliga kostnader)

-50% 0% -50% 935 600 kr -1,3%
-25% -10% -27,5% 935 600 kr -1,3%
0% 10% 0% 935600 kr -1,3%
25% 0% 25% 1152 504 kr 1,9%
25% -10% 22,5% 1131 453 kr 1,6%
25% 10% 27,5% 1173 554 kr 2,1%
50% 0% 50% 1363004 kr 4,5%
50% -10% 45% 1320 904 kr 4,0%
50% 10% 55% 1405 104 kr 4,9%

En successivt bredare och hogre amerikansk tillvaxt
gynnar hushallens efterfragan.

e Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.
e Investerat belopp (exkl. arvoden och courtage) &r skyddat.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa investerat belopp.

— * Okad geopolitisk spanning riskerar att ddmpa tillvéxten i
USA och varlden.

e Allavillkor anges fore avdrag for arvoden.

e Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag fér arvoden blir ca 93,56%.

2 Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval 6ka som minska i virde. Aterbetalningen av den skyddade delen &r beroende

w

av att obligationerna som ingér i skyddet inte drabbas av problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 4.
Nivan for deltagandegraden ar indikativ och kan bli hogre eller lagre 4n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmalan &r bindande under forutsattning att nivan ej

understiger 0,7. Deltagandegraden anges fore avdrag for arligt arvode pa 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode pa 10% pa den positiva
vardeutvecklingen for marknadskursen. Denna marknadsféringsbroschyr ger endast en 6versiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 00.

~

Bloomberg sammanstaller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kép”, “Behall” och "Salj". Summan

under "Kép”, "Behall" respektive "Salj" visar saledes antalet rekommendationer for ett givet bolag.



Aktieobligation Sverige Optimal Start nr 2575

Aktieobligation Sverige Optimal Start
nr 2575

e Aktieobligation Sverige Optimal Start foljer en aktiekorg med 10 svenska
aktier. Aktiekorgen ar framtagen for placeraren som ser en l&ngsiktig
potential for den svenska borsutvecklingen.

GARANTUM

Akticobligation USA IT & Kon:
«  Optimal Start innebar att startkursen kommer bli den lagsta noteringen for Ao i:ikmﬁ SISTA
varje enskild aktie under de tio forsta veckorna av loptiden (11 observationer). Akicindexobligarion Exik & iy o) P NTT N [e3{ 0 Y\ e
18 FEBRUARI!
* Endeltagandegrad om indikativt 1,0 gor att placeringen har god fdoljsamhet
med utvecklingen for underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen ar i SEK
och har saledes ingen valutarisk.

«  Placeringen har en 6ptid pa ca 6,5 ar. Vardet pa slutdagen berdknas med
genomsnittberdkning under de sista 2 &ren (25 observationer)

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an traditio-
nella strukturerade placeringar.

e Placeringen &r skyddad vilket innebéar att du efter arvoden f&r minst 93,56%
av nominellt belopp aterbetalat pa slutdagen.

Om Sverige och svenska bdrsen forbattrats. En stor global narvaro och en rimlig borsvardering
Svenska foretag gynnas av att den svenska inhemska ekonomin innebar att en investering i en korg med nagra av de storsta
ar en av de mest stabila. Samtidigt ar efterfrégan i omvéarlden svenska bolagen ar intressant for den som inte bara vill ta en
viktigare for flera av storbolagen. En stark stéllning pa den glo- position for en positiv utveckling av den svenska ekonomin,
bala marknaden innebar att de flesta av bolagen drar nytta av utan ocksa for en investerare som vill ta rygg pa hela varlds-
en forbattrad internationell konjunktur. Kronans forsvagning ekonomin.

medfor dessutom att de svenska bolagens konkurrenskraft har

Bolagi aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer * Kursutveckling
Kop Behall Salj 2005-12-04 till 2015-12-04*
SKF B Industrivaror 9 10 9 200
NORDEA Finans och fastighet 14 n 5 180 i
TELE2B Teleoperatérer 10 10 8 160 — W
ASTRAZENECA Héalsovard 18 10 7 140 Y \ 1
TELIA SONERA Teleoperatérer 12 15 8 1200 =0 25 A TR AT
SWEDBANK A Finans och fastighet 13 12 5 100 ~~—w——W ——
SVENSKA HANDELSBANKEN Finans och fastighet 5 8 18 80 W
HENNES & MAURITZ B Sallanképsvaror 13 12 13 60
SKANSKA B Industrivaror 6 7 1 40
ABB Industrivaror " 13 9 20
(K&lla: Bloomberg 7/12 2015) 0 T T T T T T T T T 1
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Svensk Aktiekorg OMXS30 Index
Kalla: Reuters Datastream
Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och ett europeiskt aktieindex (Euro
Stoxx 50) sedan 2005-12-04 som bada &r indexerade till 100 fran detta datum. Historisk utveckling
innebar ingen garanti for framtida avkastning.
Emissionskurs (2% courtage tillkommer]! 100% Riskindikator
Indikativ deltagandegrad 10 Risknivan ar faststalld vid emissionens genomfdrande och kan féréndras under
Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som l&gst uppga till 0,7 placeringens Gptid.
Loptid ca658r  Risknivd normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis) \ 4
Inriktning Korg med 10 aktier ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ b | 7 :|
Optimal Start 11 observationer under 10 veckor = —
Obligationsutgivare for den skyddade delen Bank of America Corp. i =
BNP Paribas Lagre risk Hdgre risk
HSBC Holdings Plc. q o PRy -
- ?
SIN X51261162686 R|sl'<n|va extremutfall - Hur stor blir forlusten i handelse av ett extr.emutfall. 2
Emittent Argentum Capital SA (SPV)
Emittentrisk S&P: BBB+ till A+/Moody’ s Baal till A1*

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg fér underliggande obligationsutgivare i skyddet p& sidan 3 i aktuell
marknadsforingsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmat-
ten galler under forutsattning att placeringen halls till férfall.

Eninvestering i en strukturerad placeringsprodukt 4r som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsféringsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pa www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens
utveckling multiplicerat med placeringens deltagandegrad. Delta-
gandegraden faststélls senast pa startdagen och kan bli hdgre eller
lagre &nindikerat.® Nivén &r angiven fére uttag av arligt arvode samt
vinstdelningsarvode. | tabellen med rdkneexempel visas aterbetal-
ningarna efter avdrag for arvoden.

Om det skyddade beloppet

| Aktieobligation Sverige Optimal Start &r investerat belopp (exkLl.
courtage) skyddat, fére avdrag for det arliga arvodet pd 1%. Med
hansyn till det &rliga arvodet blir skyddsnivén i praktiken 93,56% pa
aterbetalningsdagen. Vid positiv utveckling i aktiekorgen véxer till-
vaxtdelen. Ett storre belopp kan da aterbetalas av emittenten.

Aktieobligation Sverige Optimal Start nr 2575

Optimal Start

Placeringen har aven en inbyggt funktion som ger en fordelak-
tig start, en sk. Optimal Start. Den optimala starten innebar att
startkursen kommer bli den lagsta noteringen for varje enskild
aktie under de tio forsta veckorna av loptiden (11 observationer).
Nagot som i forlangningen dkar dina mojligheter till god avkast-
ning.

Aktieobligation Sverige Optimal Start nr 2575 - exempel pa majliga utfall***
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Illustrationen ovan visar produktens méjliga utfall p& slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning. Vertikal axel
illustrerar aterbetalat belopp pa aterbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgdng. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pa en faststélld deltagandegrad
pa1,0.

Slutvardet for aktiekorgen berdknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgang mot slutet av loptiden.

Korgens Optimal Utveckling Rterbetalning Effektiv arsavkastning
utveckling start Optimal start (inkl. samtliga kostnader)
-25% 0% -25% 935 600 kr -1,3%
-25% -10% -17% 935600 kr -1,3%
-25% -20% -6% 935600 kr -1,3%
0% 0% 0% 935 600 kr -1,3%

25% 0% 25% 1152504 kr 1,9%
25% -10% 39% 1269 448 kr 3,4%
25% -20% 56% 1415 629 kr 5,1%
50% 0% 50% 1363004 kr 4,5%
50% -10% 67% 1503338 kr 6,0%
50% -20% 88% 1678 755 kr 7,8%

Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pd investerat belopp.

Stabila statsfinanser och konkurrenskraftiga bolag i Sverige.

Investerat belopp (exkl. arvoden och courtage) ar skyddat.

Osakerhet kring styrkan i den globala konjunkturen.

Alla villkor anges fore avdrag for arvoden.

Skyddat belopp pé slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 93,56%.

2 Handel med finansiella instrument innebdr alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde. Aterbetalnmgen av den skyddade delen ar beroende
av att obligationerna som ingar i skyddet inte drabbas av prob em som kan leda till att en mvestermg helt eller delvis fortoras Las mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa swd 4.

w

Nivan for deltagandegraden ar indikativ och kan bli hogre e ller lagre an vad som anges. Slutgiltiga villkor faststalls senast pa startdagen. Anmalan &ar bmdande under forutsattning att nivan ej

understiger 0,7. Deltagandegraden anges fore avdrag for arligt arvode p& 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode pa 10% pa den positiva
vardeutvecklingen for marknadskursen. Denna marknadsféringsbroschyr ger endast en 6versiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 00.

~

under "Kop”,

Bloomberg sammanstaller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer "Kop”,
“Behall” respektive "Salj” visar saledes antalet rekommendationer fér ett givet bolag.

“Behall” och "Salj". Summan



Aktieobligation Lakemedel nr 2576

Aktieobligation Likemedel
nr 2576

e Aktieobligation Lakemedel ar ett intressant placeringsalternativ for dig som
bedomer att mojligheterna inom lakemedelssektorn kommer att vara goda
pa sikt.

GARANTUM

Akticobligation USA IT & Kon:

» Endeltagandegrad om indikativt 1,0 gor att placeringen har god foljsamhet Akeicblgaion Scrige Opeins SISTA
med utvecklingen for underliggande aktiekorg. Avkastningsdelen berdknas R —— TECKNINGSDAG

i USD och har saledes en valutarisk. 18 FEBRUARI!

e Placeringen har en l6ptid pé ca 6,5 ar. Vardet pa slutdagen berdknas med
genomsnittsberdkning under de sista 2 aren (25 observationer).

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an traditio-
nella strukturerade placeringar.

Lakemedelsholag Vinstutvecklingen i lakemedelsbolagen brukar normalt sett
En allt aldre befolkning - inte bara i vastvarlden utan aven i Kina vara relativt stabil och konjunkturokanslig. Investeringar i
och andra stora tillvaxtmarknader - skapar ett 6kande behov av sektorn upplevs darfor ofta av placerare som trygga i ett langre
halsovard. Samtidigt ckar de valfardsrelaterade &kommorna och perspektiv.
sjukdomarna, som fetma, diabetes samt hjart- och karlsjukdomar
globalt sett.
Bolag i aktiekorgen Sektor Aktierekommendationer “ Kursutveckling
Kép Behall Sélj 2005-12-04 till 2015-12-04*
JOHNSON & JOHNSON Halsovard 12 10 1 300
MERCK & CO Halsovard 1" 1 0
PFIZER Halsovérd 14 5 1 250 W1,
NOVARTIS Héalsovard 21 10 1
ROCHE HOLDINGS Héalsovard 31 3 1 200 o
NOVO NORDISK Héalsovard 20 14 4
GLAXOSMITHKLINE Héalsovard 8 20 5 150 -
BAYER Héalsovard 19 13 3
SANOFI Halsovard 12 19 1 100 =Nt T o
TAKEDA PHARMACEUTICAL Halsovard 2 10 0
(Kalla: Bloomberg 10/12 2015) 50 . . . . . : : ; : ; .
S @ & @ & & 000
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Korg av lakemedelsaktier MSCI world (USD)
Kalla: Reuters Datastream
Diagrammet visar den historiska utvecklingen fér aktiekorgen och ett aktieindex (MSCI World) sedan
2005-12-04 och &r indexerat till 100 frén detta datum. Historisk utveckling innebar ingen garanti for
framtida avkastning.
— = - - = Riskindikator
Emissionskurs (2% courtage tillkommer) 100%  Risknivan ar faststalld vid emissionens genomférande och kan frandras under
Indikativ deltagandegrad 1,0 placeringens loptid.
Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som l&gst uppga till 0,7 " o " N " " Py
Loptid T Riskniva normalutfall - Hur stor ar risken i placeringen?
Genomsnittsberdkning 2 3r (manadsvis) \
Inriktning Korg med 10 aktier ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 | 7 :|
Valutakoppling avkastningsdel uUsD « »
Obligationsutgivare for den skyddade delen Bank of America Corp. Lagre risk Hégre risk
BNP Paribas ) . o . )
HSBC Holdings Plc.  Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten vid ett negativt extremutfall? 2
ISIN XS1261177361  Emittent Argentum Capital SA (SPV])

Emittentrisk S&P: BBB+ till A+/Moody’ s Baal till A1*

*Se utforlig beskrivning samt kreditbetyg for underliggande obligationsutgivare i skyddet pa sidan 2-3 i aktuell
marknadsfdringsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmat-
ten géller under férutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar korgens
utveckling multiplicerat med deltagandegraden som ar indikerad
till 1,0. Deltagandegraden faststalls senast pa startdagen och kan
bli hégre eller lagre dn indikerat.® Nivan &r angiven fore uttag av
arligt arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneex-
empel visas aterbetalningarna efter avdrag fér arvoden. Slutvar-
det for aktiekorgen berdknas som ett genomsnitt av korgens varde
manadsvis under l6ptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgdng mot slutet av l6ptiden.

Aktieobligation Likemedel nr 2576 - exempel pa mojliga utfall***

Aktieobligation Lakemedel nr 2576

Om det skyddade beloppet

| GAP+ Aktieobligation Lakemedel &r investerat belopp (exkl. cour-
tage) skyddat, fore avdrag fér det &rliga arvodet pd 1%. Med hansyn
till det arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken 93,56% pa aterbe-
talningsdagen efter 6,5 ar. Vid positiv utveckling i aktiekorgen vaxer
tillvaxtdelen. Ett stérre belopp kan d& aterbetalas av emittenten.

Valutarisk eller mojlighet

Underliggande tillgdngar berdknas i USD vilket darmed innebar en
valutamaojlighet eller en valutarisk. En forsvagning av USD far en ne-
gativ effekt medan en forstarkning av USD far en positiv effekt. Valu-
tarérelserna paverkar inte det skyddade beloppet som ar i svenska
kronor.

100%
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Aterbelalning

Illustrationen ovan visar produktens mojliga utfall p& slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning och valutakurs-
forandring. Vertikal axel illustrerar aterbetalat belopp pa &terbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen for en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pa en fastst&lld deltagandegrad
pa 1,0.

Slutvardet for aktiekorgen berdaknas som ett genomsnitt av vardet
manadsvis under optidens sista 2 &r (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgdng mot slutet av loptiden.

Korgens utveckling Valutakursforandring Korgens utveckling efter .&terbetalning Effektiv arsavkastning
(USD v.s. SEK] valutajustering link. samtliga kostnader)

-50% -10% -50% 935 600 kr -1,3%
-25% 10% -27,5% 935 600 kr -1,3%
0% 0% 0% 935 600 kr -1,3%
25% 0% 25% 1152504 kr 1,9%
25% -10% 22,5% 1131453 kr 1,6%
25% 10% 27,5% 1173 554 kr 2,1%
50% 0% 50% 1363004 kr 4,5%
50% -10% 45% 1320 904 kr 4,0%
50% 10% 55% 1405 104 kr 4,9%

En dldrande befolkning och ett okat valstand i tillvaxtlan-
derna ar positivt for lakemedelssektorn.

Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.
Investerat belopp (exkl. arvoden och courtage) &r skyddat.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa investerat belopp.

N —

En l&gre global tillvaxt riskerar att paverka lakemedels-
sektorn negativt.

Alla villkor anges fore avdrag for arvoden.

Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fére arvoden
och nivan efter avdrag for arvoden blir ca 93,56%.

Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan savél cka som minska i varde. /iterbetammgen av den skyddade delen ar beroende

av att obligationerna som ingar i skyddet inte drabbas av problem som kan leda till att en investering helt eller delvis férloras. Las mer pa sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pa sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden ar indikativ och kan bli hogre eller lagre &n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststalls senast pa startdagen. Anmélan &r bindande under férutsattning att nivan ej

understiger 0,7. Deltagandegraden anges fére avdrag for arligt arvode pa 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkemmer ett vinstdelningsarvode p& 10% pa den positiva
vardeutvecklingen for marknadskursen. Denna marknadsféringsbroschyr ger endast en éversiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgdngligt p& www.garantum.se eller kan f&s via telefon 08-522 550 00.

~

Bloomberg sammanstaller aktieanalytikers bevakning av olika bolag och delar in dessa i Bloombergs egna tre huvudtyper av aktierekommendationer “Kép”, “Behall” och "Salj". Summan

under “Kop”, "Behall” respektive "Salj” visar sdledes antalet rekommendationer fér ett givet bolag.



Aktieindexobligation Etik & Klimat nr 2578

Aktieindexobligation Etik & Klimat
nr 2578

e Aktieindexobligation Etik och Klimat foljer Ethical Europe Climate Care in-
dex. Underliggande aktieindex ar framtaget for placeraren som inte vill in-
vestera i bolag som har exempelvis tobak eller vapen som affarsverksam-
het men ocksd investera i bolag som genererar mindre koldioxidutslapp.

GARANTUM

Akticobligation USA IT & Kong
Akticobligation Sverige Optima

SISTA
TECKNINGSDAG
18 FEBRUARI!

Akticobligation Likemedel »-2:
Akticindexobligation Erik &

e Placeringen har en deltagandegrad pa indikativt 1,0 vilket gor att place-
ringen har god foljsamhet med underliggande aktieindex. Avkastningsdelen

beridknas i EUR och har saledes en valutarisk.

«  Placeringen har en 6ptid pa ca 6,5 ar. Vardet pa slutdagen beréknas med
genomsnittberakning under de sista 2 &ren (25 observationer).

e Fondliknande kostnadsmodell som ger mer slagkraftiga villkor an traditio-

nella strukturerade placeringar.

e Placeringen &r skyddad vilket innebéar att du efter arvoden far minst 93,56%

av nominellt belopp aterbetalat pa slutdagen.

Etik och klimat

Varlden har fatt ett nytt klimatavtal som ersatte det gamla Kyoto-
protokollet. Mellan den 30 november och 11 december 2015 holls,
i Paris, ett av de stérsta klimatmotena som nagonsin arrangerats.
Under motet faststalldes det att den globala uppvarmningen ska
ligga val under 2 grader. Landernas nationella klimatplaner ska
ses over vart femte ar och hdnsyn ska tas till forlust och skador
som inte langre gar att atgarda pa grund av klimatférandringarna.
Over 400 storféretag har efter klimatmotet i ett gemensamt upp-

Om underliggande index

ETHICAL EUROPE CLIMATE CARE INDEX &ar ett etiskt klimatin-
dex som bestar av 30 aktier som har gatt igenom tre filteringar.
Forsta filtret filterar bort bolag som exempelvis har tobak och
vapen som affarsverksamhet. Andra filtret ar miljo- och klimat-
relaterat och det sista filtret tar hansyn till finansiella aspekter
sa som likviditet och marknadsvérde. Fér mer info om underlig-
gande index se www.solactive.com.

rop utlovat att folja avtalen som naddes under konferensen. Ethi-
cal Europe Climate Care Index, ar ett aktieindex vars metod ar att
investera i mer etiska, och klimatsmarta bolag. For att detta ska
vara mojligt valjer Ethical Europe Climate Care Index bland annat
ut bolag baserat pa béde etiska aspekter och koldioxidutsldpps-
nivaer. Det ar ocksa det forsta aktieindexet som tar hansyn till
varje foretags strategi for omstallning av deras energiforsorj-
ning till branslen som inte genererar koldioxidutslapp.

Historisk kursutveckling*
2005-12-16 till 2015-12-16
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—Ethical Europe Climate Care Index Stoxx Europe 600 Index
Kalla: Bloomberg
Diagrammet visar den historiska utvecklingen for aktiekorgen och ett amerikanskt aktieindex S&P 500

sedan 2005-12-16 och &r indexerat till 100 fran detta datum. Historisk utveckling inneb&r ingen garanti
for framtida avkastning.

Riskindikator

Emissionskurs (2% courtage tillkommer])! 100% ELdielg . i o . o
Indikativ deltagandegrad 7.0 Rlsknl\_/an arfa;ts_talld vid emissionens genomforande och kan férandras under
Deltagandegraden anges fére arvoden och kan som lagst uppga till 0,7 plleieeingems (B
Loptid ca6,54ar  Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?
Genomsnittsberakning 2 ar (manadsvis) A 4
Inriktning Ethical Europe Climate Care Index ’ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ b | 7 :|
Valutakoppling avkastningsdel EUR — ~
Obligationsutgivare for den skyddade delen Bank of America Corp. Egre il Hogre r;<
BNP Paribas

HSBC Holdings Ple.  Rigknivg extremutfall - Hur stor blir forlusten vid ett negativt extremutfall? 2

ISIN XS1261170606

Emittent
Emittentrisk

Argentum Capital SA (SPV])
S&P: BBB+ till A+/Moody’ s Baal till A1*

*Se utférlig beskrivning samt kreditbetyg fér underliggande obligationsutgivare i skyddet pa sidan 2-3 i aktuell
marknadsforingsbroschyr. Fér vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmat-
ten galler under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placeringsprodukt ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast
av en sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstandig information och gallande villkor for placeringen. Allt material finns
tillgangligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsforklaringar aterfinns i aktuell marknadsforingsbroschyr.



Sa fungerar det

Den aktierelaterade avkastningspotentialen motsvarar underlig-
gande aktieindex multiplicerat med deltagandegraden som ar indi-
kerad till 1,0. Deltagandegraden faststélls senast pa startdagen och
kan bli hégre eller lagre &n indikerat.® Nivan &r angiven fore uttag
av arligt arvode samt vinstdelningsarvode. | tabellen med rakneex-
empel visas aterbetalningarna efter avdrag fér arvoden. Slutvardet
for underliggande index beraknas som ett genomsnitt av dess varde
manadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observationer). En kraftig
vardestegring under denna period far inte fullt genomslag i slut-
vardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot kursfall vid en
nedgdng mot slutet av l6ptiden.

Aktieindexobligation Etik & Klimat nr 2578

Om det skyddade beloppet

| GAP+ Aktieindexobligation Etik och Klimat &r investerat belopp (exkl.
courtage) skyddat, fére avdrag for det arliga arvodet pa 1%. Med han-
syn till det arliga arvodet blir skyddsnivan i praktiken 93,56% pa ater-
betalningsdagen. Vid positiv utveckling i aktiekorgen vaxer tillvaxtdelen.
Ett stérre belopp kan d& dterbetalas av emittenten.

Valutarisk eller mojlighet

Underliggande tillgdngar berdknas i EUR vilket darmed innebar en
valutamaojlighet eller en valutarisk. En forsvagning av EUR far en ne-
gativ effekt medan en férstarkning av EUR far en positiv effekt. Valu-
tarérelserna paverkar inte det skyddade beloppet som ar i svenska
kronor.

Aktieindexobligation Etik & Klimat nr 2578 - exempel pa maojliga utfall***
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Illustrationen ovan visar produktens mojliga utfall p& slutdagen. Den horisontella axeln illustrerar utveckling av underliggande tillgdng med hansyn tagen till genomsnittberakning och valutakurs-
forandring. Vertikal axel illustrerar dterbetalat belopp pa &terbetalningsdagen givet utvecklingen av underliggande tillgang. Notera att grafen visar aterbetalat belopp utan hansyn till courtage.

Rakneexempel ***

Tabellen visar den potentiella utvecklingen fér en investering pa
1020000 kr (inkl. courtage) baserat pé en faststalld deltagandegrad
pa 1,0.

Slutvardet for underliggande aktieindex berdaknas som ett genom-
snitt av vardet ménadsvis under loptidens sista 2 ar (25 observatio-
ner). En kraftig vardestegring under denna period far inte fullt ge-
nomslag i slutvardet men berakningen ger samtidigt ett skydd mot
kursfall vid en nedgédng mot slutet av loptiden.

Underliggande Valutakursférandring Underliggande aktieindex Aterbetalning Effektiv arsavkastning
aktieindex [EUR v.s. SEK] utveckling efter (inkl samtliga kostnader)
utveckling valutajustering

-50% 0% -50% 935 600 kr -1,3%
-25% 0% -25% 935 600 kr -1,3%
0% 0% 0% 935 600 kr -1,3%
25% 0% 25% 1152504 kr 1,9%
25% -10% 15% 1131 453 kr 1,6%
25% 10% 35% 1173 554 kr 2,1%
50% 0% 50% 1363004 kr 4,5%
50% -10% 40% 1320 904 kr 4,0%
50% 10% 60% 1405 104 kr 4,9%

+ ° Okatfokus p8 etiska- och klimatsmarta bolag
e Lopande arvoden ger enklare jamforelse med fonder.

¢ Investerat belopp (exkl. arvoden och courtage) &r skyddat.

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pa investerat belopp.

N —

— * Historisk utveckling innebar ingen garanti for framtida
avkastning.

e Allavillkor anges fore avdrag for arvoden.

e Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fore arvoden
och nivan efter avdrag fér arvoden blir ca 93,56%.

Handel med finansiella instrument innebr alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan saval dka som minska i virde. Aterbetalningen av den skyddade delen &r beroende

av at obligationerna som ingér i skyddet inte drabbas av problem som kan leda till att en investering helt eller delvis forloras. Las mer pd sid 2 under kreditrisker och fordjupningen pé sid 4.

w

Nivan for deltagandegraden ar indikativ och kan bli hogre eller lagre 4n vad som anges. Slutgiltiga villkor faststélls senast pa startdagen. Anmalan &r bindande under forutsattning att nivan ej

understiger 0,7. Deltagandegraden anges fore avdrag for arligt arvode pa 1%. Vid en positiv marknadskursutveckling tillkommer ett vinstdelningsarvode pa 10% pa den positiva
vardeutvecklingen for marknadskursen. Denna marknadsféringsbroschyr ger endast en 6versiktlig bild av erbjudandet. For fullstandig beskrivning av erbjudandet och de bindande villkoren, se
vidare i emittentens prospekt som finns tillgangligt pd www.garantum.se eller kan fas via telefon 08-522 550 00.



FORDJUPNING GAP+

Fragor och svar om olika arvodesmodeller

Hur betalas det lopande arvodet?

Du behdver inte gora ndgonting utan emittenten och Credit Suisse Int.
ombesdrjer uttaget som tas direkt fran placeringspaketet. En gang per
ar i efterskott tas 1% ut fran de tillgédngar som ligger i det finansiella
verktyget (SPV:t), dvs. 1% frén den skyddade delen och 1% fran till-
vaxtdelen. Exempel: vid investeringstillfallet har du en nominell andel
pé& 100% i bade den skyddade delen och tillvaxtdelen. Det nominella
beloppet som aterstar efter uttag av det arliga arvodet ser ut sa har:

Ar Niva

0 100%
1,6 98,38%
2,6 97,40%
3,6 96,42%
4,6 95,45%
5,6 94,50%
6,6 93,56%

Hur paverkas marknadskursen av arvodet?

| praktiken administreras uttaget 1 gang per ar i efterskott. Men precis
som i fonder sa redovisas samtliga kursnoteringar pa var hemsida och
pa borsen efter arvoden.

Varfor tas det ut ett vinstdelningsarvode?

Garantums roll &r att hela tiden ta fram ratt produktidéer utifran den
grundlaggande filosofi som genomsyrar verksamheten - ratt place-
ring vid ratt tillfalle. Arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostna-
der for idégenerering, fordjupningsanalyser, produktion, distribution,
upphandling, riskhantering, rapportering och hantering av andra-
handsmarknaden. Lyckas vi bra med din placering sa gar det bra for
bade dig som investerare och Garantum.

Hur tas vinstdelningsarvodet ut i praktiken?

Sa fort marknadskursen i din placering ligger pa plus jamfort med
emissionskursen s& berdknar vi hur stort vinstdelningsarvodet blir.
Det pris som vi publicerar pa var hemsida och pa bérsen &r med av-
drag fér detta arvode (arligt arvode ar ocksa avdraget). | praktiken tas
dock inte vinstdelningsarvodet ut forran den dag du saljer eller ifall
du véantar tills placeringens loptid tar slut. Det &r saledes endast om
du som investerare tjanar pengar pa din placering som Garantum kan
erhalla ndgot vinstdelningsarvode.

Finns det olika kostnadsmodeller i olika strukturerade placeringar?
Forutom den fondliknande kostnadsmodellen som finns i GAP+ finns
det aven en traditionell modell som anvands i andra strukturerade
placeringar. | den modellen far Garantum ett arrangorsarvode fran
placeringens emittent. Ibland benamns detta felaktigt som en "dold
kostnad” trots att vi som arrangor sedan manga ar tydligt redovisar
detta arvode. Arrangorsarvodet ar inget investeraren betalar genom
egen betalning utan ar inkluderat i placeringens pris. Arrangorsarvo-
det betalas av emittenten som ersattning for det arbete som Garantum
utfér och som emittenten inte behévt utféra. Nivan pa arvodet bestdms
utifran ett bedomt pris for de finansiella instrument som ingér i pla-
ceringen. Av nominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till maximalt
1,2% per loptidsar, exklusive courtage (normalt ligger arrangérsarvo-
det mellan 0,5-1,0% per l6ptidsar). Berdkningen &r gjord utifran anta-
gandet att placeringen behalls fram till aterbetalningsdagen.

Vilken arvodesmodell ska jag valja?

Det gar inte att svara pa utan &r mer en fraga om vad som kénns bast
for dig som investerare. Foredrar du en fondliknande kostnadsmodell
far du ett storre initialt tillgdngspaket i din placering och darefter be-
talar du lopande arvoden sa lange som du ligger kvar i din placering,
precis som i en fond. Arvodet i procent ar faststallt men vad det blir
i kronor kan man inte veta pa forhand eftersom det ar beroende av
hur den underliggande aktiemarknaden utvecklas och hur lange du

behaller din placering. Om det &r viktigt for dig att veta exakt vad du
far pa slutdagen kan du istallet valja en strukturerad placering med en
traditionell kostnadsmodell. D& &r arrangérsarvodet inbakat i priset
och det tillkommer inga fler arvoden under loptiden. Allt ar darmed
betalt redan dag 1 oberoende av hur ldnge du valjer att behalla din pla-
cering. Det gor ocks3 att villkoren &r faststallda och inte kan paverkas
av nagra tillkommande kostnader.

Vad far jag for de arvoden som betalas?

De arvoden som tas ut ska bland annat tacka kostnader for idégene-
rering, upphandling, riskhantering, fordjupningsanalyser, produktion,
distribution och rapportering. Dessutom haller vi en daglig andra-
handsmarknad i samtliga av vara utestdende placeringar dar fler &n
1000 placeringar bevakas, kontrollrdknas och stams av med motpar-
ter innan kurser rapporteras och skickas till bérsen. Vi skéter ocksa
det praktiska kring alla avslut nar det galler leverans av vardepapper
och pengar.

For- och nackdelar med lopande arvoden

Lopande arvode 1% per ar + vinstdelningsarvode pa 10% vid positiv
vardetillvaxt i marknadskursen (tas endast ut vid l6ptidens slut eller
vid fortida forsaljning).

+ ARLIGT ARVODE

e Storre initial Tillvaxtdel vilket ger hogre avkastning vid stora
uppgangar.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare
att forsta placeringens kostnadsstruktur Gver placeringens
loptid.

VINSTDELNINGSARVODE

e Investerare och arrangér (Garantum) har gemensamma in-
tressen. En bra upphandling av arrangoren leder till battre
villkor och hdogre avkastningspotential.

e Fondliknande kostnadsmodell gor att det kan vara enklare att
forstd placeringens kostnadsstruktur over placeringens
Loptid.

= e Placeringens villkor anges alltid fére arligt arvode och vinst-
delningsarvode.

o Skyddat belopp pa slutdagen ligger pa 100% fére arvoden och
nivan efter arvoden blir ca 93,56%.

e Vid uppgéngar i aktiemarknaden belastas placeringen av
arligt arvode och vinstdelningsarvode. Ju battre placeringen
gar desto stérre arvoden.

For- och nackdelar med engangsbetalt arvode
Arrangorsarvodet ar inbyggt placeringens pris som betalas vid inves-
teringstillfallet. Darefter tillkommer inga l6pande arvoden.

+ ¢ Deltagandegrad (Tillvéxtdel) och skyddat belopp anges alltid
efter arvoden.

e Enkelt att berdkna och veta exakt aterbetalningsbelopp pa
slutdagen givet hur den underliggande marknaden har ut-
vecklats.

e Garantums intakt ar oberoende av hur placeringen utvecklas.

- o Kanvarasvartattforstad kostnadsmodellen eftersom arvodet
ar inbakat i placeringsvillkoren och vérdeutvecklingen pa
slutdagen belastas inte med nagra arvoden.

e Arvodets storlek ar indikativ och kan inte specificeras exakt
forran upphandlingen vid starttillfallet genomforts.



FORDJUPNING GAP+

GAP+ ger just nu extra hog avkastnings-

mojlighet via fondliknande kostnadsmodell

Kostnadsmodellen i GAP+ ar sammansatt med en fondliknande kostnadsstruktur. Det ger
fornarvarande placeringarna extra fordelaktiga villkor jamfort med placeringar som inne-
haller den traditionella modellen med arrangdrsarvode som ingar i placeringens pris. Efter-
som GAP+ har arvoden som belastar placeringen under lGptidens gang kan hela det inves-
terade kapitalet (exkl. courtage) knytas till de komponenter som ingar i GAP+. F&r dig som
investerare innebar det en placering med hogre avkastningsmojlighet vid stérre uppgangar
an vad som annars hade varit mojligt. Dessutom forenklas jamforbarheten med exempelvis
fondplaceringar.

Sa fungerar modellen med lopande arvoden Jamforelse: Slutlig aterbetalning for GAP+ (Lopande arvoden) och
GAP+ har ett arligt arvode pa 1% som tas ut Iopande. Det finnsiven ~ GAP [fast arrangdrsarvode) vid olika marknadsutvecklingar ***

ett vinstdelningsarvode pa 10% av den eventuella virdetillvixt som

skapas i placeringens tillvixtdel. De dagliga marknadskurserna som 140%
9
noteras pa borsen och pa var hemsida ir med avdrag for dessa arvo- 133;0
o
den. Vinstdelningsarvodet kan endast tas ut om du viljer att silja 125%
din placering i fortid eller nér placeringens l6ptid tagit slut, givet att 120%
marknadskursutvecklingen ar positiv. Sa linge du behéller din inves- 115%
. 3 q 3 o q q 110%
tering tar Garantum i praktiken inte ut nigot vinstdelningsarvode 1050/:
men kursnoteringarna ger dig en tydlig indikation pd vad du skulle 100%
£ ut om du siljer fore l6ptidens slut med avdrag f6r samtliga arvoden 95%
for den tid som fortlopt. 90%
-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
GAP+ GAP
. Utveckling underliggande
DEFINITIONER VID LOPANDE ARVODEN marknad
Aorligt arvode
1% per ar vilket tas ut fran tillgdngarna i SPV:t, dvs. fran den
skyddade delen och fran tillvéaxtdelen. De dagliga marknads- GAP+ GAP
kurser som noteras anges alltid med avdrag for detta arvode (Orange linje galler aktuell GAP+ Lake- (Vit linje visar hur en fiktiv GAP Lakemedel
for den tid som forttbpt. medel nr 2576 med l6pande arvoden) med traditionellt arrangdrsarvode skulle ha
sett ut)
‘E/{[rgstdei’émlgs.armde d 2 10% t e srdetillvaxt Forutsattningar (fore arvoden) Forutsattningar
Ainterniastelnieie (S stel LICFD Wk (s [stel i e ISR A sl Utveckling aktiekorg +40% Utveckling aktiekorg
skapats, givet att marvknadskursens utveckling ar positiv. Om Deltagandegrad 10 Deltagandegrad
marknadskursutvecklingen &r negativ tas arvodet aldrig ut. Skyddsniva 100% Skyddsniva
Dagliga kursnoteringar visas med avdrag for detta arvode ifall
marknadskursen stigit men tas i praktiken aldrig ut forran in- Slutlig aterbetalning (efter arvoden)  Slutlig terbetalning
vesteraren valjer att avyttra placeringen eller om placeringen Vardetillvaxt 34,32% Vardetillvaxt
nar loptidens slut. Skyddsniva ca 93,56%

Totalt 127,88% Totalt

Skyddsniva [fére arvode)

Den andel av nominellt belopp, efter avdrag for det arliga arvo-
det p& 1%, som p& aterbetalningsdagen efter l6ptidens slut
aterbetalas av emittenten. Nivén galler pa aterbetalningsda-
gen och vid avyttring i fortid gors detta till aktuell marknads-
kurs som da kan vara hégre eller lagre an skyddsnivan.

Diagrammet och tabellen ovan visar simulerade utfall for Aktieobligation La-
kemedel med GAP+ (lopande arvoden) och GAP (traditionellt arrangdrsarvode).

Placeringar med traditionellt arrangérsarvode har redan pa startdagen alla
arvoden avdragna vilket gor det enkelt att rakna ut det slutliga utfallet vid olika
marknadsutvecklingar. Fér den som tycker det &r viktigt att exakt kunna veta
vad man far ut och att minst investerat belopp (exkl. courtage) aterbetalas efter
optidens slut &r den traditionella arvodesmodellen att foredra.

Deltagandegrad [fére arvode)
Anger hur stor del av uppgangen som du far ta del av fore av-
drag for arvoden.

| placeringar med Gpande arvoden paférs initialt inget arvode varfor hela in-
vesteringskapitalet (exkl. courtage) kan knytas till de komponenter som ingar
i placeringen. Det ger hdgre placeringsvillkor vilket ar gynnsamt om det blir
storre uppgangar i marknaden. Alla villkor &r darfér redovisade fore arvoden
vilket ocksa kan géra det knepigare att exakt harleda det slutliga utfallet vid olika
marknadsutvecklingar. Detta galler utfall sdval under loptiden som efter Lop-
tidens slut.



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION

P 4januari 2016 - Saljperiod startar
p» 18 februari2016 - Sista teckningsdag

» 23februari 2016 - Avrdkningsnotor skickas ut

P 25februari 2016 - Placeringens startdag

» 8mars 2016 - Sista dag da betalningen maste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

» 16 mars 2016 - Leverans av vardepapper

Vad hdander sedan?...

p 31 oktober 2022 - Tidigaste tidpunkt fér aterbetalning

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

Pa var hemsida kan du sjalv séka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du folja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadslage
via farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du
véljer att 6ppna en depa hos oss dppnar sig nya vagar till ett mo-
dernt sparande. Din radgivare kan ber&dtta mer om dessa mdjlig-
heter och vara évriga placeringar i aktuellt erbjudande.

Andrahandsmarknaden

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutdver i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdag. Betalning gérs mot erhallande av avrakningsnota och
ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, férsédkringsnummer eller

det OCR-nummer som finns pa avrakningsnotan.

FYGARANTUM

[@GarantumFK

— enkel och snabb tillgang till dina pengar

Aven om de flesta strukcurerade placeringar i forsta hand ir tinkta ate
vara en investering fram till placeringens slutdag finns det i vissa fall
anledning att silja sin placering innan dess. Oftast pa grund av vinst-
hemtagning men ibland finns 4ven tillfille for omstrukturering om
underliggande marknad har gitt ner. For att du ska kunna f4 snabb
tillging till dina pengar ar det viktig med en vil fungerande andra-
handsmarknad som alla intressenter har fortroende for. Alla Garan-
tums publika strukturerade placeringar i Sverige borsnoteras darfor

sedan 2012 och handlas pa den svenska bérsen NASDAQ Stockholm.

Borsen ir en métesplats for kopare och siljare dir mojlighet finns ate
handla strukturerade placeringar, precis som akeier eller andra virde-
papper. Det betyder att du kan silja dina placeringar nir du vill frin
det virdepappersinstitut dir du forvarar dina placeringar, givet att
det ir anslutet till borsen. Borsmedlemmarna ir saledes fria att stilla
priser pi Garantums bérsnoterade placeringar. Alla kurser som stalls
via borsen ar bindande vilket innebir en skyldighet att kopa eller silja
en placering till den kurs som stillts. Bérsen har dven en overvakande
funktion av prissittningen och bérsmedlemmarna. Dessutom god-
kinns varje enskilt virdepapper innan det tas upp for handel. Alle for
att andrahandsmarknaden och bérshandeln ska vara s transparent
och trygg som mojligt f6r de som handlar.

For att oka likviditeten i olika virdepapper anlitas ofta en likvidi-
tetsgarant. Likviditetsgaranten har en skyldighet att [opande stilla
bindande priser pa de aktuella virdepappren. Likviditetsgaranten bi-
drar till att du som investerare alltid kan avyttra dina virdepapper i
marknaden till gallande borskurs. Garantum ar likviditetsgarant for
de noterade placeringar som man arrangerat.

For mer information om borshandeln, titta girna in pd www.nas-
dagomxnordiq.com. For mer detaljerad information om olika risker
forknippade med andrahandsmarknaden, se avsnitten “Likviditets-
risk” pa sidan 2.

Borshandeln av strukturerade placeringar okar
Andrahandsmarknaden har under de senaste dren okat kraftige. Dels
fortsatter antalet noterade placeringar att 6ka men ocksa bade utesta-
ende volym och omsittning. Ett vanligt sitt att méta likviditeten dr
omsittningshastigheten. Omsittningshastigheten 2014 f6r samtliga
noterade strukturerade placeringar lig runt 30%. Det ar lidgre an listor-
na fér Large-, Mid- och Small cap-aktier sammantaget men hogre om vi
exkluderar de 100 mest omsatta aktierna. Det finns alltsd en mycket bra
likviditet i strukturerade placeringar noterade pa NASDAQ.

Omsattningshastighet 2014

70%

60%

50%
40%
30%

20% —
10% —

0%

Large, mid och small cap p& Large, mid och small cap pa
stockhomsbérsen stockhomsbdrsen exkl. top
100 omsatta

Strukturerade placeringar

Diagrammet visar omsattningen under aret dividerat med den marknadsnoterade volymen.
Exkluderar man de 100 (305 st. kvarvarande aktier) mest omsatta aktierna &r handeln storre i
strukturerade placeringar &n i aktier pa de tre stérsta listorna.

Borja folj oss redan idag!



Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor ar indikativa och kan bli bade hégre eller lagre dn vad som
anges. Villkoren ar beroende av géllande forutsattningar pa rante-, ak-
tie- och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pa
startdagen. Anmalan ar bindande under forutsattning att villkoren inte un-
derstiger en férutbestamd niva. Erbjudandets genomférande ar villkorat
av att det inte enligt Garantums bedomning helt eller delvis, omojliggors
ellervasentligen férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsva-
rande i Sverige eller i utlandet. Garantum eller emittenten ager aven ratt
att forkorta teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning eller av-
bryta erbjudandet om Garantum bedomer att marknadsforutsattningarna
férsvarar mojligheterna att genomféra erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell in-
formation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simu-
lerad information &r baserad pa Garantums eller emittentens egna berak-
ningsmodeller, data och antaganden och en person som anvander andra
modeller, data eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Faktisk eller
simulerad historisk utveckling innebar ingen garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for att underlatta din
férstaelse av placeringen. Rakneexemplet visar hur avkastningen berak-
nas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivéer. De hypotetiska berak-
ningarna ska inte ses som en garanti fér eller en indikation pa framtida
utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en lamplig respektive passande investering maste alltid
bed6mas utifradn varje enskild investerares egna forhallanden och denna
broschyr utgér inte investeringsradgivning. Du maste sjalv bedéma lamp-
ligheten i att investera i placeringen ur eget perspektiv alternativt rddgora
med en radgivare. En investering i placeringen &r endast passande for dig
som har tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjalv bedoma riskerna
med investeringen och den &r endast [dmplig for dig som dessutom har in-
vesteringsmal som stammer med den aktuella placeringen.

Garantum Fondkommission AB tar inget ansvar for vardeutvecklingen av
placeringen och lamnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta
eller indirekta garantier eller dtaganden avseende det slutliga utfallet av
en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Arrangdrsarvode och dvriga kostnader: Vid en investering i en placering
som arrangeras av Garantum betalar investeraren ett courtage som nor-
malt uppgar till 2% pa likvidbeloppet. Darefter tillkommer ett arvode pa 1%
som tas ut arsvis i efterskott. Dessutom finns ett vinstdelningsarvode pa
10% pa en eventuell positiv vardetillvdxt i marknadskursen. Courtage kan
tillkomma vid férséljning pad andrahandsmarknaden under loptiden.

Tilldtna ersittningar tilloch fran tredje part: Garantum f&r endast ge eller
ta emot ersattningar till tredje part under férutsattning av att ersattningen
hojer kvaliteten for tjansten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av
kundens intresse. Garantum har en begrdnsad egen distribution. Istal-
let formedlas eller marknadsférs placeringarna till investerare av olika
samarbetspartners till Garantum. Av den totala ersattning som Garantum
erhaller gar en del till den samarbetspartner som investeraren har vant
sig till. Ersattningen beraknas lopande och ar beroende av bland annat
investeringsbelopp, hur lange placeringen innehas och vardeutveckling i
underliggande tillgang.

Arrangorsarvodet erhalls av Credit Suisse Int., alternativt uppstar vid
transaktion mellan Garantum och Credit Suisse Int., som erséattning for
det arbete som Garantum utfoér och som Credit Suisse Int./emittenten inte
behovt utfora.Nivan pa arvodet ska bland annat tdcka kostnader for idé-
generering, fordjupningsanalyser, produktion, distribution, upphandling,
riskhantering, rapportering och hantering avandrahandsmarknaden.

Ytterligare information om ersattningar till och fran tredje part kan erhal-
las fran Garantum.

Exempel

Foljande galler for ett investerat belopp pa 50 000 kri GAP+ Aktieobligation/
Aktieindexobligation. Vinstdelningsarvodet pa 10% av eventuell vardetill-
vaxt i marknadskursen tas endast ut i samband med forsaljning pd andra-
handsmarknaden eller vid loptidens slut och redovisas darfor endast efter
l6ptidens slut i tabellen.

Ackumulerat, totalt

Ar ,&rtwq\arvode Vinstdelningsarvode arvode, inkl. courtage
0 1000 kr
1,6 524 kr 1524 kr
2,6 539 kr 2063 kr
3,6 555 kr 2618 kr
4,6 575 kr 3193 kr
5,6 587 kr 3780 kr
6,6 606 kr 1060 kr 5446 kr

lexemplet antas deltagandegraden [fore arvoden] vara 1,1. En redovisning av det maximala arv-
odet uttryckt i kronor kan inte visas. Istéllet redovisas ett belopp baserat pa placeringens l6ptid
och en fordefinierad tillvaxt pa 4% per ar i placeringen. Avkastningen réknas upp med rénta pa
rénta och bergkning gjord pa det exakta antalet dagar i placeringen. | kolumnen Ackumulerat
totalt arvode ingar courtage pa 2% (1 000 kr).

Garantums roll: Garantums roll &r att hela tiden ta fram produktidéer uti-
fran den grundldggande filosofi som genomsyrar verksamheten - ratt pla-
ceringvid ratt tillfalle. Garantum har en oberoende stallning och i praktiken
handlar det om att Garantum forsoker hitta de mest kostnadseffektiva in-
strumenten som ingdr i en strukturerad placering. Garantum ser darefter
till att utvald emittent anvander de instrument som ar mest fordelaktiga
for investeraren. Genom att vara sa effektiv som maojligt i arbetet med att
arrangera strukturerade placeringar ar Garantum Gvertygad om att detta
oberoende arbetssatt i slutanden ger investerare battre placeringsvillkor
an utan en oberoende arrangor.

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta rad fran skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandetaven
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt
pa www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansékan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ Stockholm
kommer att inlamnas men det finns ingen garanti att en sddan ansdkan
kommer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden ar det méjligt
attifortid salja till aktuell marknadskurs pd NASDAQ Stockholm d&r Garan-
tum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG
Med aterbetalningsdag avses tidigaste dag for 5terbetalnin°g. Tidigaste dag
for dterbetalning framgar av emittentens Grundprospekt. Aterbetalning ar
beroende avden centrala vardepappersforvararens och/eller en eller flera
clearinginstituts betalningsrutiner vilket kan leda till att aterbetalning sker
senare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither it-
self nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after
the commencement of the offering, an offer or sale of notes within the Uni-
ted States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB &r ansluten till SPIS (Strukturerade place-
ringar i Sverige) och har darmed &tagit sig att félja Svenska Fondhandla-
reforeningens branschkod for vissa strukturerade placeringar. Den anger
riktlinjer fér innehallet i marknadsféringsmaterialet, se vidare pd www.
strukturerade.se. Eftersom ersattningsmodellen i GAP+ ar ny och skiljer
sig frén tidigare modell avviker delar i materialet fran Branschkoden. | ma-
terialet anvands begreppen “deltagandegrad fore arvoden” och "skydds-
niva fore arvoden” vilka inte finns definierade i koden. En redovisning av det
maximala arvodet uttryckt i kronor kan inte visas och istdllet redovisas ett
belopp, baserat pa placeringens optid och en férdefinierad tillvaxt i pla-
ceringen.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat be-
lopp utifrén riskmatt som &r framtagna och berédknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som bdda har en gradering mellan 1-7 d&r 1 ar lagst risk
och 7 ar hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. For mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

sucssseroourer Branschkod

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: infodgarantum.se, www.garantum.se




