Sammanfattningar utgdrs av informationskrav kanda som “Element”. Dessa element numreras i
avsnitten A — E (A.1 — E.7). Denna Sammanfattning innehaller alla nédvandiga Element som ska
inkluderas i en sammanfattning gallande Obligationerna och Emittenten. Eftersom det inte kréavs
att vissa av Elementen behandlas, kan det finnas luckor i Elementens numreringssekvens. Aven om
det kan krévas att et Element inkluderasi denna sammanfattning pga. typen av vardepapper och
emittent & det mgjligt att ingen relevant information kan ges gallande Elementet. | detta fall
inkluderas en kort beskrivning av Elementet i sammanfattningen, med anmaérkningen “¢g

tillampligt”.

Denna sammanfattning avser Sakerstéllda Kreditlankade och Certifikatlénkade Obligationer upp till SEK

SAMMANFATTNING

200 000 000 med aterbetalning under 2022 (“Obligationerna”).

Denna sammanfattning ar i sin helhet villkorad av resten av detta Prospekt.

A.1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning ska l&sas som en introduktion till detta
prospekt (“Prospektet”). Investeraren bor basera varje bedut att
investera i Obligationerna pa en Gvervagning av detta Prospekt i
sin helhet. Om en talan géllande infor mationen i detta Prospekt
framstéllsi domstol, kan den kdrande investeraren vara tvungen
att bekosta dversittningen av detta Prospekt i enlighet med
gallande lag i den relevanta medlemsstaten, innan den juridiska
processen inleds. Civilréattsligt ansvar alaggs endast de per soner
som har stallt upp sammanfattningen, inklusive en eventuell
Oversdttning darav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, inkorrekt eller motsagelsefull nér den l&ses
tillsammans med de andra delarna av detta Prospekt eller om
den, nér den l&ses tillsammans med de andra delarna av detta
Prospekt, inte tillhandahdller nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar dessa Overvager att investerai Obligationer na.

A.2 Medgivande fér
anvandning av prospektet,
placeringsperiod och andra
anvandningsvillkor

Argentum Capital S.A. (“Bolaget”), agerande avseende
Compartment GAP USD 2359 september 2015 (“Emittenten™)
godkénner att detta Prospekt anvands i samband med
Obligationernas erbjudande under tidsperioden frén och med 22 juni
2015 till och med 3 september 2015 (* Erbjudandeperioden”) av var
och en av foljande finansiella mellanmén i Medlemsstaten/-staterna,
och i enlighet med de villkor som anges vid deras namn, sa lange
som dessa mellanmén & auktoriserade att gora sddana erbjudanden
enligt EU-direktivet om vardepappersmarknaden MIFID (Direktiv
2004/39/EC):

Mellanman M edlemsstat Villkor

Garantum Fondkommission AB Konungariket Inga
Sverige




Emittenten kan ge tillstand till ytterligare finansiella intermediérer
efter datumet for detta Prospekt, och om emittenten gbr detta,
kommer denne att publicera information avseende dessa
intermedidrer pa www.argentumcapital.lu vid den relevanta
tidpunkten under Erbjudandeperioden.

Ett placeringserbjudande gédllande Obligationerna kan under
Erbjudandeperioden goras av endera Emittenten, Deder eller annan
Auktoriserad Anbudsgivare enligt de villkor som angivits ovan.

Forutom vad som angivits ovan har varken Emittenten eller Dealer
godkant utfardande av nagot placeringserbjudande gallande
Obligationerna genom ndgon som helst person under ndgra som helst
omstandigheter, och en sadan person tilldts inte anvénda detta
Prospekt i samband med ett erbjudande av Obligationer. S&dana
eventuella placeringserbjudanden gors inte for Emittentens eler
Dealerns eller en annan Auktoriserad Anbudsgivares rékning, och
varken Emittenten eller Dedler eller nagon Auktoriserad
Anbudsgivare har ndgot ansvar eller nagon skadestandsskyldighet for
handlingar som utférts av en person som gor sidana
placeringserbjudanden.

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT FORVARVA ELLER
FORVARVAR OBLIGATIONER FRAN EN ANBUDSGIVARE
GOR DETTA, OCH ERBJUDANDEN OCH FORSALJNING
AV OBLIGATIONERNA TILL EN INVESTERARE GENOM
EN ANBUDSGIVARE GENOMFORS | ENLIGHET MED DE
VILLKOR OCH ANDRA OVERENSKOMMELSER SOM
GALLER MELLAN EN SADAN ANBUDSGIVARE OCH EN
SADAN INVESTERARE, INKLUSIVE
OVERENSKOMMELSER GALLANDE PRIS, TILLDELNING
OCH LIKVID. EMITTENTEN AR INTE DELAKTIG |
NAGRA SADANA OVERENSKOMMEL SER MED
INVESTERARE (FORUTOM DEALER) | SAMBAND MED
PLACERINGSERBJUDANDE OCH FORSALJINING AV
OBLIGATIONERNA OCH DETTA PROSPEKT
INNEHALLER DARMED INTE NAGON SADAN
INFORMATION. FOR ATT ERHALLA  SADAN
INFORMATION MASTE INVESTERAREN VANDA SIG
TILL ANBUDSGIVARE VID TIDPUNKTEN FOR
ERBJUDANDET. EMITTENTEN HAR INGET ANSVAR
GENTEMOT EN INVESTERARE GALLANDE SADAN
INFORMATION.

B.1 Emittentensjuridiska
och kommersiella namn

Argentum Capital S.A., agerande avseende Compartment GAP USD
2359 september 2015.

B.2 Emittentens sate och
juridiskaform, lagstiftning
under vilken Emittenten ar
verksam och land dar
Emittenten ar registrerad

Bolaget har etablerats som en enhet med sérskilt andama (specia
purpose vehicle) i syfte att emittera vardepapper med underliggande
tillgangar som sakerhet och & ett publikt aktiebolag (société
anonyme) registrerat i Storhertigdomet L uxemburg.

B.16 Beskrivning av

Bolaget har 31000 aktier vilka samtliga & betalade for och




huruvida Emittenten direkt
eller indirekt agseller
kontrolleras, av vem och
typen av sadan eventuell
kontroll

innehavda av Stichting Argentum. Stichting Argentum &r en stiftelse
(stichting) som lyder under nederléndsk lag och &ags eller kontrolleras
inte av nagon.

Stichting Argentum har inget eget intresse av och far ingen fordel av
sitt innehav av de emitterade aktierna. Det kommer att anvanda all
inkomst fran Bolaget enbart for valgérande andamal.

Stichting Argentums stiftel seurkund (vilket innehaller dess
bolagsordning) innehaller vissa bestdmmelser som sakerstéller att
Stichting Argentum inte missbrukar sin maktposition, inklusive en
uttrycklig syftesklausul vilken stadgar att det ska nyttjaalla
réttigheter hanforligatill aktiernai Bolaget i syfte att skerstélla
Bolagets samt allainblandade personersintressen efter basta
forméaga, inklusive vid utévandet av rostratten hanforlig till aktiernai
Bolaget samt vidta alla handlingar som kan vara relaterade,
framkallade av eller hanforligatill att sakerstalla sddana intressen.

B.17 Kreditvardering av
Emittent

Ej tillampligt — varken Emittenten eller Obligationerna har
betygsatts.

B.20 Uttalande om
huruvida Emittenten har
etableratsfor andamalet
att emittera véardepapper
med bakomliggande
tillgdngar som saker het

Bolaget har etablerats i Luxemburg som en enhet med sarskilt
andamal (special purpose vehicle) i syfte att emittera vardepapper
med underliggande tillgangar som sakerhet.

B.21 Bolagets huvudsakliga
verksamhetsomr ade

Bolagets huvudsakliga verksamhet bestdr i att ta del i, utféra och
fungera som en enhet som emitterar vardepapper med underliggande
tillgangar som sakerhet for vardepapperiseringstransaktioner som
tilldts enligt V ardepapperiseringslagen 2004.

Credit Suisse International & Swappmotpart (Swap Counterparty)
under Swappavtalet och Aterképsmotparten (Repo Counterparty)
under Aterkopsavtalet (Repo Agreement), vilkas resultat péverkar
Obligationernas resultat.

UBS AG, London Branch & Ursprunglig Sakerhetsgal denar
(Original Collateral Obligor), vars prestationer kommer paverka
Obligationernas resultat.

Credit Suisse International & &ven Avyttringsagent (Disposal
Agent), Bergkningsagent (Cal culation Agent), Dealer och Arrangor
(Arranger); The Bank of New Y ork Mellon, London Branch &
Emissions- och Utbetalningsagent (Issuing and Paying Agent); BNY
Mellon Corporate Trustee Services Limited & Trustee; The Bank of
New York Mellon (Luxembourg) S.A. & Custodian, Registrar och
Transfer Agent; och Sanne Group (Luxembourg) S.A. & Corporate
Services Provider i forhallande till Bolaget (och tillsammans med
Credit Suisse International, The Bank of New Y ork Mellon, London
Branch, BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited och The
Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A., & varje sadan enhet
en “Programpart”).

Relationen till Emittenten & for varje Programpart att handla i
enlighet med den ovan beskrivna funktionen.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) & den Svenska Agenten
(Swedish Agent).




B.22 Utlatande avseende att
Bolaget inte har inlett
verksamhet och att inga
redovisningshandlingar
uppréattats vid datum for
Prospektet

Ej tillampligt — Emittenten har inlett sin verksamhet och har uppréttat
redovisningshandlingar.

B.23 Urval av finansiell
nyckelinfor mationshistorik
avseende Bolaget

Urval av finansiell nyckelinformationshistorik avseende Emittenten
med hansyn till rékenskapsdren som avsutades 31 december 2013
och 31 december 2014 (som har hamtats fran Emittentens reviderade
redovisningshandlingar vilka bada har inkorporerats genom referensi

detta Prospekt):

Per den 31 Per den 31
december december 2013
2014 (Reviderad)
(Reviderad)
€ €
Anlaggningstillgangar
Investeringar 1438638 954 -
Omsittningstillgangar
Ovrigakortfristiga
fodringar 717 122 96 932
Kassa och bank 30 848 30913
TOTALA
TILLGANGAR
(TOTAL ASSETYS) 1439 386 924 127 845
Kapital och reserver
Tecknat kapital
31000 31000
Balanserad vinst eller
forlust - -
Periodens resultat - -
Avsattningar
Ovriga avsittningar 339 365 648 9200
Icke efterstéllda
skulder
Icke konvertiblalan
som forfaller till
betalning efter mer an
ett ar 1099 338 106 -




L everantorsskul der
som forfaller till
betalning efter mer an

ett &r 651 367 87 110
Skatteskul der 803 535
TOTALA SKULDER

(TOTAL

LIABILITIES) 1439 386 924 127 845

B.24 Beskrivning av
eventuell vasentlig negativ
forandring sedan datum
for Bolagets senaste
offentliggjorda,

revisor sgranskade
redovisningshandlingar

Det har inte forekommit ndgon vasentlig negativ forandring for
Bolaget sedan 31 december 2014, vilket & datumet fér Bolagets
senaste offentliggjorda, revisorsgranskade redovisningshandlingar.

B.25 Beskrivning av
bakomliggandetillgangar

Tillgangarna som utgor sakerhet for Obligationerna innefattar bland
annat:

@ Emittentens  réttigheter  under  &erkdpstransaktionen
avseende Obligationerna (“ Aterk dpstransaktionen”).

(b) Emittentens réttigheter under kreditswapptransaktionen
avseende Obligationerna (“Kreditswapptransaktionen™).

() UBS Havstangscertifikat med ett sammanlagt nominellt
varde motsvarande det Sammanlagda Nominella Vardet av
Obligationerna ("Ursprungliga Sakerheten”) lankade till
en fondkorg (“Fondkorgen”).

Aterkopstransaktionen kommer att ingds med Aterkdpsmotparten
och regleras av ett Global Master Repurchase Agreement (2011
versionen), och kommer trada i kraft pa Obligationernas
emissionsdatum (med "Aterkdpsavtalet” avses Global Master
Repurchase Agreement, tillsammans med en bekréftelse som
dokumenterar  Aterkdpstransaktionen). K reditswapptransaktionen
kommer att ingds med Swappmotparten och regleras av ett ISDA
2002 ramavtal och trader i kraft pa Obligationernas emissionsdatum
(med “Swappavtalet” avses sddant ISDA-avtal tillsammans med
bekréftelsen som dokumenterar Kreditswappstransaktionen). Den
Ursprungliga Sakerheten kommer att emitteras av UBS AG, London
Branch ("Ursprungliga Sakerhetsgaldenaren”) och dokumenteras
genom dlutliga villkor daterade 12 juni 2015 i anslutning till
grundprospektet daterat 17 april 2015 (sadsom kompletterad fran tid
till annan) av den Ursprungliga Sakerhetsgél denéren.

Under Aterkopstransaktionen kommer Aterkdpsmotparten till
Depahdllaren (Custodian) 1amna vissa vardepapper som motsvarar de
kriterier som anges i Aterkopsavtalet (sddana véardepapper betecknas
“Godkanda Vardepapper”) vilka har ett sammanlagt varde (efter




att ha tillampat relevant avdrag som specificeras i Aterkopsavtalet)
som inte understiger det Utestdende Kapitalbeloppet fran
Obligationerna  pa  Emissionsdatumet.  Dessutom,  enligt
Aterkopsavtalet, avseende Emittentens nettoexponering mot
Aterkopsmotparten och Swappmotparten under
Aterkopstransaktionen och  Kreditswapptransaktionen, kommer
Aterkdpsmotparten vara 8lagd att lamna ytterligare Godkanda
Véardepapper till Depahdllaren (Custodian) sa att summan av sadana
ytterligare Godkanda V ardepapper som overforts till Depahdllaren
(Custodian) och inte tidigare &terlevererats till Aterkdpsmotparten
(efter att ha tilldmpat relevant avdrag som specificeras |
Aterkopsavtalet) kommer ticka s&dan nettoexponering (sidana
ytterligare Godkanda Vardepapper, "Nettomarginalen”), som
kontrolleras pa veckobasis. Sa lange som Depahallaren (Custodian)
(2 Emittentens vagnar) hdller Godkanda Vardepapper, ska dessa
ocksa innefatta Obligationernas underliggande tillgangar. Emittenten
eler Trustee & emellertid bara beréttigade att realisera vardet av
sadana Godkanda V ardepapper under begransade omstandigheter (i
realiteten, dd Obligationernalésesin i fortid.).

Credit Suisse International, vars verksamhet best& av
bankverksamhet och finansiella tjéanster och som &r registrerat i
England och Wales, & Aterkdpsmotparten och Swappmotparten per
Emissionsdatumet.

B.26 Parametrar inom

vilka en aktivt forvaltad
tillgangspool som ligger
bakom emissionen skots

Ej tillampligt — varken Emittenten eller nagon tredje part kommer
aktivt forvalta en tillgangspool som ligger bakom emissionen.

B.27 Uttalande avseende
fungibla emissioner

Emittenten har avtalat med Dealer att den inte kommer att emittera
ytterligare Obligationer att konsolideras och utgéra en och samma
Obligationsserie tillsammans med redan existerande Obligationer.
Emittenten kan dock fran tid till annan komma att emittera nya
Obligationer pa vasentligen lika villkor som Serie 2015-38.

B.28 Beskrivning av
transaktionernas struktur

Den 28 september 2015 (“Emissionsdatumet™) kommer Dealer, som
ersittning  for att erhdlla Obligationerna se  till  att  (a)
Aterkdpsmotparten ingér Aterkopstransaktionen, (b)
Swappmotparten ingar Kreditswappstransaktionen med Emittenten i
samtliga fall och (c) att den Ursprungliga Sakerheten sdljs till, och
forvarvas av, Emittenten.

For Aterkdpstransaktionen kommer Aterkdpsmotparten att erhdlla,
sasom kopeskilling, ett belopp fran Emittenten som & lika med
emissiongikviden fran Obligationerna minskat med kostnaderna for
den Ursprungliga Sékerheten samt provisionen som ska betalas till
Dedler. | utbyte kommer Aterkdpsmotparten leverera Godkénda
Vérdepapper till Depdhallaren (Custodian), vilka har ett sasmmanlagt
varde (efter tillampning av relevant avdrag sasom specificerat i
Aterkopsavtalet) som inte understiger det  Utestdende
K apital bel oppet frén Obligationerna pa Emissionsdatumet.

Avkastning

Om ingen kredithéndelse intréffar under Kreditswapptransaktionen
kommer Obligationerna 16sas in pa den utsatta forfallodagen till ett




belopp motsvarande dess nominella belopp plus ett certifikatl nkat
Ytterligare Utbetalningsbelopp (lankad till den Ursprungliga
Sakerheten och sdsom beskrivs nedan). Om en kredithandelse har
intraffat kommer det Ytterligare Utbetalningsbeloppet som férfaller
till betalning pa den utsatta forfallodagen att vara detsamma, dock &r
det troligt att kapitalbeloppet som forfaller avseende varje Obligation
kommer vara l&gre &n det nominella véardet som ett resultat av belopp
som kan komma att betalas ut av Emittenten till Swappmotparten
som férfaller under Kreditswapptransaktionen.

Emittenten fOorvantas finansera sddana  betalningar  under
Obligationerna genom (a) motsvarande &erkoppris som den
forvantas motta fran Aterkdpsmotparten under
Aterkopstransaktionen (reducerat med ala belopp som betalats av
Emittenten till Swappmotparten till féljd av en intréffad
kredithdndelse  under  Kreditswapptransaktionen) och  (b)
motsvarande belopp som den forvantas motta fran den Ursprungliga
Sakerhetsgédl dendren under den Ursprungliga Sékerheten.

Den utsatta forfallodagen for Obligationerna férvantas bli 30
december 2022, vilken kan komma att skjutas fram om avveckling av
den Ursprungliga Sakerheten senarelaggs. Forfallodagen for
Obligationerna kan skjutas fram ytterligare till foljd av forekomsten
av en Icke Avvecklad Kredithdndelse och, som ett resultat, en
forsenad  avveckling av  Kreditswapptransaktionen  och
Aterkopstransaktionen).

De nettobelopp som ska erhdllas av Emittenten med anledning av
Aterkopstransaktionen och Kreditswapptransaktionen beror p4 om
vissa kredithandelser intréffar med hansyn till, och prestationen av
vissa specificerade obligationer hos, varje relevant referensenhet
(gemensamt " Referensenheterna” och enskilt en “Referensenhet”,
som & Bank of China Limited, Citigroup, Inc., Banco Santander,
SA. and The Goldman Sachs Group, Inc. pa Emissionsdatumet).
Varken Distributoren, Emittenten, Dealer, Trustee, ndgon Agent,
Aterkopsmotparten eller Swappmotparten har n&gon skyldighet att
Gvervaka om nagon kredithandelse (credit event) &gt rum eller kan
komma att aga rum vad géller en Referensenhet och/eller eventuella
andra utvecklingar vad géller en Referensenhet (varken fore
Emissionsdatum eller efterdt).

Om en kredithdndelse avseende en Referensenhet sker under
K reditswapptransaktionen kommer, med forbehdll for att vissa andra
villkor uppfylls,

(a) Aterkdpsmotparten vara tvungen att betala Emittenten ett belopp
motsvarande det da aktuella nominella vardet av
Kreditswapptransaktionen avseende sddan Referensenhet (som
bestdms i enlighet med villkoren i Kreditswappstransaktionen) under
Aterkopstransaktionen  att  &erkopa motsvarande  likvérdiga
Godkanda V ardepapper; och

(b) Emittenten vara tvungen att betala Swappmotparten vissa belopp




vid avvecklingen av Kreditswappstransaktionen,

i sadan utstréckning att dessa belopp kvittas och ersitts av
skyldigheten for Aterkdpsmotparten att betala Emittenten ett belopp
som motsvarar produkten av (i) det da aktuella nominella vardet av
Kreditswapptransaktionen avseende sddan Referensenhet (som
faststélls i enlighet med villkoren i Kreditswappstransaktionen), (ii)
en procentsats som faststélls under Kreditswapptransaktionen vilken
& avsedd att dterspegla vardet efter kredithandelsen for vissa
skuldférbindelser fér den aktuella Referensenheten och (iii) en
procentsats vilken aterspeglar, bland annat, marknadsspridningen av
kreditskydd for Referensenheten, swapprantan avseende den
relevanta valutan och de skrdddarsydda villkoren i
Kreditswapptransaktionen.

“Ytterligare Utbetalningsbelopp” for en Obligation kommer vara
dess andel pro rata av varje inldsenbel opp (redemption amount) som
kan komma att betalas ut av den Ursprungliga Sakerhetsgéldenéren
till Emittenten vid avvecklingen av den Ursprungliga Sakerheten
(“Original Collateral Redemption Amount”). Origina Collatera
Redemption Amount, som kommer att vara beroende av prestationen
av Fondkorgen och deltagandeprocenten (“Deltagandegraden™)
tillamplig enligt villkoren for den Ursprungliga Sakerheten, vilken
beréknas vara 100 % (endast indikativt) men vilken kan vara hogre
eller 1agre men i vart fall inte lagre 8n 80 %, kommer faststéllas i
enlighet med villkoren for den Ursprungliga Sékerheten och kan vara
noll.

Inlosenfaktorn kommer att bestammas av Emittenten, €ller
Berdkningsagenten for dess rakning, och kommer, tillsammans med
Deltagandegraden som faststdlls enligt villkoren for den
Ursprungliga Sakerheten, meddelas till Obligationsinnehavarna pa
eller runt Emissionsdatumet.

B.29 Beskrivning av
betalningsfléden och andra
vasentliga former av
kreditfor stéarkning och
tillhandahallare darav

Swappmotparten och  Aterkdpsmotparten &  Credit  Suisse
International, ett bolag registrerat i England och Wales, vars
verksamhet utgors av bankverksamhet och finansiellatjanster.

Den Ursprungliga Sékerhetsgéldendren & UBS AG, ett foretag
registrerat i Schweiz, vars verksamhet utgors av bankverksamhet och
kapitalforvaltning.

Dealer ska se till att Aterkdpsmotparten och Swappmotparten ingar
Aterkopstransaktionen och Kreditswappstransaktionen pa
Emissionsdatumet.

Dealer ska setill att den Ursprungliga Sékerheten sdljstill, och
forvarvas av, Emittenten pa Emissionsdatumet.

Med forbehdl for netting av betalningar under Swappavtalet och
Aterkopsavtalet, ska Original Collateral Redemption Amount (om
sadant finns) och som kan komma att betalas ut till Emittenten under
den Ursprungliga S&kerheten, anvandas, tillsammans med alla
mottagna nettobetalningar till Emittenten frén Aterkdpsmotparten
under Aterképstransaktionen (med hansyn till belopp som Emittenten
ska betala Swappmotparten under Kreditswapptransaktionen), for att
gora betalningar avseende Obligationerna.




B.30 Namn och beskrivning
av originatorn for de

var depapperiserade
tillgangarna

Credit Suisse International, ett bolag registrerat i England och Wales,
vars verksamhet utgors av bankverksamhet och finansiellatjanster.

UBSAG, ett fOretag registrerat i Schweiz, vars verksamhet utgors av
bankverksamhet och kapitalforvaltning.

C.1 Typ och klass av
vardepapper som erbjuds
for placering

Upp till SEK 200000000 Sadkergdlda Kreditlankade och
Certifikatlankade Obligationer med aterbetalning 2022.

ISIN: XS1245325821
Common Code: 124532582

C.2Valuta

Obligationerna ges ut i svenska kronor (“SEK”).

C.5Beskrivning av
begransningar av fri
overlatelse av
Vardepappren

Obligationerna kan 6verl &tas fritt med forbehall for vissa
forsaljningsrestriktioner som tillampas pa erbjudanden, forsajning
eller overforingar av Obligationer i enlighet med Prospektsdirektivet
2003/71/EG (sdsom andrat genom direktiv 2010/73/EG) och
tillampligalagar i Irland och Sverige.

C.8 Réttigheter horandetill
och rankning av
Vardepappren

Obligationernainnebar réttigheter som bland annat relaterar till:
Status och saker het

Obligationerna kommer att representera Emittentens sakerstéllda
forpliktelser med begransad  &terbetalningsskyldighet  (limited
recourse) och rankar pari passu bland sig gadva. Vidare, i enlighet
med verkstdllandet av S&kerheten (som beskrivs nedan), kommer
anspraken fran Obligationsinnehavarna allokeras till det belopp som
mottagits eller &erfatts avseende den Beldnade Egendomen
(Mortgaged Property) (som beskrivs nedan) och rankar pa pari passu
och pro rata bass, forutsatt att andra Prioriterade Fordringshavare
med hogre rankad sikerhet fér betalt forst i enlighet med
prioritetsordningen (vilken beskrivs nedan).

Emittenten kommer att, till forman for Trustee, sikerstdlla sina
skyldigheter i forhdlande till Obligationerna och Swappavtalet:

@ ett forstarankat sakerhetsintresse (“gage de premier rang”)
over hela den stéllda Sakerhetsmassan (vilken bestér av den
Ursprungliga Sadkerheten och Godkénda Vardepapper
levererade till Emittenten frén Aterkdpsmotparten vid olika
tidpunkter och som hdlls av Depadhdllaren (Custodian) (&

Emittentens  vagnar)) styrt av luxemburgsk lag
(“Luxemburgpanten”); och

(b) vidare, men foremd for Luxemburgpanten, foljande
sakerhet styrd av engelsk lag:

0) en sikerhetsoverldtelse av alla Emittentens rattigheter och

intressen hanforliga till eller relaterade till S&kerhetsmassan
(vilken best&r av den Ursprungliga Sakerheten och
Godkanda Véardepapper levererade till Emittenten fran
Aterkdpsmotparten frén tid till annan och som hélls av
Depdhdllaren (Custodian) (& Emittentens végnar)) och al
egendom, ala tillgdngar och belopp hanforliga darifran,
inklusive, utan begransning till, varje rétt till leverans dérav
eler till ett motsvarande belopp eller nominellt varde vilket
uppstdr i andlutning till att sidana tillgangar hdlls i ett




(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

clearingsystem eller av en finansiell mellanhand;

en sikerhetsoverldtelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen mot Depahallaren (Custodian), i den utstrackning
de relaterar till Sakerhetsmassan (vilken besté&r av den
Ursprungliga Sdkerheten och Godkénda Vardepapper
levererade till Emittenten frén Aterkdpsmotparten frén tid
till annan och som hdlls av Depahdllaren (Custodian) (&
Emittentens vagnar)) och/eller Obligationerna;

en sikerhetsoverldtelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Agenturavtalet (Agency Agreement), i den
utstréckning de hanfor sig till Sdkerhetsmassan (vilken
bestdr av den Ursprungliga Sakerheten och Godkanda
Véardepapper  levererade il Emittenten  frén
Aterkdpsmotparten frén tid till annan och som héls av
Depahdllaren (Custodian) (& Emittentens végnar)) och/eller
Obligationerna;

en sikerhetsoverldtelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Swappavtalet (utan paverkan pa, och efter
att ha tagit hansyn till, samtliga kontraktuella netting-
klausuler i Swappavta et);

en sdkerhetsoverldtelse av alla Emittentens réttigheter och
intressen under Aterkopsavtalet (utan péverkan pd, och efter
att ha tagit hansyn till, samtliga kontraktuella netting-
klausuler i Aterkopsavtalet);

en sdkerhetsoverldtelse av alla Emittentens réttigheter och
intressen under Agenturavtalet, i den utstrackning de
relaterar till tillgdngar som innehas av depdhdllaren
(Custodian) med avseende pa Obligationerna;

en sikerhetsoverldtelse av alla Emittentens réttigheter och
intressen gentemot Disposal Agent under Agenturavtalet
(Agency Agreement) (eller ndgot annat avtal som ingatts
mellan Emittenten och Disposal Agent), i den utstrackning
de relaterar till Sakerhetsmassan (vilken bestd&r av den
Ursprungliga Sékerheten och Godkanda Vardepapper
levererade till Emittenten frén Aterkdpsmotparten fran tid
till annan och som hdlls av Depdhallaren (Custodian) (&
Emittentens végnar)) och/eller Obligationerna;

en forstarankad fast pant (fixed charge) over (A) ala
summor som innehas  av Emissions- och
Utbetalningsagenten (Issuing and Paying Agent) for att
sékra forfalna betalningar avseende  Emittentens
sékerstéllda  betalningsskyldigheter och (B) samtliga
summor  som  mottagits av = Emissionss  och
Utbetal ningsagenten (Issuing and Paying Agent) under den
Ursprungliga  S&kerheten, Swappavtalet  och/eller
Aterkopsavtalet; och

en forstarankad fast pant (fixed charge) Gver all egendom,
ala belopp och tillgdngar som innehas eller mottagits av
Avyttringsagenten (Disposal Agent) som relaterar till
Transaktionsdokumenten och Sékerhetsmassan  (vilken
bestar av den Ursprungliga Sakerheten och Godkanda
V érdepapper levererade il Emittenten  fran




Aterkdpsmotparten frén tid till annan och som héls av
Depahdllaren (Custodian) (& Emittentens vagnar)),

varvid det ovanstdende & den “Beldnade Egendomen”.

Investerare bor beakta att dar Sdkerhetsmassa och/eller egendom,
tillgangar och belopp hanforliga darifran som hélls av Depahdllaren
(Custodian) i kontoford form, sakerhetsintressen stalldai forhallande
till detsamma kan, som ett resultat av sddant kontofért innehav,
endast ta formen av sdkerhetsintressen avseende Emittentens
réttigheter gentemot Depadhdllaren i forhdlande till  sddan
Sakerhetsmassa och/eller egendom, belopp och tillgangar, sasom
falet kan vara, snarare an en pant over sddan Sakerhetsmassa
och/eller egendom, belopp och tillgangar §ava hanforliga darifran.

Begransad aterbetalningsskyldighet (limited recourse) och
avstaende fran réattsiga atgarder

Alla betaningar som ska gdras av Emittenten med anledning av
Obligationerna och Swappavtalet kommer enbart att goras fran och i
forhdlande till storleken pa de summor som erhalls eller indrivs av
eller & Emittentens vagnar eller av Trustee vad géller den Belanade
Egendomen, i enlighet med den prioritetsordning som beskrivs
nedan. Allt utldmnande och ala betalningar som ska gdras med
anledning av Obligationerna och enligt Swappavtalet kommer enbart
att goras fran och i forhdlande till omfattningen av den Belanade
Egendomen i enlighet med en sddan prioritetsordning.

Om nettointékterna fran Obligationerna och nettointakterna fran
realisationen av den Beldnade Egendomen inte &r tillrackliga for att
utfora ala forfalna betaningar till Obligationerna och till varje
annan kreditgivare i forhdllande till Obligationerna, kommer inga
andra tillgdngar hos Bolaget vara tillgangliga for att tillgodose
sadana underskott och kraven fran Obligationsinnehavarna och varje
annan kreditgivare i forhdlande till sddana Obligationer i det fal ett
underskott ska utslckas.

Eventuell brist bars av Obligationsinnehavarna (pa pari passu och
pro rata basis) och sddan brist bars pa detta sit av
Obligationsinnehavarna, tillsasmmans med Swappmotparten och de
andra Prioriterade Fordringshavarna (avseende de bel opp som man &r
skyldig dem) i motsatt ordning till den prioritetsordning som beskrivs
nedan.

Vidare ska ingen part ha mojlighet att vidta réttsliga atgéarder for
likvidation eller avveckling av Bolaget som en konsekvens av bristen
eller vidtaréttsliga dtgarder mot Bolaget.

Prioritetsordning

Belopp erhdllna eler indrivna efter nagon likvidation eller
verkstéllande av sikerheten vad gdller Beldnad Egendom ska
anvandasi féljande prioritetsordning: (i) summor som man &r skyldig
Aterkopsmotparten avseende Emittentens Nettomarginal (vilket ska
motsvara det |agre av (A) Tillgangliga Medel (Available Proceeds),
(B) summan av Aterkdpmotpartens Nettomarginal och (C) summan
av utestdende belopp till Aterkopsmotparten under Aterkopsavtalet
(vilken ska bestdmmas till noll om ingen sddan summa &
utestdende), (ii) Emittentens del av betalningen eller tillgodoseendet




av skatter som Bolaget & skyldig, (iii) avgifter, kostnader,
debiteringar, utgifter och skyldigheter som ar forfallna till Trustee,
inklusive kostnader under utsokningsprocessen av Sdkerheten
(inklusive skatter som ska betalas, juridiska kostnader och arvoden)
(iv) vissa summor utestdende till Depdhdllaren (Custodian),
Emissions- och Utbetalningsagenten (Issuing and Paying Agent),
Registrar, Transfer Agent och de andra Agenterna avseende
aterbetalning av summor som de betalat i forskott efter mottagande
av medel for att gora sadan betaning och avgifter, kostnader,
debiteringar, utgifter och skyldigheter, (v) avgifter hanforliga till
Disposal Agent, (vi) ala summor utestdende till Swappmotparten
under Swappavtalet eler Aterkdpsmotparten under Aterkopsavtalet
(som inte redan har reglerats enligt (i) ovan), (vii) Emittentens del av
avgifter till Corporate Services Provider som Bolaget &r skyldig och
(viii) summor utestaende till Obligationsinnehavarna pa pari passu
och pro rata basis.

Forbud mot stallande av siker heter / Restriktioner

Det foreligger inget forbud mot stéllande av sakerheter. Salange som
nagon Obligation &r utestdende kommer emellertid inte Emittenten,
utan godkannande fran Trustee och Swappmotparten att &gna sig &t
ndgon annan verksamhet &n att ge ut eller inga obligationer eller
andra véardepapper eler ingdendet av lan eller andra avtal for
betalning eller dterbetalning av 1anade pengar, foremdl for villkoren i
V érdepapperiseringslagen 2004 och Bolagets bolagsordning, och
alltid under forutsdttning att sddana skyldigheter ar sakerstéllda med
tillgangar tillhérande Emittenten, andra @n Bolagets aktiekapital eller
sadana tillgangar som sakerstdller andra skyldigheter for Emittenten
och att de ingatts med begréansad aterbetalningsskyldighet (limited
recourse) samt ar forknippade med avstdende fran réttsliga atgarder.
Vidare kommer Emittenten bli forema for vissa andra restriktioner
inklusive att Emittenten inte ska, utan godkannande frén Trustee och
Swappmotparten, besluta om vinstutdelning, ha dotterbolag eller
anstdllda, kopa, &ga, hyra eller pa annat sitt forvarva fast egendom,
konsolidera eller fusionera med en annan person, Overldta eller
overforasin egendom eller tillgangar vasentligen som en enhet till en
annan person (annat an vad som beskrivs i Villkoren) eller emittera
ytterligare aktier.

Uppsagningsgrunder (Events of Default)

Obligationernas  villkor (sdsom andrade for syftet med
Obligationerna) kommer att innehdlla foljande uppsagningsgrunder
(varje en “Uppsagningsgrund”):

(i)  underldtenhet att, under mer @n 14 dagar, betala utestdende
Avbetalningssumma  (Instalment  Amount)  géllande
Obligationerna  eller nagon av dem, annan
Avbetal ningssumma (Instalment Amount) som &r forfallen till
betalning pa Forfallodagen;

(i)  om Emittenten inte utfor eller efterlever nagon eller flera av
sina andra skyldigheter enligt Obligationerna eller
Forvaltarhandlingen (Trust Deed) och denna
Uppsagningsgrund &r omgjlig att 18ka, eller, om Trustee anser
att sddan Uppsagningsgrund gar att léka, om Trustee inte
anser att sa skett inom 30 dagar fran det att Emittenten erhallit
information om existensen av sddan Uppsagningsgrund fran




Trustee; eller

(iii) uppkomst av vissa hdndelser eller forfaranden som é&r
kopplade till konkurs eller insolvens.

M 6ten

Obligationernas villkor kommer att innehdlla foreskrifter for
sammankallande av méten med Obligationsinnehavare for att
Overvéga fragor i deras almanna intresse. Dessa foreskrifter tillater
vissa definierade majoriteter att binda alla innehavare, inklusive
innehavare som inte deltog och rostade pa det aktuella motet och
innehavare som rostade mot majoriteten.

Lagval

Obligationerna ska styras av engelsk lag. Paragraf 86 till 97 i
L uxembourg act on commercial companies daterad 10 augusti 1915,
i dess andrade lydelse, & exkluderade och Luxemburgpanten ska
styras av luxemburgsk rétt.

C.9 Réanta och avkastning,
namn pa den som
representerar
Obligationsinnehavar na

Se C.8 ovan, samt:

Ranta

Ingendera av Obligationerna ger ranta.
Aterbetalning

Se Element B.28 f6r information om &terbetalning.
Obligationsinnehavar -Facilitator

Garantum Fondkommission AB (eller ndgon eftertradande entitet
dartill) & Obligationsinnehavar-Facilitator. Obligationsinnehavar-
Facilitator har emellertid begrénsade réattigheter, begransade till att
vdja ersattningsmotparter for swapptransaktioner,
aterkopstransaktioner och  agenter vid uppkomst av en
Erséttningshéndel se vad avser Swappavtalet och Aterkdpsavtalet.

Garantum Fondkommission AB agerar ocksa som Distributor.
Namn pa skuldebrevsinnehavar nas r epresentant

BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited skall (i dess
egenskap av Trustee) utgora representant for
Obligationsinnehavarna.

C.10 Forklaring av hur
rantebeloppet paverkas av
vardet pa underliggande
tillgangar

Ej tilldampligt — Obligationerna ger ingen ranta.

C.11 Bérsnotering och
upptagandetill handel av
Obligationerna

Borsnotering och upptagande till handel

Ansokan har |amnats in av Emittenten (eller & dennes vagnar) for att
Obligationerna ska upptas till handel pa den reglerade marknaden pa
den irlandska borsen och for att de ska tas upp pa den irlandska
borsens officiella lista pa eller omkring Emissionsdatum. Ansokan
har ocksa lamnats in for att Obligationerna ska upptas till handel och
noteras pa den reglerade marknaden pA NASDAQ OMX Stockholm
AB.

Distribution




Obligationerna kan erbjudas allménheten i Sverige.

C.12 Minsta nomin€la
belopp

Det minsta nominella bel oppet av Obligationsklassen kommer att
vara SEK 10 000.

D.2 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som ar specifika for
Emittenten

Vissafaktorer & av stor vikt for att kunna beddma riskernaforenade
med Emittenten. Vid kdp av Obligationer, antar investerarna den risk
som finns forenad med dessa faktorer, vilket kan paverka Emittenten
samt dess betal ningsformaga avseende Obligationerna negativt.
Dessafaktorer & foljande:

Securitisation Act 2004 och Compartments. Bolaget & ett société
anonyme (jamforbart med ett publikt aktiebolag) enligt Securitisation
Act 2004. Dettainnebér att ansprak fran en Obligationsinnehavare
gentemot Bolaget ar begrénsat till nettointékterna avseende varje
Serie av Obligationer och till den Pant som finns avseende sadan
Serie inom relevant s.k. Compartment.

Emittenten & en enhet med sérskilt andamal (sk. special

pur pose vehicle): Emittenten har g, och kommer g att ha, andra
tillgangar an det emitterade och betal da aktiekapital et, avgifter som
(enligt Overenskommelse) betalastill Emittenten i samband med
emission avseende Obligationerna eller ingd andra skyldigheter fran
tid till annan eller ha ndgon Beldnad Egendom eller andratillgangar
dar denna Serie eller annat dtagande & pantsatt.

Kontrakt med begransad ater betalningsskyldighet (Limited
Recour se basis): Obligationsinnehavarnas rétt att tadel av
Emittentenstillgangar &r begransad till nettointakterna avseende
Obligationerna samt den Beldnade Egendomen avseende en serie av
Obligationer.

Foérdelning av ansvar mellan alla Obligationsinnehavar e: Ansvar
eller skyldighet som inte &r specifikt for en viss Serie (vilket innebér
att den inte kan hanforas till ndgon s.k. Compartment inom vilken en
Serie av Obligationer emitteras) och inte finansieras pa annat sétt,
kan fordelas mellan Serierna.

Konsekvenser av konkur sforfaranden: Bolaget & inte sannolikt att
bli insolvent men kan hamnai insolvens (det & “insolvency-remote”
men inte “insolvency-proof”).

Avgifter och utgifter: Avgifter och utgifter som betalas av
Emittenten avseende Obligationerna (inklusive avgifter till Arrangor
och/eller Trustee) kan rankas hogre é@n, d.v.s. prioriteras framfor,
utbetalningar av kapital for Obligationerna.

Mgjlighet till amerikansk kallskatt pa betalning: Mgjligheten till
Amerikansk kallskatt avseende betalning till Emittenten &r inte
utredd vid tiden fOr detta Prospekts utgivande.

Reglering av Emittent av en tillsynsmyndighet: Det kravs inte att
Emittenten har tillstand eller att Emittenten &r registrerad eller
auktoriserad i enlighet med ngra nu géllande vardepappers-,
forsakrings-, eller banklagar inom den jurisdiktion dér bolaget &r




etablerat (inkorporerat), med undantag for registrering hos RCS och
CSSFs godkéannande i Luxemburg. Emellertid kan varje ytterligare
krav pa att Bolaget ska hatillstdnd eller vara auktoriserat kan faen
negativ effekt pa Emittenten samt Obligationsinnehavare.

Penningtvatt: Emittenten kan bli féremal for reglering avseende
penningtvétt i den jurisdiktion de &r etablerad (inkorporerad).

D.3 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som ar specifika for
skuldinstrumenten.

Det finns @ven vissa faktorer som & vasentliga vad avser
riskbedémningen avseende Obligationerna. Dessa inkluderar de
foljande:

Begransad ater betalningsskyldighet (Limited recour se
obligations): Obligationernainnebér, for Emittenten, en direkt och
sakerstalld skyldighet med begréansad aterbetal ning vilkas betalas
endast ur den Beldnade Egendomen over vilken sakerhet & given av
Emittenten till fordel for Trustee & Obligationsinnehavarnas och
andra Prioriterade Fordringshavares végnar.

Sakerhet: Obligationerna  kommer vara sdkerstdllda enligt
luxemburgsk och engelsk réit och stallda till Trusteen Over
Sékerhetsmassan avseende varje Compartment.

Obligationsinnehavar méten och modifikationer (modifications):
Villkoren for Obligationerna innehdler delar som handlar om att
sammankalla méten mellan obligationsinnehavare for att behandla
fragor som ber6r deras alméanna intressen och tilldta definierade
majoriteter eller Trusteen att binda ala Obligationsinnehavare.

Trustees skadeloshet och ersdttning (Trustee indemnity and
remuneration): Trustee &r inte skyldig att meddela Emittenten om
sitt beslut att en Uppsagningsgrund (Event of Default) har intréffat
eller bedluta att ett sk. Enforcement Event har intréffat eller
genomdriva  sdkerheten om inte  direktiv  givits av
Obligationsinnehavarna genom ett Extra Beslut (Extraordinary
Resolution). Innan Trustee vidtar en &tgard efter direktiv fran
Obligationsinnehavarna kan den begara att hdllas skadel6s och/eller
erhdlla sikerhet och/eller forfinansieras till sin tillfredstéllelse, och
kan véja att inte vidta sddan atgard fore den halls skadel 6s och/eller
erhdller sikerhet och/eller forfinansieras. Sa lange som nagon
Obligation &r utestdende ska Emittenten betala Trustee erséttning for
dess tjanster. S&dan erséttning kan reducera beloppet som ska betalas
till Obligationsinnehavarna.

Prioritetsordning: Efter en likvidation eller genomdrivande av
sékerheten, kommer Obligationsinnehavarnas réttigheter att vara
betalda forfalna belopp €eller levererade tillgdngar under
Obligationerna att vara efterstallda.

Ingen bruttobetalning: Obligationsinnehavarna kommer inte ha rétt
att erhdla bruttobelopp i det fall kallskatt eller avdrag for skatt &
alagd pa betalningar avseende Obligationerna.

Fortida Avveckling: Det belopp som ska betdas il
Obligationsinnehavarna vid en Fortida Avveckling av Obligationerna
kan vara vasentligen mindre an deras initiala investering och kan till
och med vara noll som eft resultat av en Fortida
Avvecklingshandelse (Early Redemption Event) (till exempel efter
vissa skattehandel ser avseende Emittenten).




Obligationernas Marknadsvarde: Obligationernas marknadsvéarde
kommer vararérligt/volatilt.

Erbjudandeperiod: Emittenten reserverar sig rétten att avsta fran att
inleda erbjudandet géllande Obligationerna innan
Erbjudandeperioden eller dra tillbaka erbjudandet gallande
Obligationerna  vid  vilken tidpunkt som helst under
Erbjudandeperioden.

Exponering mot Credit Suisse International: Credit Suisse
International agerar som Swappmotpart enligt Swappavtalet och som
Aterkdpsmotpart under Aterkdpsavtalet och &ven Disposal Agent och
Berékningsagent och dérmed & Obligationsinnehavare utsatta for
den kreditrisk som Credit Suisse International besitter i alla dessa
ovan ndmnda egenskaper.

Exponering mot Ur sprungliga Saker hetsgaldenéren:
Obligationsinnehavarna & utsatta fér den Ursprungliga
Sakerhetgél denérens kreditrisk.

Obligationer nas kar aktar: Obligationernainnebar hdgst komplexa
investeringar som innefattar en hog riskniva. Eventuellainvesterare
kan forlorahela sin investering.

Certifikatlankning genom den Ursprungliga Sakerheten:
Avkastningen till en investerare pa utsatt forfallodag kommer, delvis,
bero pad avkastningen pa den Ursprungliga Sakerheten vilken hanfors
till utvecklingen avseende Fondkorgen och vilken kan paverkas av
andra faktorer som t.ex. foljande:

e prestationen av fondkorgen avseende den relevanta
Fondkorgen;

e procenten av " Deltagandegraden” tillampad enligt villkoren
for den Ursprungliga Sékerheten; och

e mojliga avbrottsmoment (disruption events) och/eler
andringar avseende den Ursprungliga Sékerheten.

Kreditlankning genom Kreditswapptransaktionerna: Varje
Obligation &  kreditltankade  som et  resultat av
Kreditswapptransaktionen och kan paverkas av faktorer,
inkluderande:

e kreditrisk avseende de relevanta Referensenheterna och
Referensobligationerna;

e variation av en Referensenhet som ettresultat av beslutet om
en dler flera efterféljande Referensenheter;

e en forlangning av forfallodagen for Obligationerna som en
foljd av Icke Avvecklade Kredithdndelser (sk. Unsettled
Credit Events);

e procenten av " Inl6senfaktorn” tillampad pa
Kreditswapptransaktionen;




¢ intressekonflikter avseende Credit Suisse; och

o faktorer som paverkar risken for en Kredithandelse (Credit
Event) och graden av forluster som fdljer efter en
Kredithandelse (Credit Event).

Forsaljning av Véardepapper: Det finns ingen garanti for att nagot
belopp som erhdlls genom forsdljning av vardepapper som innehas
av (eller till f6rman for) Emittenten enligt Aterkopsavtalet kommer
vara ett belopp lika med det belopp som annars ska betalas av
Aterkopsmotparten som en foljd av fortida inlosen av
Obligationerna.

Utbyte av Swappmotparten och Aterképsmotparten: Det &
mojligt att identiteten av Swappmotparten och Aterkdpsmotparten
andras, och darmed, Emittentens och Obligationsinnehavaranas
kreditexponering (credit exposure) gentemot Swappmotparten och
Aterkdpsmotparten ocks andras.

Utbyte av den Ursprungliga S&kerhetsgildenédren: Det & mojligt
att identiteten av den Ursprungliga Sékerhetsgél dendren andras enligt
villkoren fér den Ursprungliga Sdkerheten, och dérmed, Emittentens
och Obligationsinnehavarnas kreditexponering (credit exposure)
gentemot den Ursprungliga Sakerhetsgal denaren ocksa andras.

Betalning av Provision till Dealer och Distributéren: Provision
kommer betalas till Dealer, ur vilken provision kommer betalas till
Distributoren.

Mgjlighet att Amerikansk kallskatt p& betalningar: Anstkan om
Amerikansk kallskatt pa betalningar fran Emittenten &r inte klar vid
datumet av detta Prospekt, vilket har inverkan pa likviditet, kredit,
Okad reglering och nationalisering och systematisk risk.

Nyliga Globala Handelser: Sedan mitten av 2007 har den globaa
ekonomin och finansiella marknaderna upplevt extrema nivaer av
instabillitet.

Utlandsk Valutarisk: Obligationsinnehavarna kommer vara utsatta
for utlandsk valutarisk av EUR och/éller ndgon annan valuta som
Godkanda Véardepapper eller fonderna i Fondkorgen denomineras i
gentemot SEK.

Inget avdgjande av information; avd®jande av konfidentidl
information: Obligationerna skapar inte en skyldighet for
Emittenten eller Credit Suisse International eller ndgon annan person
att till samtliga Obligationsinnehavare avslgja varje relation eler
information (oavsett om konfidentiellt eller inte).

E.2b Skal for erbjudandet
och anvandning av
avkastningen nar denna
skiljer sig fran att gora

Som erséttning for emissionen av Obligationerna av Emittenten
kommer Dealer se till att (a) Aterkdpsmotparten kommer att inga
Aterkopstransaktionen med Emittenten, (b) Swappmotparten
kommer att inga Kreditswappstransaktionen med Emittenten och (c)




vinst och/eller hedging av
vissarisker

att den Ursprungliga Sékerheten séljstill, och kdps av, Emittenten.

E.3 Villkor och
forutsattningar for
er bjudandet

Erbjudandeperiod

Ansokningar for att teckna sig for Obligationerna kan gdras under
Erbjudandeperioden (fran 22 juni 2015 till 3 september 2015), under
forutséttning att passportering sker av Prospektet till Sverige.

Tidigt avdutande av Obligationsteckning

Emittenten forbehdller sig rétten att av vilket skal det varama avsiuta
Erbjudandeperioden i fortid.

Ett eventuellt fortida avslutande av Placeringserbjudandet kommer
att publiceras pa den irlandska borsens hemsida (www.ise.i€).

Beskrivning av anstknings- och betalningsprocessen

En intresserad investerare ska kontakta Distributoren (Garantum
Fondkommission AB) under Erbjudandeperioden. En intresserad
investerare anskaffar Obligationerna i enlighet med de foreliggande
Overenskommelserna mellan Distributéren och dennes kunder
gdllande anskaffning av vardepapper generellt, och inte direkt fran
Emittenten eller Dedler.

Personer som &r intresserade av att kdpa Obligationerna bor kontakta
sin finansiellaradgivare. Om en investerare i en annan jurisdiktion an
Sverige 6nskar kopa Obligationer, bor en sadan investerare vara
medveten om (@) att forsdljning inom den relevanta jurisdiktionen
kanske inte &r tilldten pga. forsaljningsrestriktioner och att ansokan
darfor kan avslas av Distributoren och (b) bor kontaktasin finansiella
radgivare, bank eller finansiellaintermediar for merainformation.

Obligationerna emitteras pd Emissionsdatum mot betalning till
Emittenten av nettosumman for teckningen, genom debitering av ett
kontantbelopp pa eller fore Emissionsdatum, eller i enlighet med
andra forfaranden som specificerats av Distributéren. Tilldelade
Obligationer levereras till ett vardepapperskonto for varje
Obligationsinnehavare s snart som praktiskt mojligt  efter
Emissionsdatumet.

Erbjudandepris

Emissionspriset for samt en teckningsavgift pa upp till 2 % av
Emissionspriset. S&dan teckningsavgift ska debiteras av och betalas
till Distributdren och, for undvikande av missforstand, ska inte
betad as av Emittenten eller Swappmotparten.

Villkor ~ for  Placeringerbjudandet och  resultat av
Placeringser bjudandet

Placeringserbjudandet fér Obligationerna & villkorat av emission.
Emittenten kommer efter eget gottfinnande att faststdlla den dutliga
mangden emitterade Obligationer upp till en gréans pa SEK
200 000 000. Obligationerna tilldelas beroende pa tillgang i samma
ordning som investerarnas ansokningar inkommit. Det dlutliga
Sammanlagda Nominella Vérdet av Obligationer som emitterats
kommer att faststdllas av Emitteraren i ljus av radande
marknadsforhallanden, och efter eget gottfinnande beroende pa det
antal Obligationer for vilka kop 6verenskommits per den 3 september




2015. Det exakta Sammanlagda Nominella Véardet av Obligationer
som ska emitteras kommer att publiceras pa den irlandska borsens
hemsida (www.ise.i€) och registreras hos Central banken.

E.4 Intressen av betydese
for erbjudandet, inklusive
motstridiga intressen

Den sammanlagda provison som ska betalas av Emittenten till
Dealer avseende emissionen av Obligationer kommer inte att
overstiga 6,5 % av det Sammanlagda Nominella Vardet pa de
Obligationer som emitterats. Emittenten ska finansiera sadana
provisioner med intakter fran emissionen. Dealern ska anvénda
provision fran Emittenten for att betala en korresponderande
provision till Distributéren.

Diverse potentiella och faktiska intressekonflikter kan uppsta mellan
Obligationsinnehavarna och Credit Suisse Internationa i dessroll
som Swappmotpart och Aterkdpsmotpart, sdsom ett resultat av Credit
Suisse Internationals skilda verksamheter, forvaltningar,
investeringar och andra aktiviteter, i forhdllandetill sig galv och i
forhdllande till en Referensenhet.

E.7 Férvantade utgifter
som debiterasinvesteraren

Obligationsinnehavarna kommer att debiteras en avgift om upp till
2 % av Obligationernas Emissionspris av Garantum
Fondkommission AB i dess kapacitet som Distributdr av
Obligationerna.




