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KREDITBEROENDE RISK

Kreditobligation Selecta »r 2994

Egenskaper

* Mojlighet till kupong p& 8%
per ar (indikativ)

¢ Kreditberoende skydd/risk
mot Selecta Group BV

Kreditobligation Selecta nr 2994

Riskindikator Emissionskurs (2% courtage tillkommer)' 100%
Risknivan ar faststalld vid emissionens genomforande och kan féréndras under . ) .
placeringens 6ptid. Kapitalskydd Nej
Riskniv& normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen? Loptid ca5dr
\4 Indikativ kupong (beréknas pa nominellt belopp)? 8%/ar
’ 1 ‘ 2 | 3 | 4 | 5 6 | 7 | Kupongen &r indikativ (faststalls senast 27 april 2017) och kan som ldgst uppga till 6,5%.
« p Kreditberoende skydd 100%
Lagre risk Hogre risk i " .
Kreditberoende skydd/risk Selecta Group BV (S&P: B/Moody’s: B3)
Riskniva extremutfall ISIN SE0009606569

- Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall?

Emittent

6
Danske Bank A/S

Senast uppdaterad 170213

Emittentrisk S&P: A/Moody’s: A2

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten
galler under férutsattning att placeringen halls till forfall.

For vem passar placeringen?
Kreditobligation Selecta passar dig som
soker en ranteliknande placering med moj-
lighet till en l6pande rénta (kupong) som
ar hogre an i en traditionell ranteplacering
samt att du ar beredd att ta en risk gentemot
referensbolaget. Mojligen soker du efter ett
alternativ till att géra en direktinvestering i
foretagsobligationer.

Vad utmarker placeringen?

Den hogre rdntan fds genom att aterbe-
talningsbeloppet och rantan ar knutna till
ett referensbolag (High Yield-bolag). Kon-
struktionen liknar en traditionell obliga-
tion men aterbetalningen &r kopplad till
om det sker en kredithandelse hos refe-
rensbolaget. | sddana fall paverkas din in-
vestering negativt. Det ar darfor viktigt att
du satter dig in i betydelsen och effekten
av en kredithandelse, vilket beskrivs i bro-
schyren, samt bildar dig en uppfattning om
referensbolaget i denna placering.

Vilka risker tar du?

Placeringen har tva huvudsakliga risker,
som bada ar kreditrisker. Den ena ar i det fall
utgivaren av placeringen (emittenten] inte
kan fullgéra sina ataganden. Den andra ar
kopplad till referensbolaget. Om det sker
en kredithdndelse far det stora negativa
konsekvenser for din investering och du kan
forlora hela eller delar av ditt investerade
belopp.




VIKTIGT OM RISKER

Om broschyren

Denna broschyr utgor endast marknadsforing och ger inte en komplett bild
av erbjudandet och placeringen. Emittenten tar inget ansvar for materialet i
denna broschyr. Mer information finns i emittentens prospekt som innehaller
en komplett beskrivning av emittenten, de bindande villkoren for placeringen
och Garantums erbjudande. Innan beslut tas om en investering uppmanas
investerare att ta del av det fullstandiga prospektet och, i forekommande fall,
slutliga villkor. Informationen finns tillgédnglig pd www.garantum.se eller kan
erhallas genom att kontakta Garantum pé telefon 08-522 550 00.

OM RISKER

Eninvestering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Har har vi
sammanfattat de viktigaste riskerna med kdp av Kreditobligation Selecta nr
2994. Fér mer utférliginformation om dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen
ta kontakt med Garantum.

Kreditrisk

Vid kép av Kreditobligation Selecta nr 2994 tar investeraren en kreditrisk pa
emittenten, Danske Bank A/S, som ger ut Kreditobligation Selecta nr 2994.
Med kreditrisk menas att Danske Bank A/S inte skulle kunna fullfdlja sina
ataganden gentemot investeraren. Med ataganden avses aterbetalning pa
aterbetalningsdagen enligt placeringsvillkoren samt de lGpande kupong-
utbetalningarna. Om Danske Bank A/S skulle hamna p& obestand riskerar
investeraren att forlora hela eller stora delar av sin investering oavsett hur
den underliggande exponeringen har utvecklats. Ett satt att bedéma kredit-
vardigheten hos Danske Bank A/S &r att titta pa kreditvardighetsbetyget som
ar A enligt Standard & Poor’s (AAA representerar hégsta majliga kreditbe-
tyg medan D &r ldgsta), A2 enligt Moody's (Aaa representerar hogsta mojliga
kreditbetyg medan C &r lagsta). For information om eventuella forandringar i
kreditbetyg se var hemsida www.garantum.se for aktuell information. Inves-
teringen omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

I hdndelse avatt enresolutionsmyndighet bedémer att banken riskerar att bli
insolvent eller inte kunna leva upp till forekommande kapitalkrav har dessa
ratten att besluta om att emittentens respektive garantigivarens skulder ska
skrivas ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar hela eller delar av
sin investering.

| Kreditobligation Selecta nr 2994 tar du utéver en kreditrisk pa emittenten
aven en kreditrisk pa underliggande referensbolag som &r. Skulle Selecta
Group BV rdka ut for en kredithdndelse innebar det att du kan férlora delar
eller hela ditt investerade belopp. Mer om kredithadndelser finns pa sidan 5.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen har en fast loptid pd ca 5 ar och ska i forsta hand ses som
en investering under dess hela livslangd. Under normala marknadsférhal-
landen ar det majligt att i fortid salja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ
Stockholm dar Garantum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa
fall stalla séljkurser. Under onormala marknadsférhallanden kan andra-
handsmarknaden vara mycket illikvid, vilket innebar att det kan vara svart
eller omaojligt att salja placeringen. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan
bli sdvél hogre som lagre &n teckningsbeloppet. Prissattningen p& andra-
handsmarknaden bygger pad vedertagna matematiska berdkningsmodeller
och &r beroende av terstdende l6ptid, aktuellt rénteldge, aktuella kreditbe-
tyg, underliggande marknadsutveckling och kursrérligheten (volatiliteten) i
marknaden. Utifran dessa parametrar framriknas ett marknadsvéarde som
investeraren kan sélja till under loptiden. Courtage kan tillkomma vid for-
séljning pd andrahandsmarknaden. Emittenten kan dven i vissa begréansade
situationer lésa in placeringen i fortid och det fortida inlésenbeloppet kan da
vara saval hégre som lagre an det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ar noterad i svenska kronor och valutakursférandringar paver-
kar varken negativt eller positivt kupongen eller det nominella beloppet som
ar knutet till referensbolaget i placeringen.

Exponeringsrisk

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen (referensbolaget) ar av-
gorande for berakningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den un-
derliggande exponeringen kommer att utvecklas ar beroende av en mangd
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktie-
kursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker och/eller politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan totalavkastning an en
direktinvestering i den underliggande tillgangen bland annat pa grund av att
eventuella utdelningar inte inkluderas i avkastningen for placeringen samt
beroende pa placeringens specifika konstruktion.

Rénterisk
Rénteférandringar under lptiden paverkar placeringens ingadende byggste-
nar vilket kan medféra att placeringens marknadsvarde forandras, positivt
eller negativt. Det kan ocksa innebé&ra att marknadsvardet avviker fran ett
av investeraren forvantat varde baserat p& utvecklingen i den underliggande
tillgangen.

Marknadsrisk

En kreditobligation &r en obligation vars aterbetalningsbelopp kopplas till
kreditmarknaden och ar en funktion av kreditrisken i ett eller flera referens-
bolag, utéver kreditrisken gentemot emittenten. Under loptiden paverkas
kreditobligationens marknadsvarde av det generella ranteldget, aktuella
kreditspreadar samt eventuella kredithandelser.

Komplexitet i placeringen

Avkastningen i strukturerade placeringar bestams ibland av komplicerade
samband som kan vara svara att férstd och som i sin tur gor det svart att
jamfora placeringen med andra placeringsalternativ. Innan du képer en viss
strukturerad placering bor du satta dig in i hur den fungerar.

Marknadsavbrott och sarskilda handelser

Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelser intraffar kan Danske
Bank A/S behdva gora vissa andringar i berakningen eller byta ut den un-
derliggande tillgdngen mot en annan. Danske Bank A/S far gora sadana
andringar i villkoren som Danske Bank A/S bedomer nédvandiga i sam-
band med de séarskilda handelser som anges i Grundprospektet. Med
marknadsavbrott och andra sarskilda handelser menas bland annat att:

Handeln med tillgdngen avbryts eller att det inte finns nagon officiell kurs
att tillga.

Tillgdngen (om det &r en aktie) avnoteras, bolaget satts i konkurs eller lik-
vidation, genomfor en aktiesplit, nyemission, aterkaop eller liknande.

Det sker en lagéndring eller att emittenten far 6kade riskhanteringskost-
nader.

Om emittenten Danske Bank A/S bedomer att det inte ar ett rimligt alternativ
att géra en dndring eller byta ut den underliggande tillgangen far emittenten
gora en fortida avslutande berakning av avkastningen. Underliggande nomi-
nellt belopp kan d& vara séval hégre som lagre &n det investerade beloppet.

Icke kapitalskyddad

Kreditobligation Selecta nr 2994 &r inte kapitalskyddad. ;&terbetalning av
placerat belopp ar beroende av eventuella kredithandelser for referensbo-
laget och du riskerar att forlora delar eller hela det investerade beloppet i
handelse av kredithandelser i referensbolaget.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i sddana fall avser féljande: * historisk information, ** simulerad
historisk information samt *** information som endast utgér exempel for att underlatta forstaelsen av placeringen. Utférligare forklaringar

om detta finns pé sista sidan i detta marknadsféringsmaterial.
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e Nuvarande marknadslage, dar risken for narvarande ar hog, skapar intres-
santa investeringsmojligheter for den som scker en hog avkastning givet
aktuell risk.

GARANTUM

Kreditobligation

SISTA

»  Kreditobligation Selecta erbjuder en arlig kupong pa indikativt 8% givet att

ingen kredithandelse sker. TECKNINGSDAG

30 MARS!
»  Utbetalning av kupong samt aterbetalning av nominellt belopp &r beroende av
om Selecta Group BV drabbas av en kredithandelse. Skulle det ske forloras
nominellt belopp plus de kuponger som annu ej har betalats ut. Ett atervin-
ningsbelopp kan daremot erhallas beroende av marknadsvardet p& aktuellt
referensbolags skuldforbindelser.

e Somiialla placeringar ar det som investerare viktigt att gora sin egen
bedémning av den underliggande tillgdngen infér en investering.

e Utover risken for kredithandelser har man som i alla obligationsplaceringar
dven en kreditrisk gentemot emittenten, dvs. Danske Bank A/S.

SELECTA GROUP BV HIGH YIELD

Selecta ar ett foretag som specialiserar sig pa férsaljning av livsmed-
el i varuautomater for kontor och offentlig miljc. Bolaget grundades i
Schweiz 1956 i samband med att ett nytt satt att gora bryggmalet kaffe i
kaffemaskiner introducerades. Idag finns Selecta i ca 20 europeiska lan-

Hogavkastande obligationer till hog risk (High Yield) vaxte fram
som placeringsalternativ i USA pa 80-talet och &r numera ett po-
pulart alternativ till aktier och obligationer med hog kreditkvalitet
(Investment Grade). Definitionen av High Yield &r obligationer med

en kreditvardighet som ar lagre an BBB- enligt Standard & Poor’s
eller lagre d@n Baa3 enligt Moody’s. Den lagre kreditvardigheten
gor att dessa obligationer har stérre sannolikhet att drabbas av
en kredithdndelse dn Investment Grade. Investerare kompenseras
for den hogre kreditrisken med en hogre ranta.

der. For merinfo, se www.selecta.se

SELECTA GROUP BV NYCKELTAL | MSK 2016 2015 Selecta Group BV CDS (5 ar)

Totala intdkter 6 889,2 6785,8 2014-10-06 till 2017-02-08*

Rorelseresultat -13,3 136,4 1400

Likvida medel 6443 328,6 1200

Summa omséttningstillgéngar 1736,2 1460,2 1000 N A

Totala tillgdngar 127214 12 341,3 800

Summa kortfristiga skulder 2 005,1 1924,8 600 N

Totala skulder 12 266,0 11324,8 400

Eget kapital 455,4 10171 200

Kassaflode fran Rorelse 375,0 651,3 0 . : : : : : i : : :

Investeringar -428,5 -788,2

Kassafldde frén Finansiering 340,7 0,5 ‘5\\\, Q\\% <\\ 0\.\\(0 ~\\'\<3 Q\\b (\\\o . \X\\o \\\‘o Q\<\
o & xR N N Q@ xR ¥ oF Q@

Kalla: Selecta Group BV
Selecta Group BV

Kalla: Bloomberg

Diagrammet visar den historiska utvecklingen sedan 2014-10-06 for kostnaden att kopa skydd mot
att Selecta Group BV (5-&rig CDS) skulle réka ut for en kredithdndelse, sk. Credit Default Swap. Ju
hdgre nivé desto dyrare &r skyddet och saledes dven den av marknaden bedémda risken for ett bolag.
Historisk utveckling innebar ingen garanti for den framtida utvecklingen. D3 det ej finns tillrackligt lang
historik visas tillganglig historik i enlighet med SPIS branschkod.

Emissionskurs' (2% courtage tiltkommer) 100% Riskingikator
Kapitalskydd? Nej Risknivan ar faststalld vid emissionens genomforande och kan forandras under

L i Loptid.
Kreditberoende skydd/risk pRaceningens topk

Selecta Group BV (S&P: B/Moody's: B3)

Indikativ kupong? (faststalls senast 27 april 2017, ligsta méjliga niv4 &r dock 6,5%) 8%/ar Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?

Léptid cab5ar v

ISIN SE0009606569 ’ 1 ‘ 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 |
< >
Lagre risk IRt R

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i hdndelse av ett extremutfall? 6
Emittent Danske Bank A/S
Emittentrisk S&P: A/Moody’s: A2

Férvidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten
géller under forutsattning att placeringen halls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placering ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsféringsbroschyr bestar endast av en
sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstdndig information och gallande villkor fér placeringen. Allt material finns tillgang-
ligt pa www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.
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Foretagsobligationer pa ett alternativt sitt

| jakten pa avkastning &r det manga som sneglar pa foretagsobligationer. Féretagsobliga-
tioner ar mer riskfyllda an statsobligationer men kan i gengald ge hdgre avkastning. Kre-
ditobligation Selecta ar ett intressant alternativ for den som vill fa en hégre avkastning an
vad dagens rantelage kan ge. Placeringen kan liknas vid att investera direkt i en foretagso-
bligation utgiven av Selecta Group BV och kan ge en hdg, arlig rénta under den ca 5-ariga
loptiden. Som investerare i placeringen tar du en risk mot referensbolaget Selecta Group
BV och darfor ar det viktigt att bilda sin egen uppfattning om bolaget Selecta Group BV.

Mdjlighet till hog ranta med kontinuerlig utbetalning?® Sa fungerar det - Kreditobligation Selecta nr 2994
Kreditobligation Selecta drar nytta av de hdga rintenivier som fore-

tagsobligationer ger for narvarande. Placeringen innehéller en avkast- %
ningsniva som ligger pé indikativt 8% per ar. Slutlig niva fasestills [ ]
senast 27 april 2017 och kan som lagst uppga till 6,5%. Samtliga ku-

pongutbetalningar baseras pi det nominella belopp som investerats. 8% 8% 8% 8%

Kredithdndelser riskerar nominellt belopp och framtida kuponger 0 1 2 3 4 5
Placeringen har ett kreditberoende skydd/risk som innebir att nomi-

nellt belopp och framtida rinteutbetalningar dr beroende av om det

sker nagon kredithindelse i referensbolaget Selecta Group BV under Investerat nominellt belopp

observationsperioden (27 april 2017 och slutar 20 juni 2022). Skulle ® Sammanlagd drlig kupong lindikativ nivé angiven)

en kredithindelse intriffa riskerar du, precis som vid en investering Nominelt belopp &terbetalas fexkl. eventuella kredithandelser)

i en foretagsobligation, hela eller delar av det investerade beloppet.

Illustrationen ovan. Kupongen motsvarar indikativt 8% pa arsbasis och berdkningen ba-
seras pa antalet dagar som har passerat i forhallande till ett helt ar for respektive arlig
Utover risken med kredithindelser har man somialla obligationspla- ranteperiod. Léptiden &r ca 5 ar och &rliga kupongutbetalningarna med start 9 juli 2017
. .. . och slut 9 juli 2022.
ceringar en kreditrisk gentemot emittenten, dvs. Danske Bank A/S.
Under Viktigt om risker pa sidan 2 finns utforlig information om kre-

ditrisker och andra riskfaktorer.

Andrahandsmarknaden - kursrisk i obligationen

Den héga kostnadsnivin for att kopa skydd for Selecta Group BV ir
ett uttryck for en nuvarande hog risk i bolaget. Omvint far den som
placerar i denna placering med Selecta Group BV som referensbolag
hég kompensation i form av battre avkastningsmajlighet. Marknads-
viardet for Selecta Group BV kan komma att fluktuera. Under de
senaste aren har ocksd kostnaden for att kopa skydd for bolaget
varierat, om denna kostnad aterigen sjunker frin en nuvarande hog
niva kan ocksa placeringens marknadsvirde komma att 6ka. Men
den som viljer att se mojligheterna i denna investering maste samti-
digt géra sin bedomning av Selecta Group BV och beakta risken som
bolaget innchar.

+ e Placeringen kan ge en hog arlig avkastning som overstiger — * Hela eller delar av investerat belopp férloras vid en
manga rantebarande alternativ, givet att ingen kredithan- kredithdndelse for referensbolaget eller emittenten. Da
delse sker. forloras aven de framtida kupongutbetalningarna. Re-

o Vid en kredithdndelse kan ett 8tervinningsbelopp erhallas dan utbetalda kuponger paverkas inte.

beroende av marknadsvéardet pa bolagets skuldférbindelse. e F3 historiska kredithéndelser ar ingen garanti/indika-
tion om framtida utveckling.

1. Emissionskursen anges exklusive 2% courtage.

2. Kreditobligation Selecta ar inte kapitalskyddad och nominellt belopp &r beroende av om det sker nagra kredithdndelser hos referensbolaget.

3. Kupongen ar indikativ och faststalls senast den 27 april 2017. Arrangoren och emittenten har ratt att helt diskretionart faststalla kupongen tidigare an den 27 april 2017 om dessa finner
marknadsléget gynnsamt for investeraren (detta kan paverka kupongen jamfort med om den endast faststallts den 27 april 2017, den kan dock inte bli lagre &n 6,5%). Anmélan &r bindande
under forutsattning att nivan inte faststalls till under 6,5% per ar. Se emittentens slutliga villkor for utforlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns_pa www.garantum.se eller
kan rekvireras via telefon 08-522 550 00. Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde. Aterbetalning ar beroende
av att emittenten inte hamnar pa obestand eller forsatts i konkurs, vilket kan leda till att en investering helt eller delvis forloras.



Kredithdndelser

I Kreditobligation Selecta tar du forutom en kreditrisk pa emitten-
ten en kreditrisk mot Selecta Group BV. Med kreditrisk menas att
Selecta Group BV inte skulle kunna fullfélja sina dtaganden och dir-
med drabbas av en sk. kredithindelse. En kredithindelse kan intriffa
nir som helst under observationsperioden och urvalet av kredithin-
delser motsvarar vad som ér vanligt forekommande pa kreditderivat-
marknaden. Definitionen pa en kredithindelse dr utformad utifrin
ett regelverk faststillt av ISDA, International Swaps and Derivatives
Association. Exempel pd vanliga kredithidndelser ar:

¢ Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i ratt tid er-
ldgga betalning pa finansiell skuld (eller under garanti for finan-
siell skuld).

* Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingar i ndgon
form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende pa
sina skulder om minst motsvarande 10 miljoner USD.

* Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader
i likvidation eller blir foremal for annat liknande forfarande.

Kreditbetyg

Ett sitt att bedoma kreditvirdigheten hos Selecta Group BV ir att
titta pa kreditvirdighetsbetyget som ir B enligt Standard & Poor’s
och B3 enligt Moody’s. Detta giller dven vid en beddmning av emit-
tentens kreditvardighet. For information om eventuella férandringar i
kreditbetyg, se var hemsida www.garantum.se for aktuell information.

Tabell: Forklaring av olika kreditbetyg
Moody’s S&P Forklaring

Investment grade

Aaa AAA Hogsta kreditvardigheten.

Aa1l, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hog kreditvardighet dar kreditrisken
bedéms som vildigt l3g.

A1, A2, A3 A+ A A- Kreditvardighet over snittet, men dar

kreditrisken kan 6ka over tiden.

Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pd medelnivé som
anses fullgod pa kort sikt, men dar
férhallandena kan &ndras p.g.a.
externa faktorer.

Speculative grade (Aven benamnt High Yield)

Bal, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker
och kan dndras relativt snabbt
beroende pd konjunkturen eller andra
faktorer.

B1, B2, B3 B+, B, B- Hog kreditrisk dar kreditvardigheten

varierar kraftigt med konjunkturldget.

Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt &g kreditvardighet och
beroende av ett bra konjunkturlage
for att kunna fullfolja sina dtaganden.

Ca €C Obligationerna kan anses som valdigt
spekulativa och foretaget riskerar att
gd i konkurs.

(0} c Extremt g kreditvardighet. Foretaget

har inte stallt in betalningarna pa sina
obligationer/l&n men kan redan vara
i konkurs.

(Kalla: Moody's och S&P)

Viktigt att veta

En investering i kreditobligationen &ar inte samma sak som att invest-
era direkt i en foretagsobligation som &r utgiven av Selecta Group BV.
Kreditobligationen ges ut av Danske Bank A/S vilket innebér att kredi-

tobligationen har en extra kreditrisk - d.v.s. bade mot Selecta Group
BV och Danske Bank A/S. Fordelen med kreditobligationen &r att den
kan kdpas i mindre poster, den ar borsnoterad och handlas elektroniskt
samt kan férvaras i depd, dep&férsakring eller investeringssparkonto.
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Rakneexempel ***

Exemplen nedan baseras pd ett totalt investerat belopp pa
1 020 000 kr, inklusive courtage. Kupongen antas vara faststalld till
8%. Notera dven att loptiden pa placeringen ir ca 5 ar. Kupongens
storlek kan variera nagot vid de olika utbetalningstillfillena beroen-
de pa hur manga dagar pa ett &r som gitt i respektive arsvis rintepe-
riod. I exemplet har alla kuponger antagits ligga pi samma nivé samt
att Ioptiden dr sate till 5 ar for att gora exemplet mer laceforstaeligt.

EXEMPEL 1 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Ingen kredithdndelse intraffar for

referensbolaget eller emittenten

Ar1-5 8% 80 000 kr
Totalt utbetalda kuponger 400000 kr
Totalt &terbetalt belopp frén emittenten 1 400 000 kr
Effektiv &rsavkastning (5 &r) 6,5%
EXEMPEL 2 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Kredithdndelse intréffar ar 4 for

referensholaget

Ar1-3 8% 80 000 kr
Ar 4-5 0% 0 kr
Totalt utbetalda kuponger ar 1-3 240000 kr
Hypotetiskt &tervinningsvarde 30% + kupong 540000 kr
Effektiv &rsavkastning (5 &r) -11,9%

| detta exempel har en kredithandelse intraffat under ar 3 och nagra fler kuponger utbetalas
aldrig. Aven om hela det nominella beloppet kan vara helt férlorat &r det inte ovanligt att det
finns ett sk. atervinningsvérde beroende pa det sammanlagda vardet av bolagets alla skuld-
forbindelser. | exemplet har ett atervinningsvarde pa 30% antagits.

EXEMPEL 3 Arlig kupong (%) Arlig kupong (kr)
Kredithdndelse intréffar ar 4 for

referensholaget

Ar1-3 8% 80 000 kr
Ar 4-5 0% 0 kr
Totalt utbetalda kuponger ar 1-3 240000 kr
Hypotetiskt &tervinningsvarde 0% + kupong 240000 kr
Effektiv &rsavkastning (5 &r) -25,1%

| detta exempel har en kredithandelse intraffat under ar 4 och nagra fler kuponger utbetalas
aldrig. Aven om hela det nominella beloppet kan vara helt forlorat ar det inte ovanligt att det
finns ett sk. &tervinningsvarde beroende pa det sammanlagda vérdet av bolagets alla skuld-
forbindelser. | exemplet har dock ett atervinningsvarde pa 0% antagits.



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION
17 februari 2017 - Saljperiod startar

v

30 mars 2017 - Sista teckningsdag

v

4 april 2017 - Avrakningsnotor skickas ut

v

19 april 2017 - Sista dag da betalningen maste finnas
pa anvisat bankkonto/bankgiro

P 27april 2017 - Leverans av viardepapper samt observationsperioden

for kredithdndelser (startar 27 april 2017 och slutar 20 juni 2022)
Vad hander sedan?...

» 20 juli 2022 - Tidigaste tidpunkt for aterbetalning
Kupongutbetalningarna kommer ske kvartalsvis, med start
9 juli 2017 fram till 9 juli 2022.

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

P& var hemsida kan du sjalv séka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjalvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du félja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadslage via
farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du valjer att
6ppna en depa hos oss 6ppnar sig nya vagar till ett modernt sparande.
Din radgivare kan beratta mer om dessa mojligheter och vara 6vriga
placeringariaktuellt erbjudande.

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutdver i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdag. Betalning gérs mot erhallande av avrékningsnota och
ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pa avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB Som meddelande pa
inbetalningen kan nagot av foljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, férsdkringsnummer eller det
OCR-nummer som finns pa avrakningsnotan.

Folj oss pi
Facebook!

Vialkommen hit. Vilkommen hem!

Borta bra men hemma bist, siger talesittet. Och mycket hir i livet
tycks handla om att just hitta hem. Hur spinnande det dn ir att testa
nya saker s finns det i oss alla en stark lingtan efter en trygg punke i
tillvaron, en plats dir vi kan kidnna igen oss, dir vi kan bli forstaidda
och dir vi kan vara oss sjilva.

P4 Garantum Fondkommission har vi alltsedan starten 2004 erb-
judit ett sidant hem, ett hem dir individanpassad investeringsrad-
givning stitt i frimsta rummet. Frin forsta borjan var inredningen
kanske ndgot spartansk, men under arens lopp har vi kontinuerligt
byggt ut, renoverat, fejat och donat for att skapa ett vilbonat hem.
Och det har blivit riktigt bra. Men nog har vi mer att ge.

Nu bygger vi framtidens hem f6r Sveriges alla sparare och investerings-
ridgivare. Det nirmaste aret stir vi infor nya forbattringsatgarder

sisom en uppgradering av systemparken och ett betydande lyft av de
grinssnitt som moter ridgivare och kund pd webben. Du ir vilkommen
att kontakta oss si kan vi beritta mer om hur Garantums depiplate-
form kan forenkla tillvaron for dig. Oavsett om du kinner oss sedan
lange eller om vi ar en ny bekantskap s ar Garantums budskap till dig
idag: "Vilkommen hit. Vilkommen hem!”.

A

Mikael Axelsson,

VD Garantum Fondkommission




OVRIGT

Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor &r indikativa och kan bli bade hdgre eller lagre an vad
som anges. Villkoren &r beroende av géllande forutsattningar pa rénte-,
aktie- och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststalls senast
pa startdagen. Anmélan &r bindande under forutsattning att villkoren inte
understiger en férutbestamd niva. Erbjudandets genomférande &r villkorat av
att det inte enligt Garantums beddmning helt eller delvis, omdjliggérs eller va-
sentligen férsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i
Sverige eller i utlandet. Garantum eller emittenten dger aven ratt att forkorta
teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet
om Garantum beddmer att marknadsférutsattningarna férsvarar méjlig-
heterna att genomféra erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuellinfor-
mation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad
information ar baserad pa Garantums eller emittentens egna berdknings-
modeller, data och antaganden och en person som anvander andra modeller,
data eller antaganden kan na annorlunda resultat. Investerare bor notera
attvarken faktisk eller simulerad historisk utveckling ar en garantifor eller
indikation om framtida utveckling eller avkastning samt att placeringens
loptid kan avvika frén de tidsperioder som anvants i broschyren.

Rikneexempel
Information markerad med *** utgor endast exempel for att underlatta for-
stdelsen av placeringen. Rékneexemplet visar hur avkastningen beraknas
baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berékningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling el-
ler avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en ldmplig respektive passande investering maste alltid
bedomas utifran varje enskild investerares egna ekonomiska férhallanden.
Denna broschyr utgér inte investeringsraddgivning utan investeraren maste
sjalv bedoma om placeringen &r ldmplig fér denne alternativt rddgéra med en
professionell radgivare. Garantum Fondkommission AB eller utvald emittent
tar inget ansvar for vardeutvecklingen av placeringen och lamnar inga som
helst muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller dtaganden
avseende det slutliga utfallet av en investering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Courtage: Vid investering i en placering arrangerad av Garantum betalar
investeraren courtage som normalt uppgar till 2% av tecknat belopp (vid
en placering i warranter berdknas courtage pa placeringens nominella be-
lopp). Déarefter tillkommer inga l6pande forvaltningsavgifter eller avgifter
nar placeringen forfaller. Courtage kan daremot tillkomma vid férsaljning
pad andrahandsmarknaden under loptiden.

Arrangodrsarvode: Garantum far ett arrangdrsarvode fran placeringens
emittent. Arrangdrsarvodet ar inkluderat i placeringens pris. Garantum
erhaller arrangdrsarvode som ersattning fér det arbete som emittenten
uppdragit &t Garantum att utféra. Nivan pa arvodet bestdms utifran ett be-
démt pris for de finansiella instrument som ingar i placeringen och arvodet
ska bland annat tacka kostnader for riskhantering, produktion, distribu-
tion och administration. Av nominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till
maximalt 1,2% per l6ptidsar (normalt ligger arrangérsarvodet mellan 0,8
-1,0% per l6ptidsar). Oavsett 6ptid kan arrangérsarvodet dock ej dverstiga
6%. Berakningen &r gjord utifrdn antagandet att placeringen behalls fram
till dterbetalningsdagen.

Tilldtna erséttningar till och frén tredje part: Garantum f&r endast ge eller
ta emot tredjepartsersattningar under forutsattning att ersattningen héjer
kvaliteten for tjdnsten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av kundens
intresse.

Garantum har endast begransad egen distribution. Istallet formedlas eller
marknadsfors placeringarna till investerare av olika samarbetspartners
till Garantum. Av den totala ersattning som Garantum erhaller gar en del
till den samarbetspartner som investeraren har vant sig till. Ersattningen
berdknas som en engdngserséattning pd nominellt belopp dar storleken va-
rierar och ar beroende av ett flertal faktorer. Ytterligare information om
ersattningar till och fran tredje part kan erhéllas fran Garantum.

Kreditobligation Selecta nr 2994

Exempel vid ett tecknat belopp pa 50 000 kr i Kreditobligation Selecta nr
2994 med ca 5 ars loptid:
Courtage: 2% pa tecknat belopp 1000 kr. (Betalas utéver tecknat belopp)

Maximalt arrangorsarvode: 1,2% x5 &r 3000 kr. (Inkluderat i tecknat belopp)

(Beraknas pa nominellt belopp)

Totalt 4000 kr

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en
strukturerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gal-
lande skattelagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje
investerare rekommenderas darfor att inhdmta réd frén skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandetaven
placering. Ytterligare information finns i prospektet som finns tillgangligt
pd www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Ansdkan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ Stockholm
kommer att inldmnas men det finns ingen garanti att en sddan ansdkan
kommer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden ar det mojligt
attifortid sélja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ Stockholm dér Garan-
tum staller dagliga kdpkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med aterbetalningsdag och kupongutbetalningsdag avses tidigaste dag for
aterbetalning eller utbetalning av kupong. Tidigaste dag fér aterbetalning
eller utbetalning av kupong framgar av emittentens Grundprospekt och
Slutliga villkor. A&terbetalning och utbetalning ar beroende av den centrala
vardepappersforvararens och/eller en eller flera clearinginstituts betal-
ningsrutiner vilket kan leda till att &terbetalning eller utbetalning sker se-
nare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither it-
self nor any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities
within the United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after
the commencement of the offering, an offer or sale of notes within the Uni-
ted States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB &r ansluten till SPIS (Strukturerade place-
ringar i Sverige) och har darmed atagit sig att folja Svenska Fondhandla-
reforeningens branschkod for vissa strukturerade placeringar. Den anger
riktlinjer fér innehallet i marknadsféringsmaterialet. Branschkod och till-
hérande ordlista finns pa pa www.strukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat be-
lopp utifran riskmatt som &r framtagna och beréknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som b&da har en gradering mellan 1-7 dir 1 &r lagst risk
och 7 &r hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. Fér mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

sucensseroouere Branschkod

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Rite placering vid riee tillfille

Garantum &r inte som n&gon annan fondkommissionar. Vi ar en specialiserad aktor som tror pa
idén att vara extremt kompetent inom ett smalt omrade, framfér att kunna lite om mycket. Darfor
arbetar vienbart med strukturerade placeringar, och med bara ett mali sikte: att erbjuda vara kun-
der marknadens basta kombination av avkastning och risk. Vi ar dessutom helt oberoende och har
under aren byggt upp ett brett kontaktnat med under- och medleverantdrer. Det ger oss stark for-
handlingsstyrka ochislutdnden vara kunder battre placeringar till battre villkor. Vi drivs av en stark
vilja att tdnka i nya banor och har genom aren skapat ett flertal placeringslosningar som utvecklat
hela marknaden. Har du lika héga krav pa ditt kapital som vi har, ar du varmt valkommen som kund.

A

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Bestksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: info@garantum.se, www.garantum.se




