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Ominaisuudet

e 1,75 % kiintea kuponki
neljannesvuosittain (alustava)

e Osallistuu korkeatuot-
toisten yrityslainojen
tuottoon

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874

Riskiluokitus

Tuotteen riskitaso maaritellaan emission alkaessa ja se voi muuttua tuotteen juok-

suajan aikana.

Riskitaso normaalitilanteessa - Kuinka suuri on sijoituksen riski?

Emissiokurssi (liséksi 2 % merkintapalkkio) ' 100 %
Padomaturva Ei
Luottovastuutapahtumiin sidottu suoja/riski 2 100 %
Nimellispadoman takaisinmaksu mikali luottovastuutapahtumia 0-6 100 %

\ 4 Luottovastuutapahtumat 7-24 pienentévat nimellispaddomaa noin 5,56 % / tapahtuma
’ 1 I 2 | 3 | 4 | 5 6 | 7 | Luottosidonnaisen riskin viiteyhtiot iTraxx Crossover Series 26 Index
< P> Alustava kiinted neljannesvuosittainen kuponkituotto ® 1,75 % (7 % vuodessa)
Matala riski Korkea riski Kuponki lasketaan liikkeessaolevalle nimellispddomalle. Kuponki maksetaan neljannesvuosit-

L TR tain jalkikateen. Kuponki on alustava ja voi alimmillaan olla 1,25 % (5 % vuodessa).

Riskitaso aaritilanteessa
- Kuinka suuri on tappion mahdollisuus &aritilanteessa? 7  Juoksuaika noin 5 vuotta
Liikkeeseenlaskija Danske Bank A/S ISIN FI4000223953

Liikkeeseenlaskijariski

S&P: A/Moody’s: A2

Alaviitteet selitetdan sivulla 3

Lisatietoa SPIS:n (Strukturerade Placeringar Sverige) riskiluokituksesta www.garan-
tum.se. Riskiluokitus perustuu oletukseen, ettéd sijoitus pidetaan erapaivaan asti.

Kenelle sijoitus sopii?

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874
sopii sijoittajalle, joka etsii korkosijoituksen
kaltaista sijoitusta, jossa on perinteista kor-
kosijoitusta parempi, hyva kiintea kuponki-
tuotto. Tuote sopii myds sijoittajalle, joka etsii
vaihtoehtoa suoralle yrityslainasijoitukselle.

Mita sijoitus tdhan tuotteeseen merkitsee?
Korkeampi kuponkituotto saadaan niin, etta
sijoituksen takaisinmaksu ja kuponkituotto
ovat sidoksissa indeksiin, joka koostuu 75
eurooppalaisen High Yield-referenssiyhtion
yrityslainoista. Tuotteen rakenne muistut-
taa perinteistd yrityslainasijoitusta (obli-
gaatio), mutta takaisinmaksu on riippu-
vainen referenssiyhtidissa mahdollisesti
tapahtuvista luottovastuutapahtumista.
Niilla on negatiivinen vaikutus sijoitukseen.
Kehotamme sijoittajaa tutustumaan huo-
lellisesti tdhdan markkinointiesitteeseen,
ohjelmaesitteeseen seka lopullisiin ehtoi-
hin ymmartadkseen miten luottovastuuta-
pahtumat vaikuttavat tahan tuotteeseen.

Mita riskeja sijoitus sisaltaa?

Sijoituksessa on kaksi paaasiallista riskia.
Toinen on liikkeeseenlaskijariski. Se tar-
koittaa sita, etta mikali liikkeeseenlaskija
joutuu maksukyvyttomaksi tai konkurs-
siin, voidaan sijoitus menettaa osittain tai
kokonaan. Toinen riski liittyy 75 referens-
siyhtioon. Mikali yhtidissa tapahtuu useita
luottovastuutapahtumia, voi silla olla nega-
tiivinen vaikutus sijoitukseen. Luottovastuu-
tapahtumat 7-24 vaikuttavat kuponkiin ja
takaisinmaksuun niin, etta jokainen luot-
tovastuutapahtuma pienentaa takaisinmak-
susummaa noin 5,56 %:lla prosenttiyksik-
olla. Mikali luottovastuutapahtumia tulee
24 tai enemman, koko sijoitettu summa
menetetaan.




TARKEAA TIETOA RISKEISTA

Kaikkeen sijoittamiseen liittyy riskeja. Olemme koonneet tahan tarkeim-
pia Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874 -tuotteeseen liittyvia
riskeja. Lisatietoa sijoitukseen liittyvista riskeista saat lilkkeeseenlas-
kijan ohjelmaesitteestd (Structured Note Programme, paivéatty 22.6.2016.)
Ohjelmaesite on saatavilla osoitteessa www.garantum.fi.

Markkinointiesitteesta

Taman tarjouksen markkinointiesitteet ovat ainoastaan markkinointia
varten, eivatka ne anna kattavaa kuvaa tarjouksesta tai tuotteesta. Liik-
keeseenlaskijan lainaehdot ja ohjelmaesite sisaltavat kattavan kuvauk-
sen kyseisestd liikkeeseenlaskijasta, tuotteen ehdoista ja Garantumin
tarjouksesta. Sijoittajaa kehotetaan ennen sijoituspaatdksen tekemista
tutustumaan liikkeeseenlaskijan ohjelmaesitteeseen ja lopullisiin eh-
toihin. Lainaehdot ja esitemateriaali on saatavilla osoitteessa www.ga-
rantum.fi ja tilattavissa puhelimitse numerosta 020 762 2270.

Riskeista

Sijoittamiseen tahan tuotteeseen liittyy useita riskitekijoita. Alla on
koottuna naista tekijoista merkittavimpia. Halutessasi lisatietoa naista
ja muista riskeistd, ota ystavallisesti yhteytta Garantumiin.

Luotto- ja liikkeeseenlaskijariski

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874 -tuotteessa sijoittaja ottaa
luottoriskin 75 yhtioon, jotka kuuluvat iTraxx Crossover Series 26 -in-
deksiin. Ensimmaiset kuusi luottovastuutapahtumaa viiteyhtidssa eivat
vaikuta sijoitukseen mitenkaan. Mahdolliset niita seuraavat kahdeksan-
toista luottovastuutapahtumaa (7-24) jossakin viiteyhtiossa vahentavat
sen hetkista nimellispadomaa seka takaisinmaksusummaa noin 5,56 %
prosenttiyksikélla / luottovastuutapahtuma. Tama tarkoittaa, etta voit
havita sijoituksesi osittain tai kokonaan. Lisatietoa luottovastuutapah-
tumista sivulla 4.

Lisaksi sijoittaja ottaa liilkkeeseenlaskijariskin taman tuotteen liikkee-
seenlaskijan, Danske Bank A/S:n, osalta. Liikkeeseenlaskijariskilla
tarkoitetaan Danske Bank A/S:n kyvyttomyytta vastata velvoitteistaan
sijoittajille. Velvoitteilla tarkoitetaan sijoituksen nimellisarvon ja mah-
dollisen tuoton maksua erdpdivana sekd jatkuvia kuponginmaksuja.
Mikali liikkkeeseenlaskija joutuu maksukyvyttomaksi, on olemassa riski,
ettd sijoittaja menettaa koko sijoittamansa padoman riippumatta alla
olevan kohde-etuuden kehityksesta. Yksi tapa tarkastella Danske Bank
A/S:n luottokelpoisuutta on katsoa luottoluokituksia. Danske Bank A/S:n
luottoluokitukset ovat: A Standard & Poor’s mukaan (korkein mahdolli-
nen luottoluokitus AAA ja matalin CCC-), A2 Moody’s mukaan (korkein
mahdollinen luottoluokitus Aaa ja matalin Caa3). Tietoa mahdollisista
luottoluokitusten muutoksista saa kotisivuiltamme www.garantum.se.
Valtion antama talletussuoja ei koske strukturoituja sijoituksia.

Likviditeettiriski (jalkimarkkina)

Talla tuotteella on kiinted laina-aika ja se nahdaan ensisijai-
sesti sijoituksena koko laina-ajalle. Normaaleissa markkina-
olosuhteissa on kuitenkin mahdollista realisoida sijoitus kesken lai-
na-ajan. Paivittaisia jalkimarkkinoita yllapitda Garantum. Alustavat
markkinahinnat noteerataan sivulla www.garantum.fi. Epanormaa-
leissa markkinaolosuhteissa jalkimarkkinat voivat olla hyvin epa-
likvidit ja silloin tuotteen myyminen voi olla vaikeaa tai mahdotonta.
Jalkimarkkinoilta saatava hinta voi olla korkeampi tai matalampi kuin
sijoituksen nimellisarvo. Jalkimarkkinoiden hinnanmuodostus ta-
pahtuu hyvaksi todettujen matemaattisten mallien avulla ja on riip-
puvainen laina-ajasta, ajankohtaisesta korkotasosta, ajankohtaisista
luottoluokituksista, volatiliteetista (markkinoiden kurssiheilahtelusta).
Naihin tekijoihin perustuu markkina-arvo, jolla sijoittaja voi realisoida
oman sijoituksensa kesken laina-ajan. Myynnista jalkimarkkinoilla voi
aiheutua kuluja.

Valuuttariski

Tuotteeseen ei liity valuuttariskia, koska se on euromaarainen.
Korkoriski

Korkotason muutokset laina-aikana vaikuttavat sijoituksessa kaytettaviin
osiin ja nain ollen sijoituksen markkina-arvo voi muuttua positiivisesti tai
negatiivisesti korkotason muuttuessa. Taman vuoksi sijoituksen markki-
na-arvo voi poiketa siitd, mita sijoittaja voisi odottaa kohde-etuuden ke-
hityksen mukaan.

Markkinariski

Luottotodistus on tuote, jonka takaisinmaksu on sidoksissa lainamark-
kinoihin ja luottoriskiin yhdessa tai useammassa viiteyhtiossa, ja sen
lisaksi luottoriskiin lilkkkeeseenlaskijaa kohtaan.

Laina-aikana luottotodistustuksen markkina-arvoon vaikuttaa yleinen
korkotaso, ajankohtaiset luottoriskipreemiot ja mahdolliset luottovas-
tuutapahtumat.

Sijoituksen monimutkaisuus

Strukturoidun sijoituksen tuotto maaraytyy monimutkaisista sidon-
naisuuksista, joita voi olla vaikea ymmartaa ja jotka tekevat niiden
vertaamisen perinteisten sijoitusten kanssa vaikeaksi. Kehotamme tu-
tustumaan tuotteen toimintaan ennen kuin teet sijoituspaatoksen.

Odottamattomat tapahtumat

Jos markkinoiden toiminta keskeytyy tai jotakin muuta odottamatonta
tapahtuu, voi liikkeeseenlaskija Danske Bank A/S tehdd muutoksia
laskentaan tai mahdollisesti vaihtaa alla olevia kohde-etuuksia toisiin.
Danske Bank A/S voi tehda muutoksia, joita se pitaa valttamattomina
niissa odottamattomissa olosuhteissa, jotka esitetdan ohjelmaesit-
teessa. Markkinoiden toiminnan keskeytymiselld tai muilla odottamat-
tomilla tapahtumilla tarkoitetaan muun muassa etta:

¢ Kaupankaynti kohde-etuudella keskeytetaan tai ei ole enda olemassa
julkista hintaa.

¢ Yhtio, joka sisaltyy indeksiin poistetaan indeksista tai se jakautuu, yh-
distyy tai vastaava.

* Danske Bank A/S:n riskinhallintakustannukset nousevat lakimuutok-
sen johdosta.

Jos Danske Bank A/S arvioi, ettei ole olemassa kohtuullista vaihtoehtoa
muutoksen tekemiselle tai kohde-etuuden vaihtamiselle, voi se tehda
ennenaikaisen tuotonlaskennan. Alla oleva nimellissijoitus voi siina ta-
pauksessa olla suurempi tai pienempi kuin sijoitettu nimellispadoma.

Ei pddomaturvaa

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874 ei ole padomaturvattu.
Takaisinmaksu on sidoksissa viiteyhtididen kehitykseen ja sijoittajana
sinulla on riski menettaa sijoittamasi pddoma osittain tai kokonaan luot-
tovastuutapahtumien takia viiteyhtidissa.

Tassa markkinointiesitteessa tahdella merkityt kohdat tarkoittavat seuraavaa: * historiallista informaatiota, ** simuloitua historiallista informaa-

tiota, seka ***

sivulta.

esimerkkia, joka auttaa ymmartamaan tuotetta. Yksityiskohtaisempi selvitys ndista loytyy taman markkinointiesitteen viimeiselta
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Osallistu High Yield —lainojen tuottoon

Luottotodistus High Yield Eurooppa -tuotteessa sijoittaja saa korkeaa vuotuista kuponki-
tuottoa, joka on on sidoksissa korkeatuottoisiin yrityslainoihin (nk. High Yield -lainoihin).
Ne ovat tulleet mielenkiintoisiksi vaihtoehdoiksi sijoittajille finanssimarkkinoiden epavar-
muuden takia. Markkinariskien nousun myota yrityslainojen tuottotasot ovat kohonneet.

Mahdollisuus neljannesvuosittaiseen korkeaan kuponkituottoon?
Luottotodistus High Yield Eurooppa maksaa kiinteid kuponki-
tuottoa. Sijoittajille maksetaan kvartaaleittain indikatiivinen 1,75
% kiintea kuponkituotto.® Tuoton maksu perustuu sijoituksen sen
hetkiseen nimelliseen padomaan. Sen hetkinen nimellinen piioma
perustuu referenssiyhtiéiden mahdollisiin luottovastuutapahtumiin.
Ensimmaiset kuusi luottovastuutapahtumaa referenssiyhtioissi eivit
vaikuta sijoitukseen mitenkdin. Mahdolliset niitd seuraavat  luot-
tovastuutapahtumat (7-24) jossakin referenssiyhtidssi vihentivit sen
hetkistd nimellispidomaa seki takaisinmaksusummaa noin 5,56 pro-
senttiyksikolld / luottovastuutapahtuma. Kupongin lopullinen euro-
miiriinen koko riippuu siten negatiivisesti luottotapahtumista 7-24,
jotka tapahtuvat tuotteen luottovastuuaikana, koska nimellispidoma
pienence. Juoksuajan lopussa jiljelld oleva nimellisarvo mairictad
liikkeeseenlaskijan takaisinmaksettavaksi kuuluvan summan.

Luottovastuutapahtumat vdahentavat nimellispddomaa

Sijoituksen rakenne muistuttaa osakeindeksiobligaatiota, mutta liik-
keeseenlaskijan nimellispdiomalle antaman turvan sijasta takaisin-
maksusumma riippuu siitd, tapahtuuko referenssiyhtioissa luotto-
vastuutapahtumia. Referenssiyhtiot koostuvat 75:sta nk. High Yield
—yhti6std, joiden tilannetta iTraxx Crossover Series 26 —indeksi hei-
jastelee. Siind tapauksessa, ettd referenssiyhtidissd tapahtuu yli kuusi
luottovastuutapahtumaa, vihennetdin sijoituksen nimellispido-
masta noin 5,56 prosenttiyksikkod jokaista seuraavaa luottovastuu-
tapahtumaa (7-24) kohden. Jos esimerkiksi 10 yhtiéti joutuu luotto-
vastuutapahtuman kohteeksi, tulee sen hetkiseksi liikkeessaolevaksi

1. Emissiokurssi ilmoitetaan ilman 2 % merkintapalkkiota.

nimellissijoitukseksi ja takaisinmaksuksi noin 77,8 % nimellissijoi-
tuksesta [100 % - (5,56 % x 4)]. Mikili luottotapahtumien miiri on
24 tai enemmin, palautettavan pidoman miairi on 0. Kuten kaikissa
vastaavissa tuotteissa on sijoittajalla luottovastuutapahtumariskien
lisiksi liikkeeseenlaskijariski tuotteen litkkeeseenlaskijaa eli Danske
Bank A/S:a kohtaan. Esitteen sivulla 2, kohdassa Tirkeii tietoa ris-
keistd, on lisitietoa liikkeeseenlaskijariskisti.

7% 7% 7% 7%
Vaosi I N N
0 1 2 3 4 5

Sijoitettu nimellispddoma
® Vuotuinen kuponkituotto (indikatiivinen), maksetaan ulos kvartaaleittain
Nimellispazdoman takaisinmaksu (véhennettynd mahdollisilla luottovastuutapahtumilla)

Kuva. Kuponkituotto on indikatiivisesti 1,75 % kvartaaleittain (7 % vuodessa).?
Se maksetaan ulos neljdnnesvuosittain jalkikdteen. Kuponginmaksupaivat
ovat 9. huhti-, heina-, loka- ja tammikuuta. Mikali 9. paiva ei ole pankkipaiva,
on kupongin maksupdivd seuraava mahdollinen pankkipdiva. Ensimmainen
kuponki maksetaan 9. huhtikuuta 2017 ja viimeinen eraantymisen yhteydessa
9. tammikuuta 2022.

Huom. Ylla oleva kuva nayttaa kuponginmaksut viiden vuoden juoksuajalla.

2. Luottotodistus High Yield Eurooppa ei ole pddomaturvattu ja liikkeessaoleva nimellispadoma seka takaisinmaksu ovat riippuvaisia referenssiyhtididen luotto-

vastuutapahtumista.

3. Kuponki on alustava ja se vahvistetaan viimeistaan liilkkeeseenlaskupaivana. Se voi olla korkeampi tai matalampi kuin indikoitu. Ostositoumus on sitova
edellyttaen, ettei vahvistettu taso alita 1,25 % (5 % vuosittain). Liikkeeseenlaskija peruuttaa liilkkeeseenlaskun mikéali vuotuinen kuponki jaisi alle 5 %. Tutustu
liikkeeseenlaskijan lopullisiin lainaehtoihin ja ohjelmaesitteeseen. Taydellinen materiaali lOytyy sivulta www.garantum.fi tai se on tilattavissa puhelimitse numerosta
020-7622270. Kaupankaynti sijoitusinstrumenteilla sisaltaa aina riskeja. Sijoittaja voi seka voittaa etta havita padomaa. Takaisinmaksu on riippuvainen siitd, jou-
tuuko liikkeeseenlaskija maksukyvyttémaksi tai konkurssiin, joka puolestaan voi johtaa sijoituksen menettdmiseen osittain tai kokonaan.

® Sijoitus voi antaa korkean tuoton, joka ylittda tavallisten korkosijoitus-
ten tuoton, myds huolimatta useammista luottovastuutapahtumista.

e iTraxx Crossover -indeksin aiemmin 5-vuoden sarjoissa on tapahtunut
keskimaarin noin 2,9 luottovastuutapahtumaa juoksuaikana.

® Sijoitus on suojattu 6 luottovastuutapahtumaan asti, mutta mikali
luottovastuutapahtumia tulee enemman, vahenee liikkeella oleva ni-
mellissijoitus sekd takaisinmaksusumma.

e Historialliset luottovastuutapahtumat aiemmissa iTraxx Crossover -in-
dekseissa eivat ole tae tai indikaatio indeksin tulevista luottovastuu-
tapahtumista.
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iTraxx Crossover Series 26 -indeksin referenssiyhtiot Indeksiin sisiltyvit yhtiot S&P Moody’'s Maa
Referenssiyhtiot koostuvat 75:sta nk. High Yield-yhtidstd, jotka sisaltyvat Air France-KLM NR NR Ranska
iTraxx Crossover Series 26 -indeksiin. Talla sivulla on lisatietoa yhtigista ja Altice Finco SA NR B3 Luxemburg
niiden luottoluokituksista. Sijoittajan riski tdssa tuotteessa on se, etta refe- Anglo American PLC BB Ba2 lso-Britannia
renssiyhtidissa tapahtuu luottovastuuaikana (20. joulukuuta 2016 - 20. joulu- ArcelorMittal BB Ba2 Luxemburg
kuuta 2021) jokin seuraavista: maksamattomana eraantynyt saatava, velko- Ardagh Packaging Finance PLC NR B3 Irlanti
jen uudelleenjarjestely, maksukyvyttomyys tai valtiollinen valiintulo. Silloin Astaldi SpA B B2 Italia
syntyy nk. luottovastuutapahtuma. Oikealla on lueteltu indeksiin sisaltyvat Beni Stabili SpA SIIQ NR NR \talia
75 yhticta. Boparan Finance PLC NR B2 Iso-Britannia
Cable & Wireless Ltd BB NR USA
Sektorijakauma - iTraxx Crossover Series 26 -indeksi Care UK Health & Social Care P NR NR Iso-Britannia
Casino Guichard Perrachon SA BB+ NR Ranska
CMA CGM SA B B1 Ranska
CNH Industrial NV BB+ Bal Iso-Britannia
Teoll.tuotteet ja -palvelut 17,3% M Sahkénmyynti 1,3% ConvaTec Healthcare E SA NR B3 Luxemburg
Materiaalit 10,7% Tietolikenne 18,7% Deutsche Lufthansa AG BBB- Bal Saksa
IT 2,7% Paivittaistavarat 24% Dry Mix Solutions Investisseme B B1 Ranska
Kestokulutushysd 17,3% Energia 2,7% EDP - Energias de Portugal SA BB+ Baa3 Portugali
| Rahoitus 4% Muut 1,3% Fiat Chrysler Automobiles NV BB Ba3 Iso-Britannia
Financiere Quick SAS B- NR Ranska
Galapagos Holding SA B B2 Luxemburg
Galp Energia SGPS SA NR NR Portugali
Garfunkelux Holdco 2 SA B+ B2 Luxemburg
Taulukko: luottokelpoisuudet GKN Holdings PLC BBB- Baa3 Iso-Britannia
HeidelbergCement AG NR Bal Saksa
Moody’s S&P Kuvaus (l&hde: Garantum) Hellenic Telecommunications Or B+ Caa2 Kreikka
Investment grade Hema Bondco | BV NR NR Alankomaat
Aaa AAA Paras luottoluokitus. HOCHTIEF AG NR NR Saksa_ .
Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Korkea luottoluokitus, jossa luottoriskin Iceland Bondco PL_C NR NR Iso-Britannia
arvioidaan olevan erittdin matala. INEOS Group Holdings SA B+ B1 Luxemburg
A1, A2, A3 A+, A A- Luottokelpoisuus yli keskiarvon, mutta Internat|onat Game Technology BB+ Ba2 usA - -
voi heikentya tulevaisuudessa. J Sainsbury PLC NR NR Iso-Britannia
X . . Jaguar Land Rover Automotive P BB+ Ba1l Iso-Britannia
Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- I_.got}okelpo"lsuus_,.on kesklta_soa, lyhyella Ladbrokes PLC BB Baz 1so-Britannia
tahtayksella hyva, mutta esim ulkoisten
olosuhteiden muutos voi vaikuttaa siihen. Leonardo-Finmeccanica SpA BB+ Bal Italia
Non-Investment Grade (High Yield) Lock Lower Holding AS B+ B2* Norja
. Louis Dreyfus Co BV NR NR Alankomaat
Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Lu9ttokel[)_0|suud_en katsotaan ole\{an Loxam SAS BB- NR Ranska
epavarma ja se voi muuttua suhteellisen . - -
nopeasti riippuen suhdanteesta tai Matalan Finance PLC NR B2 Iso-Britannia
muista tekijista. Matterhorn Telecom Holding SA B B2 Luxemburg
B1,B2, B3 B+, B, B- Korkea luottoriski, joka vaihtelee voimak- METROAG BBB- Baa3 Saksa
kaasti suhdanteen mukaan. Metsa Board 0YJ BB+ Ba2 Finland
Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Erittain matala luottokelpoisuus ja yritys Monitchem HoldCo 3 SA NR B2 Luxemburg
on riippuvainen suhdanteesta voidakseen New Look Senior Issuer PLC NR Caal Iso-Britannia
vastata velvoitteistaan. Nokia 0YJ BB+ Bal Suomi
Ca cc Joukkovelkakirjat ndhdaan erittdin Novafives SAS B+ B2 Ranska
spekulatiivisina sijoituksina ja yritykselld NXP BV /NXP Funding LLC NR NR Alankomaat
on konkurssiriski. Peugeot SA NR Ba2 Ranska
© © Erittdin alhainen luottokelpoisuus. Yritys Pizzaexpress Financing 1 PLC B B3 Iso-Britannia
ei ole jattanyt maksamatta lainojaan, Play Finance 1 SA NR B2 Puola
mutta voi olla jo konkurssissa. Premier Foods Finance PLC NR B2 Iso-Britannia
Repsol SA BBB- Baa2 Espanja
Rexel SA BB Ba2 Ranska
Luottovastuutapahtuma Schaeffler Finance BV NR Baa3 Saksa
Luottovastuutapahtuma voi tapahtua milloin tahansa tuotteen luot- Selecta Group BV B Caal Sveitsi
tovastuuaikana ja luottovastuutapahtuman maaritelma vastaa tavan- SFR Group SA B+ B1 Ranska
omaista maaritelmaa luottojohdannaismarkkinoilla. Liikkeeseenlaskijan Smurfit Kappa Acquisitions BB+ Bal Irlanti
lopullisissa ehdoissa kuvataan luottovastuutapahtumien maaritelmat Stena AB BB- B1 Ruotsi
tarkemmin. Esimerkkeja tavanomaisista luottotapahtumista ovat: STMicroelectronics NV BBB- Bal Sveitsi
e Maksamattomana erdantynyt saatava. Referenssiyhtio jattaa mak- Stonegate Pub Co Financing PLC NR B2 Iso-Britannia
samatta erddntyvan lainansa ajoissa. Stora Enso OYJ BB Ba2 Suomi
¢ Velkojen uudelleenjarjestely. Referenssiyhtic tekee jonkinlaisen Sunrise Communications Holding BB+ Ba2 Sveitsi
akordin, velkasaneerauksen tai vastaavan jarjestelyn velkojiensa Synlab Unsecured Bondco PLC B+ B2 Iso-Britannia
kanssa. Techem GmbH BB- Ba3 Saksa
¢ Maksukyvyttomyys. Referenssiyhtio asetetaan konkurssiin, likvidoi- Telecom lItalia SpA/Milano BB+ Bal Italia
daan tai joutuu muun vastaavan toimenpiteen kohteeksi. Tesco PLC BB+ Bal Iso-Britannia
e Valtiollinen valiintulo. Valtiollisen viranomaisen laaja toimenpide, Thyssenkrupp AG BB Ba2 Saksa
jonka seurauksena referenssiyhtion velkavastuun korkoa tai paa- Trionista Holdco GmbH NR Ba3 Saksa
omaa alennetaan, tai maksua lykataan. TUI AG BB- Ba2 Saksa
Unilabs Subholding AB NR B2 Luxemburg
Unitymedia GmbH BB- B1 Saksa
Tarkeaa tietoa UPC Holding BV BB- Ba3 Alankomaat
Referenssiyhtidihin liittyvan luottoriskin lisdksi sijoittajalla on luot- Virgin Media Finance PLC BB- B2 Iso-Britannia
toriski, joka kohdistuu kyseisen sijoituksen liikkeeseenlaskijapank- Vue International Bidco PLC B B2 Iso-Britannia
kiin. Tama riski on erillinen. Sita ei lasketa luottovastuutapahtumaksi Wind Acquisition Finance SA NR Caal Italia
samoin kuin mahdolliset luottovastuutapahtumat referenssiyhtigissa. Ziggo Bond Finance BV NR B2 Alankomaat

Takaisinmaksu voi viivdstyd mikali on olemassa luottovastuutapahtu-
ma, jota ei ole kasitelty loppuun.

Lahde: Markit ja Bloomberg

NR = Luottoluokitus puuttuu
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[askentaesimerkki

Takaisinmaksumadara suhteessa luottovastuutapahtumien
lukumaaraan

Kuva oikealla esittda kuinka referenssiyhtididen luottovastuutapah-
tumat vaikuttavat takaisinmaksusummaan ja kuponginmaksuun.
Esimerkissa on oletettu, ettda kaikki luottovastuutapahtumat ta-
pahtuvat ensimmaisen vuoden aikana. Kaytanndssa yhteenlasketut
kupongit ovat todennakdisesti korkeampia olettaen, etteivat kaikki
mahdolliset luottovastuutapahtumat tapahdu jo ensimmaisna vuon-
na. Vuodesta 2005 alkaen iTraxx Europe Crossover-indekseissa
on viiden vuoden sarjoissa tapahtunut maksimissaan kuusi luotto-
vastuutapahtumaa. Keskimdarin indeksin sarjoissa on tapahtunut
2,9 luottovastuutapahtumaa indeksin aloituksesta alkaen (lahde:
Société Générale). Historialliset luottovastuutapahtumat aiemmis-
sa iTraxx Europe Crossover-indekseissa eivat ole tae tai indikaatio
indeksin tulevista luottovastuutapahtumista.

Laskentaesimerkki***

Taulukko alla osoittaa miten nimellinen 100 000 euron sijoitus Luotto-
todistus High Yield Eurooppa -tuotteeseen kehittyisi, perustuen kiinte-
4an neljannesvuosittain maksettavaan 1,75 % kuponkituottoon.® Vaikka
referenssiyhtidissa tulisi useita luottovastuutapahtumia, muodostavat
maksetut kupongit hyvan puskurin sille, ettd takaisinmaksusummaa
jouduttaisiin leikkaamaan. Yhteenlaskettujen kuponginmaksujen osalta

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874

Mahdollinen takaisinmaksusumma***
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Kuva. Diagrammin harmaat pylvdat osoittavat takaisinmaksusumman ja orans-
sit osoittavat yhteenlasketut kupongit, perustuen vuotuiseen 7 % kuponkiin vii-
den vuoden sijoitukselle.® Esimerkki on laskettu niin, ettd kaikki luottovastuu-
tapahtumat tapahtuisivat ensimmaisen neljannesvuoden aikana. Mustat viivat
kuvaavat luottovastuutapahtumien maaraa historiallisesti. iTraxx Europe Cros-
sover indekseissa on viiden vuoden sarjoissa tapahtunut maksimissaan 6 luot-
tovastuutapahtumaa. Keskimaarin indeksin sarjoissa on tapahtunut 2,9 luot-
tovastuutapahtumaa indeksin aloituksesta alkaen (lahde: Société Générale).
Historialliset luottovastuutapahtumat eivat ole tae tai indikaatio tulevista luot-
tovastuutapahtumista.

laskelmassa on oletettu, ettd kaikki luottovastuutapahtumat tapahtu-
vat ensimmaisen neljannesvuoden aikana. Kaytanndssa yhteenlasketut
kupongit voivat olla korkeampia, koska on todennakdistd, etteivat kaikki
luottovastuutapahtumat tapahdu ensimmaisen neljannesvuoden aikana.
Tuoton laskennassa juoksuaikana on kaytetty 5 vuotta. Laskentaesi-
merkissa ei ole huomioitu veroja.

Luottovastuu- Sijoitettu Takaisinmaksu- Vuosittainen Yhteenlasketut Takaisinmaksu Efektiivinen
tapahtumien summa summa noin kuponkituotto  kuponginmaksut yhteensa vuositutto
maira luotto- (sis. 2 % merkintd-  (ilman kuponkeja) (maksetaan ulos (takaisinmaksusumma + (sisaltden kaikki
EEUTETERE palkkio) kvartaaleittain) kaikki kupongit)  kulut ja kupongit)
0 tapahtumaa 102 000 EUR 100 000 EUR 7% 35000 EUR 135000 EUR 6,4 %
3 tapahtumaa 102 000 EUR 100 000 EUR 7 % 35000 EUR 135000 EUR 6,4 %
6 tapahtumaa 102 000 EUR 100 000 EUR 7 % 35000 EUR 135000 EUR 6,4 %
10 tapahtumaa 102 000 EUR 77 800 EUR 7 % 27 200 EUR 105 000 EUR 1.3 %
14 tapahtumaa 102 000 EUR 55500 EUR 7 % 19 400 EUR 74 900 EUR -52 %
18 tapahtumaa 102 000 EUR 33 300 EUR 7 % 11700 EUR 45000 EUR -14,2 %
24 tapahtumaa 102 000 EUR 0 EUR 7 % 0 EUR 0 EUR -

Taulukko. Efektiivisen vuosituoton laskennassa on oletettu, ettd saadut kupongit sijoitetaan uudelleen samalla tuotolla. Efektiivisen vuosituoton laskennassa ei ole
huomioitu sita, ettad tuoton maksu tapahtuu neljannesvuosittain, eika mydskaan sita, milloin luottotapahtumat tapahtuvat. Laskennalllinen lukema voi ndin poiketa

todellisesta vuosituotosta.

Alaviitteet on selitetty sivulla 3.



AIKATAULU JA MAKSUOHJEET

>

14. lokakuuta 2016

Merkintaaika alkaa.

24, marraskuuta 2016

Viimeinen merkintapaiva, jolloin ostositoumuksen voi jattaa.
Ostositoumuksia otetaan vastaan juoksevasti ja lilkkkeeseen-
lasku voidaan sulkea haluttujen ehtojen varmistamiseksi.

29. marraskuuta 2016
Maksuohjeita ja ostolaskelmia aletaan lahettaa asiakkaille.

12. joulukuuta 2016
Viimeinen maksupaiva. Maksusuoritusten on viimeistaan
oltava saatavilla maksuohjeessa osoitetulla pankkitililla.

20. joulukuuta 2016

Liikkeeseenlaskupaiva. Luottovastuutapahtumien tarkas-
telu alkaa. Arvopaperien toimittaminen arvo-osuustileille
alkaa. Koron maaraytyminen alkaa.

9. huhti-, heina-, loka- ja tammikuuta 2017 - 2022
Kupongin maksupaiva. Kuponginmaksupaivat ovat 9.
huhti-, heina-, loka- ja tammikuuta. Mikali 9. paiva ei ole
pankkipdivd, on kupongin maksupaiva seuraava mahdol-
linen pankkipaiva. Ensimmainen kuponki maksetaan 9.
huhtikuuta 2017 ja viimeinen eraantymisen yhteydessa 9.
tammikuuta 2022.

20. joulukuuta 2021

Loppupaiva. Luottovastuutapahtumien tarkastelu paattyy.

9. tammikuuta 2022
Erapaiva ja takaisinmaksun ajankohta.

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874

Pienin merkintdisumma
5000 EUR ja siita ylospain 1 000 euron portaissa.

Ostositoumus ja maksu

Ostositoumus on sitova ja se tulee toimittaa postitse tai
faksilla Garantumille viimeistdan viimeisena merkin-
tapaivana. Maksu suoritetaan ostolaskelman mukaan,
niin ettd se on Garantumin tililla viimeistdan viimeisena
maksupaivand. Maksun voi suorittaa myos etukateen.
Maksu suoritetaan seuraavalle tilille:

Tili
IBAN: FI11033010001222660
BIC: ESSEFIHX

Saaja: Garantum

Viesti
Viestikenttaan tulee merkita nimi ja henkilotunnus
tai Y-tunnus.

MERKINTAAIKA
24.11.2016 SAAKKA

LUE LISAA
GARANTUM.FI




MUUTA

MARKKINOINTIESITTEESTA

Alustavat ehdot

Erdantymisarvo on alustava ja voi toteutua sekd korkeampana ettd
matalampana kuin alustavasti on ilmoitettu. Eradantymisarvo on riip-
puvainen olosuhteista korko-, osake- ja valuuttamarkkinoilla. Lopul-
linen eraantymisarvo vahvistetaan kupongin maarityspaivana. Osto-
sitoumus on sitova, mikali eraantymisarvo ei alita annettua alarajaa,
joka Loytyy tdman esitteen sivulta kolme. Garantum pidattaa itsellaan
oikeuden perua tarjouksen, mikali nimellismerkintamaara jaa tietyn
tason alle (katso kyseiset lainaehdot). Tarjouksen toteutuminen edel-
lyttaa vield, ettei se Garantumin arvion mukaan, kokonaan tai osit-
tain, lainsaadannon tai viranomaismaarayksien tai vastaavien mukaan
Ruotsissa tai muissa maissa osoittaudu mahdottomaksi tai oleellisesti
vaikeammaksi. Garantumilla on myos oikeus lyhentaa merkintaaikaa,
rajoittaa tarjouksen laajuutta tai keskeyttaa tarjous, jos Garantum ar-
vioi, ettd markkinaedellytykset vaikeuttavat mahdollisuuksia tarjouk-
sen toteutumiseen.

Historiallinen tai simuloitu historiallinen kehitys

Tahdelld (*) merkitty informaatio tarkoittaa historiallista informaatio-
ta ja kahdella tdhdelld (**) merkitty informaatio tarkoittaa simuloitua
historiallista informaatiota. Simuloitu informaatio perustuu Garan-
tumin omiin laskentamalleihin, dataan ja oletuksiin. Muita malleja,
dataa ja oletuksia kayttamalla voidaan paatya erilaiseen tulokseen.
Sijoittajan tulee huomata, ettei todellinen historiallinen kehitys eika
simuloitu historiallinen kehitys ole tae eikd osoitus tulevasta ke-
hityksesta tai tuotosta ja juoksuaika voi myds poiketa myyntiesitteen
esimerkissa kaytetysta juoksuajasta.

LaskuesimerkKki

Kolmella tahdella (***) merkitty informaatio tarkoittaa esimerkkia,
joka auttaa ymmartamaan tuotetta. Laskuesimerkki nayttdd miten
tuote tuottaa, taysin hypoteettisiin tuottotasoihin perustuen. Hypo-
teettisia laskelmia ei tule nahda takeena tai osoituksena tulevalle ke-
hitykselle tai tuotolle.

Neuvonanto

Sijoittajan tulee aina arvioida omista lahtdékohdistaan sopiiko tama
tuote hdnelle sijoituksena. Tama myyntiesite ja liikkeeseenlaskijan
ohjelmaesite eivat sisalla mitaan taloudellista, sijoitus- tai muuta
neuvoa sijoittajalle. Sijoittajan tulee ndin ollen itse paattaa tuotteen
sopivuudesta itselleen omista lahtokohdistaan tai vaihtoehtoisesti ky-
syd neuvoa omalta neuvonantajaltaan. Sijoitus tahan tuotteeseen sopii
ainoastaan sijoittajalle, jolla on tarpeeksi kokemusta ja tietoa arvioida
itse sijoitukseen liittyvat riskit. Sijoittajan tulee myds varmistua siita,
ettd sijoitus sopii juoksuajaltaan ja muilta ominaisuuksiltaan hénelle
ja etta sijoittajan henkilokohtainen talous sallii sijoittamiseen liittyvat
riskit. Garantum tai valittu lilkkeeseenlaskija ei ota vastuuta tuotteen
arvon kehittymisesta, eika anna suullisia, kirjallisia, suoria tai epasuo-
ria takuita tai nakemyksia taman tuotteen lopullisesta tuotosta.

KULUT JA PALKKIOT

Strukturointikustannusja muutkulut: Garantumin jarjestamasta tuot-
teesta sijoittaja maksaa merkintapalkkion, joka on normaalisti 2 %.
Taman korvauksen lisdksi Garantum saa tuotteen liikkeeseenlaskijal-
ta strukturointipalkkion, jota kutsutaan myds strukturointikustannuk-
seksi. Strukturointikustannus ei ole asiakkaan erikseen maksettava
palkkio, vaan se sisaltyy tuotteen hintaan. Liikkeeseenlaskija maksaa
strukturointipalkkiota Garantumille tydstd, jota se tekee liikkeeseen-
laskijan puolesta. Palkkion taso maaraytyy niiden sijoitusinstrument-
tien mukaisesti, joista sijoitus rakentuu. Palkkio kattaa kuluja ris-
kinhallinnasta, tuotteen rakentamisesta ja jakelusta. Naiden lisaksi
ei tule mitaan juoksevia hallinnointipalkkioita sijotuksen juoksuaikana
tai sijoituksen eradntyessa. Mikali tuote myydaan kesken juoksuajan,
voidaan jalkimarkkinakaupasta peria palkkio. Sijoituksen nimellisar-
vosta laskettava stukturointikustannus juoksuaikana on 0,5 ja 1,2 pro-
sentin valilld vuodessa (poislukien merkintépalkkio). Laskelma on teh-
ty olettamuksella, etta sijoitus pidetaan erapaivaan saakka. Esimerkki
10 000 euron sijoitukselle Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874
-tuotteeseen viiden vuoden juoksuajalla:

Luottotodistus High Yield Eurooppa nro 2874

Merkintapalkkio 2 % =200 euroa. Sijoittajan maksama kulu
Strukturointikustannus 0,5-1,2 % =250-600 euroa. Siséltyy tuotteen
hintaan ja sen maksaa lilkkeeseenlaskija
=450-800 euroa.

Kaikki kulut yhteensa

Palkkiot kolmannelle osapuolelle: Garantumin oma jakelu on
hyvin rajallista. Tuotteiden markkinointiin ja valitykseen osal-
listuu Garantumin yhteistyokumppaneita. Garantumin saamasta
kokonaispalkkiosta menee osa yhteistyokumppanille, jonka puo-
leen asiakas on kaantynyt. Palkkio on kertakorvaus, joka lasketaan
tuotteen nimellisarvosta ja se riippuu monista tekijoista. Lisatietoa
palkkioista saa Garantumilta.

Garantumin rooli: Garantumin rooli on kehittda tuoteideoita sen filo-
sofian pohjalta, joka ohjaa Garantumin kaikkea toimintaa - oikea sijoi-
tus oikeaan aikaan. Garantumin asema on riippumaton ja kdytanndssa
se tarkoittaa sita, ettd Garantum pyrkii loytamaan kustannustehok-
kaimmat osat strukturoituihin sijoituksiin. Garantum valvoo myds, etta
valittu lilkkeeseenlaskija kdyttaa sijoittajalle edullisimpia instrument-
teja. Garantum on vakuuttunut siitd, etta olemalla mahdollisimman
tehokas tuotteiden jarjestelyssa sijoittaja saa paremmat ehdot kuin il-
man riippumatonta jarjestdjaa. Garantum Fondkommission AB on riip-
pumaton sijoituspalveluyhtid, jolla on Ruotsin Finanssivalvonnan lupa
harjoittaa liiketoimintaa lakien ja arvopaperimarkkinoiden sdantelyn
puitteissa. Garantum Finland Oy on Garantum Fondkommission AB:n
sidonnaisasiamies Suomessa.

VEROTUS

Esitemateriaali ei sisalla kattavaa kuvaa niista verotuksellisista kysy-
myksista, joita taman tuotteen omistamiseen taman hetken voimas-
saolevan verolainsdaddannon mukaisesti Suomessa liittyy. Yksittaisen
sijoittajan verotuksellinen kohtelu saattaa olla riippuvainen erityisista
olosuhteista, joita ei ole kuvattu esitemateriaalissa. Jokaista tata tuo-
tetta hankkivaa sijoittajaa kehotetaan erikseen selvittamaan veroasi-
antuntijaltaan omaan tilanteeseensa soveltuvat sdanndkset.

LISTAUS

Taman tuotteen listausta NASDAQ Helsinki -pdrssiin tullaan hake-
maan, mutta sen hyvaksymista ei voida taata. Garantum yllapitaa
normaaleissa markkinaolosuhteissa paivittaisia jalkimarkkinoita tu-
otteilleen. Alustavat markkinahinnat noteerataan sivulla www.garan-
tum.fi.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements.
Subject to certain exceptions, securities may not be offered, sold or
delivered within the United States or to U.S. persons. Garantum has
agreed that neither itself nor any subsidiary of Garantum will offer, sell
or deliver any securities within the United States or to U.S. persons. In
addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer
or sale of notes within the United States by any dealer (whether or not
participating in the offering) may violate the registration requirements
of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN
OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCU-
MENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS
DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

Svenska Fondhandlareforeningens Branschkod

Garantum Fondkommission AB on Ruotsin Arvopaperivalittajayh-
distyksen jasen ja on hyvaksynyt strukturoitujen sijoitustuotteiden yh-
teisen toimialakoodin. Koodi maarittelee suuntaviivat strukturoitujen
tuotteiden markkinointimateriaalien sisallolle. Lisatietoa www.fond-
handlarna.se/struktprod.

RISKILUOKITUS

Riskiluokitus taman markkinointiesitteen etusivulla ndyttaa sijoituk-
sen kolmea eri riskia: riskitaso normaalitilanteessa, riskitaso aari-
tilanteessa (molemmissa tilanteissa riskid kuvataan asteikolla 1-7,
missd 1 on matalin riski ja 7 on korkein] ja liikkeeseenlaskijariski/
takaajariski. Lisatietoa riskiluokituksesta www.garantum.se.

STRUKTURERADE

sucesseroouere Branschkod

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Oikea sijoitus oikeaan aikaan

Garantum erottautuu muista yrityksista alalla. Olemme erikoisosaaja ja luotamme siihen, ettad voim-
me hallita yhden sijoittamisen osa-alueen erityisen hyvin, koska olemme keskittyneet vain siihen.
Siksi tarjoamme sijoittajille ainoastaan strukturoituja tuotteita. Meilld on tavoitteena pystya jatku-
vasti tarjoamaan asiakkaillemme sijoitusmahdollisuuksia, joissa yhdistyy paras mahdollinen tuoton
ja riskin suhde. Olemme riippumattomia pankeista ja meilld on tukenamme vuosien aikana raken-
tamamme joukko yhteistyokumppaneita. Yhdessa olemme kyenneet luomaan neuvottelukykyisen
ryhman, jonka voima nakyy tuotteittemme hyvina ehtoina sijoittajille. Meilla on voimakas tahto etsia
jatkuvasti uusia mahdollisuuksia asiakkaillemme. Olemme myds kyenneet vuosien varrella luomaan
koko toimialaa kehittavia ratkaisuja. Jos sinulla on yhta suuret vaatimukset sijoitustoiminnassasi -
olet lampimasti tervetullut asiakkaaksemme.

A

Garantum, Keskuskatu 4, 00100 Helsinki
Puhelin: 020 762 2270
S-posti: infoldgarantum.fi, www.garantum.fi




