SAMMANFATTNING

Sammanfattningar utgdrs av informationskrav kdnda som “Element”. Dessa element numreras i
avsnitten A — E (A.1 — E.7). Denna Sammanfattning innehaller alla nédvandiga Element som ska
inkluderas i en sammanfattning gallande Obligationerna och Emittenten. Eftersom det inte kravs
att vissa av Elementen behandlas, kan det finnas luckor i Elementens numreringssekvens. Aven om
det kan krévas att ett Element inkluderas i denna sammanfattning pga. typen av vardepapper och
emittent ar det mdjligt att ingen relevant information kan ges gallande Elementet. | detta fall
inkluderas en kort beskrivning av Elementet i denna sammanfattning, med anmarkningen “gj
tillampligt”.

Denna sammanfattning avser Klass A Sékerstéllda Ompaketerade Aktieldnkade Obligationer upp till SEK
200 000 000 med aterbetalning under 2022 (“Klass A Obligationerna”), Klass B Sikerstillda
Ompaketerade Aktieldankade Obligationer upp till SEK 200 000 000 med aterbetalning under 2022
(”’Klass B Obligationerna”) och Klass C Sikerstillda Ompaketerade Aktielankade Obligationer upp till
SEK 200 000 000 med aterbetalning 2022 (Klass C Obligationerna” och tillsammans med Klass A
Obligationerna och Klass B Obligationerna, ”Obligationerna”).

Denna sammanfattning &r i sin helhet villkorad av resten av detta Prospekt.

A.1 Introduktion och Denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till prospektet
varningar (“Prospektet”). Investeraren bor basera varje beslut att investera i
Obligationerna pa en 6vervagning av Prospektet i sin helhet. Om en
talan gallande informationen i Prospektet framstélls i domstol, kan
den karande investeraren vara tvungen att bekosta dversattningen av
detta Prospekt i enlighet med gallande lag i den relevanta
medlemsstaten, innan den juridiska processen inleds. Civilrattsligt
ansvar alaggs endast de personer som har stallt upp denna
sammanfattning, inklusive en eventuell 6versattning darav, men
endast om denna sammanfattning ar vilseledande, inkorrekt eller
motsagelsefull nar den lases tillsammans med de andra delarna av
Prospektet eller om den, nar den lases tillsammans med de andra
delarna av Prospektet, inte tillhandahaller nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar dessa dvervager att investera i Obligationerna.

A.2 Medgivande for Argentum Capital S.A. (“Bolaget”), agerande avseende Compartment
anvandning av prospektet, | GAP+ 2481-2483 november 2015 (“Emittenten”) godkdnner att
placeringsperiod och Prospektet anvéands i samband med Obligationernas erbjudande under

andra anvandningsvillkor | tidsperioden fran och med 28 oktober 2015 till och med 23 november
2015 (“Erbjudandeperioden”) av var och en av foljande finansiella
mellanmén i Medlemsstaten/-staterna, och i enlighet med de villkor som
anges vid deras namn, sa lange som dessa mellanman &r auktoriserade att
gora sadana erbjudanden enligt EU-direktivet om
vardepappersmarknaden MIFID (Direktiv 2004/39/EC):

Mellanman Medlemsstat Villkor

Garantum Fondkommission AB | Konungariket Sverige | Inga




Emittenten kan ge tillstand till ytterligare finansiella intermediérer efter
datumet for Prospektet, och om emittenten gor detta, kommer denne att
publicera information avseende dessa intermedidrer pa
www.argentumcapital.lu =~ vid den relevanta tidpunkten under

Erbjudandeperioden.

Ett  placeringserbjudande  géllande  Obligationerna kan  under
Erbjudandeperioden goras av endera Emittenten, Dealer eller annan
Auktoriserad Anbudsgivare enligt de villkor som angivits ovan.

Forutom vad som angivits ovan har varken Emittenten eller Dealer
godkdnt utfirdande av ndgot placeringserbjudande  géllande
Obligationerna genom nagon som helst person under nagra som helst
omstindigheter, och en sddan person tillats inte anvdnda Prospektet i
samband med ett erbjudande av Obligationer. Sidana eventuella
placeringserbjudanden gors inte for Emittentens eller Dealerns eller en
annan Auktoriserad Anbudsgivares rikning, och varken Emittenten eller
Dealer eller ndgon Auktoriserad Anbudsgivare har ndgot ansvar eller
nagon skadestdndsskyldighet for handlingar som utforts av en person som
gor sadana placeringserbjudanden.

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT FORVARVA ELLER
FORVARVAR OBLIGATIONER FRAN EN ANBUDSGIVARE
GOR DETTA, OCH ERBJUDANDEN OCH FORSALJNING AV
OBLIGATIONERNA TILL EN INVESTERARE GENOM EN
ANBUDSGIVARE GENOMFORS | ENLIGHET MED DE
VILLKOR OCH ANDRA OVERENSKOMMELSER SOM
GALLER MELLAN EN SADAN ANBUDSGIVARE OCH EN
SADAN INVESTERARE, INKLUSIVE OVERENSKOMMELSER
GALLANDE PRIS, TILLDELNING OCH LIKVID. EMITTENTEN
AR INTE DELAKTIG I NAGRA SADANA
OVERENSKOMMELSER MED INVESTERARE (FORUTOM
DEALER) | SAMBAND MED PLACERINGSERBJUDANDE OCH
FORSALJNING AV OBLIGATIONERNA OCH PROSPEKTET
INNEHALLER DARMED INTE NAGON SADAN
INFORMATION. FOR ATT ERHALLA SADAN INFORMATION
MASTE INVESTERAREN VANDA SIG TILL ANBUDSGIVARE
VID TIDPUNKTEN FOR ERBJUDANDET. EMITTENTEN HAR
INGET ANSVAR GENTEMOT EN INVESTERARE GALLANDE
SADAN INFORMATION.

B.1 Emittentens juridiska
och kommersiella namn

Argentum Capital S.A., agerande avseende Compartment GAP+ 2481-
2483 november 2015.

B.2 Emittentens sate och
juridiska form,
lagstiftning under vilken
Emittenten ar verksam
och land dar Emittenten
ar registrerad

Bolaget har etablerats som en enhet med sarskilt dandamal (special
purpose vehicle) i syfte att emittera vardepapper med underliggande
tillgdngar som sakerhet och &r ett publikt aktiebolag (société anonyme)
registrerat i Storhertigdomet Luxemburg.

B.16 Beskrivning av
huruvida Emittenten
direkt eller indirekt &gs

Bolaget har 31 000 aktier vilka samtliga &r betalade for och innehavda av
Stichting Argentum. Stichting Argentum ar en stiftelse (stichting) som
lyder under nederlandsk lag och dgs eller kontrolleras inte av nagon.




eller kontrolleras, av vem
och typen av sadan
eventuell kontroll

Stichting Argentum har inget eget intresse av och far ingen fordel av sitt
innehav av de emitterade aktierna. Det kommer att anvanda all inkomst
fran Bolaget enbart for valgérande andamal.

Stichting ~ Argentums  stiftelseurkund  (vilket innehaller  dess
bolagsordning) innehaller vissa bestammelser som sakerstéller att
Stichting Argentum inte missbrukar sin maktposition, inklusive en
uttrycklig syftesklausul vilken stadgar att det ska nyttja alla rattigheter
hanforliga till aktierna i Bolaget i syfte att sdkerstalla Bolagets samt alla
inblandade personers intressen efter basta formaga, inklusive vid
utévandet av rostratten hanforlig till aktierna i Bolaget samt vidta alla
handlingar som kan vara relaterade, framkallade av eller hanférliga till att
sakerstalla sddana intressen.

B.17 Kreditvardering av
Emittent

Ej tillampligt — varken Emittenten eller Obligationerna har betygsatts.

B.20 Uttalande om
huruvida Emittenten har
etablerats for andamalet
att emittera vardepapper
med bakomliggande
tillgangar som sékerhet

Bolaget har etablerats i Luxemburg som en enhet med sarskilt d&ndamal
(special purpose vehicle) i syfte att emittera vardepapper med
underliggande tillgangar som sakerhet.

B.21 Bolagets
huvudsakliga
verksamhetsomrade

Bolagets huvudsakliga verksamhet bestar i att ta del i, utféra och fungera
som en enhet som emitterar vardepapper med underliggande tillgangar
for vardepapperiseringstransaktioner som tillats enligt Securitisation Act
2004.

Credit Suisse International ar Swappmotpart (Swap Counterparty) under
Swappavtalet vars resultat paverkar Obligationernas resultat.

Credit Suisse International ar dven Awvyttringsagent (Disposal Agent),
Berékningsagent (Calculation Agent), Dealer och Arrangér (Arranger);
The Bank of New York Mellon, London Branch ar Emissions- och
Utbetalningsagent (Issuing and Paying Agent); BNY Mellon Corporate
Trustee Services Limited &r Trustee; The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A. ar Custodian, Registrar och Transfer Agent; och
Sanne Group (Luxembourg) S.A. dr Corporate Services Provider i
forhallande till Bolaget (och tillsammans med Credit Suisse International,
The Bank of New York Mellon, London Branch, BNY Mellon Corporate
Trustee Services Limited och The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A., ar varje sadan enhet en “Programpart”).

Relationen till Emittenten ar for varje Programpart att handla i enlighet
med den ovan beskrivna funktionen.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr den ”Svenska Agenten”
(”Swedish Agent”).

B.22 Utlatande avseende
att Bolaget inte har inlett
verksamhet och att inga
redovisningshandlingar
uppréattats vid datum for
Prospektet

Ej tillampligt — Emittenten har inlett sin verksamhet och har upprattat
redovisningshandlingar.

B.23 Urval av finansiell
nyckelinformationshistori

Urval av finansiell nyckelinformationshistorik avseende Emittenten med
hansyn till rakenskapsaren som avslutades 31 december 2013, 31




k avseende Bolaget

december 2014 och perioden 1 januari 2015 till 30 juni 2015 (vilken ar
hamtad fran reviderade redovisningshandlingar och de interima
oreviderade redovisningshandlingarna, vilka &r inkorporerade genom

referens till Prospektet):

Per den 30 Per den 31 Per den 31
juni 2015 december december
(Oreviderad) 2014 2013
(Reviderad) (Reviderad
)
€ € €
Anlaggningstillganga
r
Investeringar 217853280 143863895
8 4 -
Omsittningstillginga
r
Ovriga kortfristiga
fodringar 677 111 717 122 96 932
Kassa och bank 106 536 30 848 30913
TOTALA
TILLGANGAR 2179316 45 1 439 386
(TOTAL ASSETS) 5 924 127 845
Kapital och reserver
Tecknat kapital
31000 31000 31000
Balanserad vinst eller
forlust - - -
Periodens resultat 5350 - -
Avsittningar
Ovriga avsittningar 919857517 339 365 648 9200
Icke efterstillda
skulder
Icke konvertibla lan
som forfaller till
betalning efter mer dn 125874009 109933810
ett ar 1 6 -
Leverantorsskulder
som forfaller till
682 497 651367 87 110

betalning efter mer dn




ett ar

Skatteskulder - 803 535
TOTALA SKULDER

(TOTAL 2179 316 45 1 439 386
LIABILITIES) 5 924 127 845

B.24 Beskrivning av
eventuell vasentlig negativ
forandring sedan datum
for Bolagets senaste
offentliggjorda,
revisorsgranskade
redovisningshandlingar

Det har inte forekommit nagon vasentlig negativ forandring for Bolaget
sedan 31 december 2014, vilket &r datumet for Bolagets senaste
offentliggjorda, revisorsgranskade redovisningshandlingar.

B.25 Beskrivning av
bakomliggande tillgangar

Tillgangarna som utgor sakerhet for Obligationerna innefattar bland

annat:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(i) ett nominellt belopp om 1,5 % av obligationer som forfaller
2022 emitterade av Barclays PLC (ISIN: XS1116480699); och
(ii) ett nominellt belopp i EUR om 1,25 % av obligationer som
Ioper ut 2022 emitterade av Credit Suisse Group Funding
(Guernsey) Limited och som garanteras av Credit Suisse Group
AG (ISIN: XS1218287230) vardera av (i) och (ii) utgor
en “Sékerhetskomponent” och tillsammans utgér de
den “Ursprungliga Sakerhetsmassan™), i varje fall faststalld
genom hanvisning till den andel i EUR motsvarande andelen av
emissionslikviden av varje Klass allokerad till relevant
Sakerhetskomponent, eller sadana andra obligationer som
emitterats av en av dessa emittenter eller en enhet som, direkt
eller indirekt, innehar en majoritet av rosterna av en sadan
emittent som kan faststéllas av Dealer som Original Collateral
Observation Start Date(forvantas vara 26 november 2015).

Emittentens rattigheter under tillgdngsswapptransaktionerna
(asset swap transactions) avseende varje Obligationsklass
(“Tillgangsswapptransaktionerna”);

Emittentens réttigheter under aktieswapptransaktionen avseende
Klass A Obligationer (“Aktieswapptransaktionen kopplad till
Klass A”) avseende en aktiekorg (”Aktiekorg 1” och
“Aktieklasskorgen” avseende Klass A Obligationerna);

Emittentens rattigheter under aktieswapptransaktionen avseende
Klass B Obligationer (“Aktieswapptransaktionen kopplad till
Klass B”) avseende en aktickorg (”Aktiekorg 27
och ”Aktieklasskorgen” avseende Klass B Obligationerna); och

Emittentens rattigheter under aktieswapptransaktionen avseende
Klass C Obligationer (”Aktieswapptransaktionen kopplad till
Klass C”) avseende en aktickorg (”Aktiekorg 3” och
”Aktieklasskorgen” avseende Klass C Obligationerna).




Séakerhetskomponenterna forvéntas emitteras av Barclays PLC och Credit
Suisse Group Funding (Guernsey) Limited (vardera en “Ursprunglig
Sékerhetsgaldenar” och tillsammans de ”Ursprungliga
Sakerhetsgaldenarerna”,  forutsatt  att  Sdkerhetskomponenterna
emitteras av en enhet som direkt eller indirekt innehar en majoritet av
rosterna i antingen Barclays PLC eller Credit Suisse Group Funding
(Guernsey) Limited, Ursprunglig Sakerhetsgéaldenar avseende sadan
Sakerhetskomponent skall vara en sadan enhet.

Obligationsinnehavarna ska underrattas om Sékerhetskomponenterna och
de  Ursprungliga  Sakerhetsgaldeniarerna  pd  eller  omkring
Emissionsdatumet

Tillgangsswapptransaktionerna och Aktieswapptransaktionen kopplad till
Klass A, Aktieswapptransaktionen kopplad till Klass B och
Aktieswapptransaktionen  kopplad till Klass C (tillsammans
“Aktieswapptransaktionerna”) kommer ingds med Swappmotparten
och regleras av ett 2002 ISDA ramavtal och trader i kraft pa
Obligationernas emissionsdatum tillsammans med ett kreditsstodsavtal
ingds mellan samma parter (’Credit Support Annex”) som regleras av
ett ISDA 2002 ramavtal (med “Swappavtalet” avses sadant 2002 ISDA
ramavtal tillsammans med bekréftelserna som  dokumenterar
Tillgangsswapptransaktionerna, Aktieswapptransaktionerna och Credit
Support Annex).

Under Credit Support Annex avseende Emittentens exponering mot
Swappmotparten under Tillgangsswapptransaktionerna och
Aktieswapptransaktionerna, kan det kravas att Swappmotparten lamnar
till Depahallaren (Custodian) vardepapper som uppfyller vissa kriterier
som bestdams av Credit Support Annex (sadana vardepapper betecknas
”Godkanda Vardepapper”) om emittenten har en exponering mot
Swappmotparten. Sa lange som Depahallaren (Custodian) (& Emittentens
vagnar) haller Godkanda Vardepapper, ska dessa ocksd innefatta
Obligationernas underliggande tillgangar. Emittenten eller Trustee é&r
emellertid bara berattigade att realisera vardet av sddana Godkénda
Vardepapper under begransade omstandigheter (i realiteten, da
Obligationerna Igses in i fortid i sin helhet.). Om Swappmotparten har en
exponering mot Emittenten kan Emittenten pa ett liknande satt bli skyldig
att éverlamna hela eller delar av den Ursprungliga Sékerhetsmassan till
Swappmotparten i enlighet med Credit Support Annex. | sadant fall
upphor sadana tillgangar att betraktas som underliggande tillgangar till
Obligationen.

Credit Suisse International, vars verksamhet bestar av bankverksamhet
och finansiella tjanster och som &r registrerat i England och Wales, ar
Swappmotpart per Emissionsdatumet.

B.26 Parametrar inom

vilka en aktivt forvaltad
tillgangspool som ligger
bakom emissionen skots

Ej tillampligt — varken Emittenten eller tredje part kommer aktivt forvalta
en tillgangspool som ligger bakom emissionen.

B.27 Uttalande avseende
fungibla emissioner

Emittenten har avtalat med Dealer att den inte kommer att emittera
ytterligare Vardepapper att konsolideras och utgéra en och samma Klass




tillsammans med Obligationerna.

B.28 Beskrivning av
transaktionernas struktur

Den 17 december 2015 (“Emissionsdatumet”) kommer (i) Emittenten att
anvanda emissionslikviden  for att kopa den  Ursprungliga
Sakerhetsmassan och kommer inga Tillgdngsswapptransaktionerna och
Aktieswapptransaktionerna; och (ii) Dealern , som ersattning for
mottagandet av Obligationerna se till att  Swappmotparten ingar
Tillgangsswapptransaktionerna och  Aktieswapptransaktionerna med
Emittenten.

Avkastning

Under forutsattning att Obligationerna inte l6ses in i fortid kommer varje
Obligationsklass losas in pad den utsatta forfallodagen till ett belopp
motsvarande dess nominella belopp multiplicerat med
Avgiftsberdkningsfaktorn (en foranderlig procentsats som motsvarar
inlésendatumet for en sadan Klass som ar 100 % pa utfardandedagen och
reduceras till 93,83 % pa den schemalagda forfallodagen (och sedan
ytterligare reduceras)) plus ett aktieldnkat Ytterligare Utbetalningsbelopp
(lankat till Aktieswapptransaktionen for sadan Obligationsklass och
sdsom beskrivs nedan). Nar en Collateral Event har intraffat, samtidigt
som det Ytterligare Utbetalningsbeloppet som forfaller till betalning pa
den schemalagda forfallodagen &r samma, &r det sannolikt att
kapitalbeloppet som forfaller avseende en Obligation, oaktat Klass, blir
mindre & dess nominella  belopp  multiplicerad  med
Avgiftsberdkningsfaktorn, som ett resultat av minskningen av det
nominella beloppet och betalning av fortida kontantinlésningsbelopp
avseende sadana Obligationsklass.

Emittenten forvéntas finansiera betalningar av varje Obligationsklass pa
dess forfallodag genom (a) motsvarande belopp som den forvantas motta
fran Swappmotparten under relevant Tillgangsswapptransaktion och (b)
motsvarande belopp som den forvantas motta fran Swappmotparten under
relevant Aktieswapptransaktion.

Under Tillgdngsswapptransaktionerna kommer (i) Emittenten medverka
till betalning av ranta och/eller schemalagd betalning av kapitalbeloppet
avseende varje Sakerhetskomponent vid Collateral Event Observation
Start Date (forvantas vara 26 november 2015) till Swappmotparten
bankdagen omedelbart efter forfallodagen for betalningar avseende
relevant Sékerhetskomponent (med undantag for situationen dar
avvecklingsdatum avseende en Sékerhetskomponent infaller efter
Forfallodatum for Obligationerna, i en sadan situation ska Emittenten
overlamna sadan Sakerhetskomponent till Swappmotparten istéllet for att
betala Swappmotparten) och (ii) Swappmotparten till Emittenten erldgga
betalning med ett belopp som motsvarar det nominella beloppet av den
relevanta Obligationsklassen multiplicerad med Avgiftsberékningsfaktorn
pa bankdagen omedelbart fore den utsatta forfallodagen.

Utsatt forfallodag avseende varje Obligationsklass forvantas bli 21 april
2022, vilket kan komma att skjutas fram om (i) avveckling av
Aktieswapptransaktionen avseende en aktuell  Obligationsklass
senareldggs och (ii) Berékningsagenten anser att det intraffat handelser
vilka kan (forutsatt att varje tillamplig anstandstid (grace period) har 16pt
ut) leda till ett Collateral Event..

Betréffande varje Obligationsklass ska det sammanlagda av (i) véardet
associerat med den effektiva arliga reduktionen i det relevanta nominella




beloppet under Tillgangsswapptransaktionerna och (ii) beloppet som
dragits av i en berékning av varje s.k. Swap Counterparty Equity Final
Exchange Amount (som beskrivs nedan) som ska erhallas av Emittenten
under Aktieswapptransaktionen avseende sadan Klass genom avdrag av
Prestationsavgiften (Performance Fee), representera de provisioner som
ska betalas ut till Garantum Fondkommission (“Distributéren”).
Provisionerna beskrivs i detalj under Element E.4 nedan.

Oaktat det ovan angivna, har Dealer och Distributdren enats om att i de
fall ndgon andel av Obligationerna halls av Dealer och/eller nagot av dess
narstdende bolag, reduceras summan som ska betalas till Distributéren
proportionerligt mot andelen av alla utestaende Obligationer som halls av
Dealer eller nagot av dess narstaende bolag.

Obligationerna kan komma att delvis lgsas in i fortid ifall vissa handelser
intraffar avseende en  Sékerhetskomponent (vilket inkluderar
Sakerhetskomponent som tillkallas for inlosen eller aterbetalning innan
utsatt forfallodag, den Sékerhetskomponent som ska betalas innan utsatt
forfallodag, vissa betalningsinstéllelser avseende Sakerhetskomponenten,
konvertering av Sékerhetskomponenten till annat vardepapper eller en
andring av valdéren i vilken kapitalbelopp eller ranta fran
Sékerhetskomponenten forfaller till betalning (vardera ett ”Collateral
Event”)). Varken Distributoren, Emittenten, Dealer, Trustee, nagon
Agent eller Swappmotparten har nagon skyldighet att 6vervaka om nagon
Collateral Event &gt rum eller kan komma att dga rum vad géller en
Sakerhetskomponent och/eller eventuella andra utvecklingar vad galler en
Sakerhetskomponent eller en Ursprunglig Sakerhetsgéldenér (varken fore
Emissionsdatum eller efterat).

Om det intr&ffar en Collateral Event, i relation till en
Sakerhetskomponent (sadan Séakerhetskomponent betecknas
den ”Berdrda Sékerhetskomponenten”) avseende en Obligationsklass:
(i) ska det nominella beloppet av en enskild Obligation i sadan Klass
minska med en summa som motsvarar den proportion av den Berérda
Sékerhetskomponenten tillhérande sadan Klass jamford med den totala
Ursprungliga Sakerhetsmassan; (i) Avyttringsagenten ska a Emittentens
vagnar sélja den Bertrda Sékerhetskomponenten tillhdrande den
Obligaitonsklassen; (ii) Berdkningsagenten ska avgora vilket varde som
ska tillmatas den tillgangsswaptransaktion  tillhdrande  den
Obligationsklassen (Partial Class Asset Swap Value); and (iii) varje
Obligation fran den Obligationsklassen kommer delvis avvecklas genom
betalning till varje Obligationsinnehavare med ett belopp som motsvarar
dess pro rata andel av forséljningslikviden plus (om positivt) eller minus
(om negativt) Partial Class Asset Swap Value (sadant belopp
betecknas ”Collateral Event Early Cash Redemption Amount”).

Det ”Ytterligare Utbetalningsbeloppet” avseende en Obligation av
varje Obligationsklass kommer vara dess pro rata andel av ett slutligt
belopp (final exchange amount) som kan komma att betalas ut av
Swappmotparten  till  Emittenten  vid  6verenskommelsen  av
Aktieswapptransaktionen (the “Swap Counterparty Equity Final
Exchange Amount”). Swap Counterparty Equity Final Exchange
Amount, vilket kommer att vara beroende av prestationen av relevanta
Aktiekorgen och deltagandeprocenten (“Deltagandegraden”) tillamplig
pa sadan Aktieswapptransaktion (faststallt av Emittenten, eller av

Q

Berdkningsagenten a Emittentens védgnar) och, vad avser Klass A




Obligationer och Klass C Obligationer endast, relativa forandringar av
valutakurserna mellan SEK och USD, kommer att faststdllas av
Calculation Agent i enlighet med en formel som inkorporerar
Prestationsavgiften, och kan utgora noll. Deltagandegraden:

@ vad avser Klass A Obligationer, berédknas vara 110 % (endast
indikativt) men kan vara hdgre eller lagre och i vart fall inte
lagre an 70 %;

(b) vad avser Klass B Obligationer, berdknas vara 160 % (endast
indikativt) men kan vara hogre eller lagre och i vart fall inte
lagre an 120 %; och

(© vad avser Klass C Obligationer, berdknas vara 110 % (endast
indikativt) men kan vara hogre eller lagre och i vart fall inte lagre
an 70 %.

Klassinlésenfaktorn och Deltagandegraden tillamplig pa varje
Obligationsklass kommer att bestdmmas och meddelas till
Obligationsinnehavarna pa eller runt Emissionsdatumet.

B.29 Beskrivning av
betalningsfléden och
andra vasentliga former
av kreditforstarkning och
tillhandahallare darav

Swappmotparten &r Credit Suisse International, ett bolag registrerat i
England och Wales, vars verksamhet utgdrs av bankverksamhet och
finansiella tjanster.

Ursprungliga Sékerhetsgéldendrerna forvéantas vara (i) Barclays PLC, ett
publikt aktiebolag registrerat i England, vars verksamhet bestar av bank-
och finansieringstjanster; och Credit Suisse Group Funding (Guernsey)
Limited, ett icke-cellulart aktiebolag inkorporerat pa Guernsey, vars
huvudsakliga verksamhet bestar av att emittera skuldinstrument, under
forutsattning att Sakerhetskomponenterna ar emitterade av en enhet som
direkt eller indirekt innehar en majoritet av résterna i antingen Barclays
PLC eller Credit Suisse Group Funding (Guernsey) Limited, Ursprunglig
Sakerhetsgaldenarsmassa avseende sadana Sakerhetskomponenter ska
vara sadan enhet.

Under varje Obligationsklass ska, (i) Emmitenten anvénda
emissionslikviden fran Obligationerna till att kopa den Ursprungliga
Sékerhetsmassan (i enlighet med Securitisation Act 2004) och ska inga
Tillgangsswapptransaktionerna och Aktieswapptransaktionerna; och (ii)
Dealern, som ersattning for mottagandet av Obligationerna se till att
Swappmotparten ingar Tillgangsswapptransaktionerna och
Aktieswapptransaktionerna med Emittenten.

Under Tillgdngsswapptransaktionerna ska Emittenten medverka till
betalning av rénta och/eller schemalagd betalning av det kapitalbelopp
avseende den Ursprungliga Sékerhetsmassan (med undantag for
situationen ddr avvecklingsdatum avseende en Sékerhetskomponent
infaller efter Forfallodatum for Obligationerna, i en sadan situation ska
Emittenten Overlamna sadan Séakerhetskomponent till Swappmotparten
istallet for att betala Swappmotparten) mot betalning for att sdkerstélla
Emittentens betalningsforpliktelser for Obligationerna. Credit Support
Annex som utgor en del av Swappavtalet syftar till att skydda Emittenten
mot dennes exponering mot Swappmotparten, genom att kréva att




Swappmotparten 6verfér en méngd Godkanda Vardepapper till
Emittenten om vissa rekvisit ar uppfyllda (men &dven att kréva att
Emittenten  dverfér en mangd Godkdnda Vardepapper till
Swappmotparten nar vissa rekvisit ar uppfyllda).

Under varje Obligationsklass, med forbehall for netting av betalningar
under Swappavtalet och vid héndelse av Fortida Avvecklingshandelse
(Early Redemption Event), det slutliga belopp som Emittenten ska motta
under Tillgangsswapptransaktionen tillhorande sadan Klass ska Swap
Counterparty Equity Final Exchange Amount (om sadant finns) och som
kan komma att betalas ut till Emittenten under Aktieswapptransaktionen
avseende sadan Klass anvandas for att gora betalningar avseende
Obligationerna i sadan Klass. Om en Collateral Event intraffar for en
Obligationsklass ska forséljningslikvid vid en forsdljning av Berord
Sakerhetskomponent tillhdrande den Obligationsklassen anvéandas for att
betala Collateral Event Early Redemption Amount samt om Partial Class
Asset Swap Value ar positivt ska dven detta belopp tillféras Emittenten
under Tillgangsswappavtalet (om vardet istallet skulle vara negativt ska
sadant belopp dras av fran forsaljningslikviden vid en forsaljning av
Berord  Sakerhetskomponent och betalas av  Emittenten till
Swappmotparten under Tillgangsswapptransaktionen).

B.30 Namn och
beskrivning av
originatorn for de
vardepapperiserade
tillgangarna

Credit Suisse International, ett bolag registrerat i England och Wales, vars
verksamhet utgdrs av bankverksamhet och finansiella tjanster.

Barclays PLC, ett publikt aktiebolag inkorporerat i England, vars
verksamhet bestar av bank- och finansieringstjanster (eller en enhet som
direkt eller indirekt innehar en majoritet av résterna i Barclays PLC).

Credit Suisse Group Funding (Guernsey) Limited, ett icke-cellulart
aktiebolag inkorporerat pad Guernsey, vars huvudsakliga verksamhet
bestar av att emittera skuldinstrument (eller en enhet som direkt eller
indirekt innehar en majoritet av rosterna i Credit Suisse Group Funding
(Guernsey) Limited.

C.1 Typ och klass av
vardepapper som erbjuds
for placering

Gallande Klass A Obligationer:

Upp till SEK 200000 000 Sakerstadllda Ompaketerade Aktieldnkade
Obligationer med aterbetalning 2022

ISIN: XS1303770769
Common Code: 130377076

Géllande Klass B Obligationer:

Upp till SEK 200000 000 Sakerstdllda Ompaketerade Aktieldnkade
Obligationer med aterbetalning 2022

ISIN: XS1303770926
Common Code: 130377092

Gallande Klass C Obligationer:

Upp till SEK 200 000 000 Sakerstdllda Ompaketerade Aktielankade
Obligationer med aterbetalning 2022




ISIN: XS1303771064
Common Code:; 130377106

C.2 Valuta

Obligationerna ges ut i svenska kronor (“SEK”).

C.5 Beskrivning av
begréansningar av fri
overlatelse av
Véardepappren

Obligationerna  kan  overlatas fritt med foérbehdll for vissa
forsaljningsrestriktioner som tillampas pa erbjudanden,

forsaljning eller éverforingar av Obligationer i enlighet med
Prospektsdirektivet 2003/71/EG (sasom &ndrat genom direktiv
2010/73/EU) och tillampliga lagar i Irland och Sverige.

C.8 Rattigheter horande
till och rankning av
Véardepappren

Obligationerna innebér rattigheter som bland annat relaterar till:
Status och sakerhet

Obligationer i varje Klass kommer att representera Emittentens
sakerstallda forpliktelser med begransad aterbetalningsskyldighet (limited
recourse) och rankar pari passu med den andra Klassen. Vidare, i
enlighet med verkstéllandet av Sékerheten (som beskrivs nedan), kommer
anspraken fran Obligationsinnehavarna av varje Obligationsklass
allokeras till det belopp som mottagits eller aterfatts avseende den
Belanade Egendomen (Mortgaged Property) (som beskrivs nedan) och
rankar pa pari passu och pro rata basis, forutsatt att andra Prioriterade
Fordringshavare med hogre rankad sékerhet far betalt forst i enlighet med
prioritetsordningen (vilken beskrivs nedan).

Emittenten kommer att bevilja, till forman for Trustee, att sékerstalla sina
skyldigheter vad avser Obligationerna och Swappavtalet:

@ ett forstarankat sakerhetsintresse (‘“‘gage de premier rang”) over
hela den stillda Sékerhetsmassan (vilken bestar av den
Ursprungliga Sakerhetsmassan och Godkénda Vardepapper
levererade till Emittenten fran Swappmotparten vid olika
tidpunkter och som halls av Depahallaren (Custodian) (a
Emittentens  vdgnar))  styrt av  luxemburgsk lag
(“Luxemburgpanten”); och

(b) vidare, men foremal for Luxemburgpanten, féljande sakerhet
styrd av engelsk ratt:

Q) en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen hanforliga till eller relaterade till Sékerhetsmassan
(vilken bestar av den Ursprungliga Sakerhetsmassan och
Godkanda Vardepapper levererade till Emittenten fran
Swappmotparten fran tid till annan och som halls av
Depahallaren (Custodian) (& Emittentens véagnar) (gemensamt
betecknad ”Sakerheten”) och all egendom, alla tillgangar och
belopp hanforliga darifran, inklusive, utan begransning till, varje
ratt till leverans dérav eller till ett motsvarande belopp eller
nominellt varde vilket uppstar i anslutning till att sadana
tillgangar halls i ett clearingsystem eller av en finansiell
mellanhand;

(i) en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen mot Depahallaren (Custodian), i den utstrackning de
relaterar till Sékerheten och/eller Obligationerna;

(iii) en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Agenturavtalet (Agency Agreement), i den
utstrackning de hanfér sig till Sékerheten och/eller
Obligationerna;




(iv) en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Swappavtalet (utan paverkan pa, och efter att ha
tagit hansyn till, samtliga kontraktuella netting-klausuler i
Swappavtalet);

(V) en sakerhetsoverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen under Agenturavtalet, i den utstrackning de relaterar till
tillgdngar som innehas av depahéllaren (Custodian) med
avseende pa Obligationerna;

(vi) en sakerhetsdverlatelse av alla Emittentens rattigheter och
intressen gentemot Avyttringsagenten under Agenturavtalet
(Agency Agreement) (eller ndgot annat avtal som ingatts mellan
Emittenten och Awvyttringsagenten), i den utstrdckning de
relaterar till Sékerheten och/eller Obligationerna;

(vii)  en forstarankad fast pant (fixed charge) dver (A) alla summor
som innehas av Emissions- och Utbetalningsagenten (Issuing
and Paying Agent) for att sakra forfallna betalningar avseende
Emittentens sékerstallda betalningsskyldigheter och (B) samtliga
summor som mottagits av Emissions- och Utbetalningsagenten
(Issuing and Paying Agent) under Swappavtalet; och

(viii)  en forstarankad fast pant (fixed charge) over all egendom, alla
belopp och tillgangar som innehas eller mottagits av
Awyttringsagenten  (Disposal  Agent) som relaterar till
Transaktionsdokumenten och Sakerheten,

varvid det ovanstaende ar den “Belanade Egendomen”.

Investerare bor beakta att ddr Sakerhetsmassa och/eller egendom,
tillgangar och belopp hanforliga darifran som halls av Depahallaren
(Custodian) i kontoford form, de sakerhetsintressen stéllda i forhallande
till detsamma kan, som ett resultat av sadant kontofort innehav, endast ta
formen av sdkerhetsintressen avseende Emittentens rattigheter gentemot
Depahallaren i forhallande till sadan Sékerhetsmassa och/eller egendom,
belopp och tillgangar, sasom fallet kan vara, hellre an en pant dver sadan
Sékerhetsmassa och/eller egendom, belopp och tillgangar sjalva
hanforliga darifran.

Begransad aterbetalningsskyldighet (limited recourse) och avstaende
fran rattsliga atgarder

Alla betalningar som ska goras av Emittenten med anledning av
Obligationerna och Swappavtalet kommer enbart att goras fran och i
forhallande till storleken pa de summor som erhalls eller indrivs av eller &
Emittentens vagnar eller av Trustee vad galler den Belanade Egendomen,
i enlighet med den prioritetsordning som beskrivs nedan. Allt utldamnande
och alla betalningar fran Emittenten som ska goéras med anledning av
Obligationerna och enligt Swappavtalet kommer enbart att géras fran och
i forhallande till omfattningen av den Beldnade Egendomen i enlighet
med en sadan prioritetsordning.

Om nettointdkterna fran Obligationerna och nettointakterna fran
realisationen av den Belanade Egendomen inte &r tillrackliga for att utfora
alla forfallna betalningar relaterade till Obligationerna och till varje annan
kreditgivare i forhallande till Obligationerna, kommer inga andra
tillgangar hos Bolaget vara tillgangliga for att tillgodose sadana
underskott och kraven fran Obligationsinnehavarna och varje annan
kreditgivare i forhallande till sddana Obligationer i det fall ett underskott
ska utsléckas.




Eventuell brist bars av Obligationsinnehavarna av varje Obligationsklass
(pa pari passu och pro rata basis) och sadan brist béars pa detta satt av
Obligationsinnehavarna, tillsammans med Swappmotparten och de andra
Prioriterade Fordringshavarna (avseende de belopp som man &r skyldig
dem) i motsatt ordning till den prioritetsordning som beskrivs nedan.

Vidare ska ingen part ha mojlighet att vidta rattsliga atgarder for
likvidation eller avveckling av Bolaget som en konsekvens av bristen
eller vidta rattsliga atgarder mot Bolaget.

Prioritetsordning

Belopp erhallna eller indrivna efter nagon likvidation eller verkstallande
av sakerheten vad galler Belanad Egendom ska anvéandas i féljande
prioritetsordning: (i) summor som man &r skyldig Swappmotparten i
enlighet med Credit Support Annex (vilket ska motsvara det lagre av (A)
Tillgdngliga Medel (Available Proceeds), (B) summan av
Swappmotpartens Credit Support Balance och (C) summan av utestaende
belopp till Swappmotparten under Swappavtalet (vilken ska bestimmas
till noll om ingen sadan summa ar utestaende), (ii) Emittentens del av
betalningen eller tillgodoseendet av skatter som Bolaget ar skyldig, (iii)
avgifter, kostnader, debiteringar, utgifter och skyldigheter som &r
forfallna till Trustee, inklusive kostnader under utsékningsprocessen av
Sakerheten (inklusive skatter som ska betalas, juridiska kostnader och
arvoden) (iv) vissa summor utestdende till Depahallaren (Custodian),
Emissions- och Utbetalningsagenten (Issuing and Paying Agent),
Registrar, Transfer Agent och de andra Agenterna avseende aterbetalning
av summor som de betalat i forskott efter mottagande av medel for att
gora sadan betalning och avgifter, kostnader, debiteringar, utgifter och
skyldigheter, (v) avgifter hénférliga till Awvyttringsagenten, (vi) alla
summor utestaende till Swappmotparten under Swappavtalet (som inte
redan har reglerats enligt (i) ovan), (vii) Emittentens del av avgifter till
Corporate Services Provider som Bolaget ar skyldig och (viii) summor
utestaende till Obligationsinnehavarna pa pari passu och pro rata basis.

Forbud mot stallande av sékerheter / Restriktioner

Det foreligger inget forbud mot stillande av sékerheter. Sa lange som
nagon Obligation ar utestaende kommer emellertid inte Emittenten, utan
godkannande fran Trustee och Swappmotparten att dgna sig at nagon
annan verksamhet an att ge ut eller ingd obligationer eller andra
vardepapper eller ingaendet av lan eller andra avtal for betalning eller
aterbetalning av lanade pengar, foremal for villkoren i Securitisation Act
2004 och Bolagets bolagsordning, och alltid under forutséttning att
sadana skyldigheter ar sakerstallda med tillgangar tillhérande Emittenten,
andra &n Bolagets aktiekapital eller sadana tillgangar som sékerstaller
andra skyldigheter for Emittenten och att de ingatts med begrénsad
aterbetalningsskyldighet (limited recourse) samt &ar forknippade med
avstaende fran rattsliga atgarder. Vidare kommer Emittenten bli foremal
for vissa andra restriktioner inklusive att Emittenten inte ska, utan
godkdnnande fran Trustee och Swappmotparten, besluta om
vinstutdelning, ha dotterbolag eller anstallda, kopa, aga, hyra eller pa
annat satt forvarva fast egendom, konsolidera eller fusionera med en
annan person, Overlata eller Gverfora sin egendom eller tillgangar
vasentligen som en enhet till en annan person (annat &n vad som beskrivs
i Villkoren) eller emittera ytterligare aktier.




Uppséagningsgrunder (Events of Default)

Med hansyn till varje Obligationsklass, kommer Obligationernas villkor
att innehalla foljande uppsagningsgrunder (varje en
“Uppséagningsgrund”):

() underlatenhet att, under mer an 14 dagar, betala utestdende
Avbetalningssumma (Instalment Amount) géllande
Obligationsklasserna  eller ~ ndgon av  dem,  annan
Avbetalningssumma (Instalment Amount) som &r forfallen till
betalning pa Forfallodagen;

(ii)  om Emittenten inte utfor eller efterlever nagon eller flera av sina
andra  skyldigheter enligt Obligationsklasserna eller
Férvaltarhandlingen (Trust Deed) och denna Uppségningsgrund ar
omojlig att laka, eller, om Trustee anser att sadan
Uppsagningsgrund gar att laka, om Trustee inte anser att sa skett
inom 30 dagar fran det att Emittenten erhallit information om
existensen av sadan Uppsagningsgrund fran Trustee; eller

(iii)  uppkomst av vissa handelser eller forfaranden som ar kopplade till
konkurs eller insolvens.

Fortida avveckling

Obligationerna kan avvecklas i fortid om nagon av foljande héandelser
intraffar:

Q) Tillgangsswapptransaktionen eller Aktieswapptransaktionen sags
upp eller om Swappavtalet sags upp i sin helhet;

(i) en Collateral Event intraffar (sasom beskrivits ovan);

(iii)  vid vissa insolvenshandelser avseende Swappmotparten eller,
intréffandet av en Uppségningsgrund eller Havningsgrund under en
Swapp (vardera sasom definierats i Swappavtalet)

(iv)  vissa skattehdndelser intraffar avseende Emittentens forfallna
betalningar under Obligationerna, men inte nar (x) innehallande eller
avdrag av skatt for Obligationerna uppkommer enbart utifran FACTA,
(y) innehdllande eller avdrag av skatt for Obligationerna uppkommer
enbart som ett resultat av Obligationsinnehavarens koppling till den
jurisdiktion inom vilken Emittenten &r inkorporerad; och (z) ett
innehallande eller avdrag av skatt paférs i enlighet med Direktiv
2003/48/EG (eller annat direktiv som implementerar de slutsatser som
drogs vid ECOFIN Council Meeting den 26-27 november 2000);

(V) det som ett resultat av implementeringen eller férandring av, eller
genom foréndring i, tillamplig lag efter Emissionsdatumet, eller genom
forandring i, tolkningar, eller atgard av domstol, tribunal eller
tillsynsmyndighet blir olagligt for Emittenten att (i) uppfylla ett absolut
eller villkorat atagande att utfarda betalning eller genomfora prestationen
avseende Obligationerna eller nagot avtal som ingatts i samband med
Obligationerna, (ii) att disponera 6ver Sékerheten eller betala eller utféra
prestationer avseende Sékerheten eller (iii) att efterleva andra centrala
avtalsvillkor i avtal som ingatts i anslutning till Obligationerna; eller




(vi)  en Uppsagningsgrund intraffar hanforlig till Obligationerna
(sdsom beskrivits ovan)

Maoten

Obligationernas  villkor kommer att innehalla foreskrifter for
sammankallande av méten med (i) Obligationsinnehavare av en Klass for
att évervaga fragor som endast beror relevant Obligationsklass eller (ii)
Obligationsinnehavare av varje Klass for att Gvervaga fragor i deras
allmanna intresse. Dessa foreskrifter tillater vissa definierade majoriteter
att binda alla innehavare, inklusive innehavare som inte deltog och
rostade pa det aktuella motet och innehavare som rostade mot
majoriteten.

Lagval

Obligationerna ska styras av engelsk lag. Paragraf 86 till 97 i
Luxembourg act on commercial companies daterad 10 augusti 1915, i
dess &ndrade lydelse, ar exkluderade och Luxemburgpanten ska styras av
luxemburgsk rétt.

C.9 Ranta och avkastning,
namn pa den som
representerar
Obligationsinnehavarna

Se C.8 ovan, samt:

Ranta

Ingendera av Obligationerna ger rénta.
Aterbetalning

Se Element B.28 for information om aterbetalning.
Obligationsinnehavar-Facilitator

Garantum Fondkommission AB (eller nagon eftertradande entitet dartill)
ar Obligationsinnehavar-Facilitator. Obligationsinnehavar-Facilitator har
emellertid begrénsade réttigheter, vilka &r begrdnsade till att vélja
ersattare for swappmotparter samt agenter vid uppkomst av en
Ersattningshandelse vad avser Swappavtalet.

Garantum Fondkommission AB fungerar ocksa som Distributor.
Namn pa representant for skuldebrevsinnehavare
BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited (i egenskap av Trustee)

C.10 Forklaring av hur
rantebeloppet paverkas av
vardet pa de
underliggande
tillgangarna

Ej tillampligt — Obligationerna ger ingen ranta.

C.11 Borsnotering och
upptagande till handel av
Obligationerna

Borsnotering och upptagande till handel

Ansokan har lamnats in av Emittenten (eller & dennes végnar) for att
Obligationerna ska upptas till handel pa den reglerade marknaden pa den
irlandska borsen och for att de ska tas upp pa den irlandska borsens
officiella lista pa eller omkring Emissionsdatum. Ansokan har ocksa
lamnats in for att Obligationerna ska upptas till handel och noteras pa den
reglerade marknaden pa NASDAQ OMX Stockholm AB.

Distribution

Obligationerna kan erbjudas allménheten i Sverige.

C.12 Minsta nominella

Det minsta nominella beloppet av varje Obligationsklass kommer att vara




belopp

SEK 10 000.

D.2 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som &r specifika for
Emittenten

Vid kop av Obligationer av en viss Klass, antar investerarna vissa risker,
vilket kan paverka Emittenten samt dess betalningsformaga avseende
varje Klass av Obligationer negativt. Dessa risker ar foljande:

Securitisation Act 2004 och Compartments: Bolaget &r ett société
anonyme (jamforbart med ett publikt aktiebolag) enligt Securitisation Act
2004. Detta innebér att anspréak fran en Obligationsinnehavare gentemot
Bolaget ar begrénsat till nettointékterna avseende varje Serie av
Obligationer och till den Pant som finns avseende sadan Serie inom
relevant s.k. Compartment.

Emittenten ar en enhet med sarskilt &ndamal (s.k. special purpose
vehicle): Emittenten har ej, och kommer gj att ha, andra tillgangar an det
emitterade och betalda aktiekapitalet, avgifter som (enligt
Overenskommelse) betalas till Emittenten i samband med emission
avseende varje Obligationsklass eller inga andra skyldigheter fran tid till
annan eller ha nagon Belanad Egendom eller andra tillgangar dar denna
Serie av Obligationer eller annat atagande ar pantsatt.

Kontrakt med begransad aterbetalningsskyldighet (Limited
Recourse basis): Obligationsinnehavarnas rétt att ta del av Emittentens
tillgangar ar begransad till nettointakterna avseende varje
Obligationsklass samt Belanade Egendomen avseende en serie av
Obligationer.

Fordelning av ansvar mellan alla Obligationsinnehavare: Ansvar eller
skyldighet som inte &r specifikt for en viss Serie (vilket innebér att den
inte kan hanforas till nagon s.k. Compartment inom vilken en Serie av
Obligationer emitteras) och inte finansieras pa annat satt, kan fordelas
mellan Serierna.

Konsekvenser av konkursforfaranden: Bolaget &r inte sannolikt att bli
insolvent men kan hamna i insolvens (det ar “insolvency-remote” men
inte “insolvency-proof™).

Avgifter och utgifter: Avgifter och utgifter som betalas av Emittenten
avseende varje Obligationsklass (inklusive avgifter till Arrangor och/eller
Trustee) kan rankas hogre an, d.v.s. prioriteras framfor, utbetalningar av
kapital for varje Obligationsklass.

Majlighet till amerikansk kéllskatt pa betalning: Majligheten till
Amerikansk kallskatt avseende betalning till Emittenten &r inte utredd vid
tiden for Prospektets utgivande.

Reglering av Emittent av en tillsynsmyndighet: Det krévs inte att
Emittenten har tillstand eller att Emittenten ar registrerad eller
auktoriserad i enlighet med nagra nu géllande vardepappers-, forsakrings-
, eller banklagar inom den jurisdiktion dar bolaget &r etablerat
(inkorporerad) med undantag for registrering hos RCS i Luxemburg och
CSSFs godkannande. Ett ytterligare krav pa att Bolaget ska ha tillstand
eller vara auktoriserat kan fa en negativ effekt pa Emittenten samt
Obligationsinnehavare avseende varje Obligationsklass.

Penningtvatt: Emittenten kan bli foremal for reglering avseende
penningtvatt i den jurisdiktion de dr etablerad (inkorporerad).




D.3 Nyckelinformation om
de huvudsakliga riskerna
som ar specifika for
skuldinstrumenten.

Begransad aterbetalningsskyldighet (Limited recourse obligations):
Varje Obligationsklass innebdr, for Emittenten, en direkt och sakerstalld
skyldighet med begransad aterbetalning vilkas betalas endast ur den
Belanade Egendomen dver vilken sékerhet ar given av Emittenten till
fordel for Trustee & Obligationsinnehavarnas och andra Prioriterade
Fordringshavares végnar.

Sikerhet: Varje Obligationsklass kommer vara sékerstillda enligt
luxemburgsk och engelsk réitt och stillda till Trusteen &ver
Sdkerhetsmassan avseende varje Compartment.

Obligationsinnehavarmoéten och modifikationer (modifications):
Villkoren for Obligationerna innehéller delar som handlar om att
sammankalla moten mellan obligationsinnehavare for att behandla fragor
som berdr deras allminna intressen (eller mellan Obligationsinnehavare
av en Klass att behandla fragor som beror relevant Klass) och tillata
definierade majoriteter eller Trusteen att binda alla Obligationsinnehavare
(eller Obligationsinnehavare av en Klass).

Trustees skadeloshet och ersiittning (Trustee indemnity and
remuneration): Trustee &r inte skyldig att meddela Emittenten om sitt
beslut, gillande relevant Klass, att en Uppsidgningsgrund (Event of
Default) har intrdffat eller besluta att ett s.k. Enforcement Event har
intrdffat eller genomdriva sdkerheten om inte direktiv givits av
Obligationsinnehavarna for den relevanta Obligationsklassen genom ett
Extra Beslut (Extraordinary Resolution). Innan ndgra &tgirder vidtas pa
inrddan av Obligationsinnehavarna for den relevanta Klassen, kan Trustee
krava att fa tillfredsstdllande ersdttning och/eller sdkerhet och/eller
finansiering i forvig och besluta att inte vidta sddana atgirder utan att
forst fa tillfredsstillande erséttning och/eller sékerhet och/eller
finansiering i forvdg. S& linge det finns utestiende Obligationer, ska
Emittenten betala Trustee ersittning for dess tjdnster. Sddan ersittning
kan minska beloppet som ska betalas till Obligationsinnehavarna for den
relevanta Klassen.

Prioritetsordning: Efter en likvidation eller genomdrivande av
sékerheten, kommer Obligationsinnehavarnas réttigheter att vara betalda
forfallna belopp eller levererade tillgdngar under varje Obligationsklass
att vara efterstéllda.

Ingen bruttobetalning: Obligationsinnehavarna av en Klass kommer
inte ha rétt att erhalla bruttobelopp i det fall kallskatt eller avdrag for skatt
ar alagd pa betalningar avseende sadan Obligationsklass.

Fortida  Awvveckling: Det belopp som ska betalas till
Obligationsinnehavarna vid en Fortida Avveckling av sadan Klass kan
vara vasentligen mindre an deras initiala investering och kan till och med
vara noll som ett resultat av en Fortida Avvecklingshandelse (Early
Redemption Event) (till exempel efter vissa skattehdndelser avseende
Emittenten) nar nettoforsaljningslikviden fran  forséljningen av
Sékerheten inte récker for att eliminera allt betalningsansvar for
tillampliga prioriterade betalningar.

Obligationernas Marknadsvarde: Obligationernas marknadsvérde inom
varje Obligationsklass kommer vara rorligt/volatilt.

Erbjudandeperiod: Emittenten reserverar sig ratten att avsta fran att
inleda erbjudandet gallande Obligationerna innan Erbjudandeperioden
eller dra tillbaka erbjudandet gallande varje Obligationsklass vid vilken




tidpunkt som helst under Erbjudandeperioden.

Exponering mot Credit Suisse International: Credit Suisse
International agerar som Swappmotpart enligt Swappavtalet och &ven
Awvyttringsagenten  och Berékningsagent  och  darmed  ar
Obligationsinnehavare utsatta for den kreditrisk som Credit Suisse
International besitter i alla dessa ovan ndmnda egenskaper.

Obligationernas karaktar: Varje Obligationsklass utgdor en hogst
komplex investering och innefattar en hog riskniva. Eventuella
investerare kan forlora delar eller, om (i) ett Collateral Event intréffar
avseende alla Sakerhetskomponenter och nettoférsaljningslikviden fran
forséljningen av Sé&kerheten inte, efter att en summa utbetalats till
Emittenten under Tillgangsswapptransaktionen, racker for att tacka alla
betalningsforpliktelser for prioriterade utbetalningar och (ii) Emittenten
inte ar beréttigad till slutlig betalning under Aktieswapptransaktionen,
hela sin investering.

Aktielankning genom Aktieswapptransaktionerna: Avkastningen till
en investerare pa utsatt forfallodag kommer, delvis, bero pa
Aktieswapptransaktionen vilken hanfors till utvecklingen avseende den
relevanta Aktieklasskorgen och vilken kan paverkas av andra faktorer
som t.ex. foljande:

e prestationen av aktiekorgen, sasom tillampligt, refererade till i
den relevanta Aktieklasskorgen;

e  procenten av ”Deltagandegraden” tillimplig pa
Aktieswapptransaktionen;

e mojliga avbrottsmoment (disruption events) och/eller dndringar
avseende den relevanta Aktieswapptransaktionen; och

e endast avseende Klass A Obligationer och Klass C Obligationer,
relativa forandringar av valutakurserna EUR/SEK och/eller
EUR/USD.

Forsiljning av Sikerheten: Det finns ingen garanti for att nagot belopp
som erhélls genom forséljning av Sékerheten kommer vara ett belopp lika
med det belopp som annars ér forfallet av Swappmotparten som en foljd
av uppsagningen av Obligationerna.

Utbyte av Swappmotparten: Det &r mgjligt att identiteten av
Swappmotparten andras, och att Emittentens och
Obligationsinnehavarnas kreditexponering (credit exposure) gentemot
Swappmotparten ddrmed ocksa dndras.

Betalning av Provision till Dealer och Distributéren: Provisioner
kommer betalas till Dealer under Obligationernas livstid, ur vilken
provision kommer betalas till Distributéren under Obligationernas livstid.

Mbojlighet att Amerikansk Kkillskatt pa betalningar: Ansokan om
Amerikansk kéllskatt pd betalningar frén Emittenten &r inte klar vid
datumet av Prospektet, vilket har inverkan pé likviditet, kredit, 6kad
reglering och nationalisering och systematisk risk.




Nyliga Globala Hindelser: Sedan mitten av 2007 har den globala
ckonomin och finansiella marknaderna upplevt extrema nivaer av
instabillitet.

Utldndsk Valuta Risk: Obligationsinnehavare kommer vara utsatta for
utlindsk wvalutarisk av EUR och/eller nigon annan valuta, vilket
Godkénda Virdepapper SEK denomineras i gentemot SEK.

Inget avslojande av information; avslojande av konfidentiell
information: Ingen Obligationsklass skapar en skyldighet for Emittenten
eller Credit Suisse International eller nigon annan person att till samtliga
Obligationsinnehavare avsldja nagon relation eller information (oavsett
om konfidentiellt eller inte).

E.2b Skal for erbjudandet
och anvandning av
avkastningen nar denna
skiljer sig fran att gora
vinst och/eller hedging av
vissa risker

Emissionslikviden kommer anvandas av Emittenten, under forutsattning
att det tillats enligt Securitisation Act 2004, till att kopa den Ursprungliga
Sékerhetsmassan.

Som erséttning for emissionen av Obligationerna av Emittenten, kommer
Dealer se till att Swappmotparten  kommer att  inga
Tillgangsswapptransaktionerna Aktieswapptransaktionerna med
Emittenten.

E.3 Villkor och
forutsattningar for
erbjudandet

Erbjudandeperiod

Ansokningar for att teckna sig fér Obligationerna kan goras under
Erbjudandeperioden (fran 28 oktober 2015 till 23 november 2015), under
forutsattning att passportering sker av Prospektet till Sverige.

Tidigt avslutande av Obligationsteckning

Emittenten forbehaller sig ratten att av vilket skél det vara ma avsluta
Erbjudandeperioden i fortid.

Ett eventuellt fortida avslutande av Placeringserbjudandet kommer att
publiceras pa den irlandska bérsens hemsida (www.ise.ig).

Beskrivning av ansoknings- och betalningsprocessen

En intresserad investerare ska kontakta Distributéren (Garantum
Fondkommission AB) under Erbjudandeperioden. En intresserad
investerare anskaffar Obligationerna i enlighet med de foéreliggande
Overenskommelserna mellan Distributoren och dennes kunder géllande
anskaffning av vardepapper generellt, och inte direkt fran Emittenten eller
Dealer.

Personer som &r intresserade av att kdpa Obligationerna bor kontakta sin
finansiella radgivare. Om en investerare i en annan jurisdiktion &n
Sverige onskar kopa Obligationer, bor en sadan investerare vara
medveten om (a) att forséljning inom den relevanta jurisdiktionen kanske
inte ar tillaten pga. forsaljningsrestriktioner och att ansokan darfor kan
avslas av Distributdren och (b) bor kontakta sin finansiella radgivare,
bank eller finansiella intermediar for mera information.

Obligationerna emitteras pa Emissionsdatum mot betalning till
Emittenten av nettosumman fér teckningen, genom debitering av ett
kontantbelopp pa eller fére Emissionsdatum, eller i enlighet med andra
forfaranden som specificerats av Distributdren. Tilldelade Obligationer




levereras till ett vardepapperskonto for varje Obligationsinnehavare sa
snart som praktiskt mojligt efter Emissionsdatumet.

Erbjudandepris

Gaéllande varje Klass &r Emissionspriset for denna Klass samt en
teckningsavgift pd upp till 2 % av detta Emissionspris. Sadan
teckningsavgift ska debiteras av och betalas till Distributéren och, for
undvikande av missforstand, ska inte betalas av Emittenten eller
Swappmotparten.

Villkor for Placeringerbjudandet och resultat av
Placeringserbjudandet

Placeringserbjudandet fér Obligationerna &r villkorat av emission.
Emittenten kommer efter eget gottfinnande att faststalla den slutliga
mangden emitterade Obligationer upp till en grans pa (i) SEK
200 000 000 avseende Klass A Obligationer, (ii) SEK 200 000 000
avseende Klass B Obligationer och (iii) SEK 200 000 000 avseende Klass
C Obligationer. Obligationerna tilldelas beroende pa tillgdng i samma
ordning som investerarnas ansokningar inkommit. Det Initiala
Sammanlagda Nominella Vérdet av Serier som emitterats kommer att
faststdllas av Emitteraren i ljus av radande marknadsforhallanden, och
efter eget gottfinnande beroende pad det antal Serier for vilka kop
Overenskommits per den 23 november 2015. Det exakta Initiala
Sammanlagda Nominella Vardet av Obligationer som ska emitteras
kommer att publiceras pa den irlandska borsens hemsida (www.ise.ie)
och registreras hos Centralbanken.

E.4 Intressen av betydelse
for erbjudandet, inklusive
motstridiga intressen

Dealern har rétt till arlig provision som ska betalas av Emittenten. Dessa
arliga provisioner kommer sakerstéllas genom att:

0) det nominella vardet pa varje Tillgangsswapptransaktion och
Aktieswapptransaktion avseende varje Obligationsklass med syfte att
betalning fran Swappmotparten till Emittenten minskar (och darfor kan
summan som forfaller frdn  Swappmotparten  under  varje
Tillgangsswapptransaktion och varje Aktieswapptransaktionen att
reduceras) med uppskattningsvis 1 % per ar. Dessa reduktioner kommer
fa till effekt att reducera forpliktelserna for, och darmed frigéra varde till,
Swappmotparten, vilket varde Swappmotparten ska svara for gentemot
Dealern for att tillfredsstdlla Emittentens forpliktelse att betala
provisionerna.  Reduktionerna gors genom tillimpningen av
Avgiftberékningsfaktorn (som beskrivs i (b) och (c¢) nedan) under
villkoren for Tillgangsswapptransaktionerna och
Aktieswapptransaktionerna; och

(i) forséljningen av en procentsats av varje Class Collateral
Component Amount pa eller omkring utsatt datum varje &r (ett "FCF
Observation Date”) som motsvarar relevant FCF Collateral Liquidation
Amount, under forutsattning att FCF Collateral Liquidation Amount med
avseende pa en Class Collateral Component Amount ar lika med eller
stérre an det storre av (i) valéren och (ii) den minsta handelsposten av
sadan Class Collateral Component Amount, Berdkningsagenten ska
anmadla till Disposal och Avyttringsagenten ska sélja till den summa som
sadan Class Collateral Component Amount motsvarar FCF Collateral
Liquidation Amount (om tillampligt, avrundat nedat till den narmaste
heltalsmultipel av valéren eller minsta handelspost) av sadan Class
Collateral Component Amount. Om den relevanta FCF Collateral




Liquidation Amount med avseende pa en Class Collateral Component
Amount dar mindre an det storre av (i) valéren och (ii) den minsta
handelsposten av sadan Class Collateral Component Amount, s& ska
Berdkningsagenten meddela Avyttringsagenten och Avyttringsagenten
ska sélja en mangd av sadan Class Collateral Component Amount
motsvarande FCF Collateral Ligquidation Amount (i férekommande fall,
avrundat nedat till narmaste heltal av valoren (denomination) eller den
minsta handelsposten) av sadan Class Collateral Component Amount.
Om den relevanta FCF Collateral Liquidation Amount avseende en Class
Collateral Component Amount &r lagre an det hogsta av (i) valéren
(denomination) och (ii) den minsta handelsposten av sadan Class
Collateral Component Amount, ska ingen sadan forséljning genomforas.
Avyttringsagenten kommer att redovisa till Dealer alla realiserade
intdkter i delvis uppfyllelse av Emittentens skyldighet att betala
provisioner.

Dealern har ocksa réatt till en provision som ska betalas av Emittenten vid
betalningen fran Swappmotparten med ett belopp motsvarande det
relevanta Swap Counterparty Equity Final Exchange Amount under varje
Aktieswapptransaktion och den kommer att finansieras genom en
Prestationsavgift (Performance Fee) vid berdkning av sadant belopp.
Prestationsavgiften (Performance Fee) for en Obligationsklass ar lika med
10 % av sadant belopp med vilket en s.k. Swap Counterparty Equity Final
Exchange Amount (innan avdrag av sadan Prestationsavgift (Performance
Fee) och vid berékning) som kan komma att tas emot av Emittenten under
Aktieswapptransaktionen relaterad till sadan Obligationsklass Gverstiger
6,17 % av det Initial Class Aggregate Nominal Amount per
Emissionsdatumet for den relevanta Klassen. Swappmotparten kommer
gentemot Dealern svara for en summa motsvarande varje sadan
Prestationsavgift (Performance Fee) for att tillfredsstidlla Emittentens
forpliktelse att betala sadana ytterligare provisioner.

FCF Collateral Liquidation Amount med avseende pa en
Sakerhetskomponent ska utgoras av ett belopp som motsvarar: (A)
Avgiftsberédkningsfaktorn som appliceras FCF Observation Date minus
Avgiftsberédkningsfaktorn appliceras vid relevant FCF Observasion Date
multiplicerat med (B) det nominella beloppet av Sékerhetskomponenten
vid Emissionsdatumet (med justeringar for aterkép och instéllda
betalningar).

Provisionen, kommer att utgoras av de belopp som generats av:

@) forsaljningen av nagon Ursprunglig Sakerhetsmassa sasom
beskrivits ovan,

(b) tillampningen av Avgiftberdkningsfaktorn avseende det slutliga
vaxlingsbelopp pa samtliga belopp som ar mottagbara av Emittenten
mottar enligt varje Tillgdngsswapptransaktion,

(c) tillampningen av Avgiftsberdkningsfaktorn vid berdkning av ett
eventuellt s.k. Swap Counterparty Equity Final Exchange Amount
mottagbara av Emittenten avseende varje Aktieswapptransaktion; och

(d) avdraget av Prestationsavgift (Performance Fee) vid berékning
av ett s.k. Swap Counterparty Equity Final Exchange Amount (fore
tillampbart Additional Payout Amount som betalas avseende sadan
Obligationsklass) vilken, delvis, slutgiltigt beror pa
Aktieswapptransaktionen avseende prestationen av relevant Klass av
Aktiekorgar.




Pa varje FCF Observation Date, i enlighet med paragraferna (b) och (c)
ovan, minskar tillampningen av Avgiftsberdkningsfaktorn slutliga
vaxlingsbelopp for varje Tillgangsswapptransaktion och minskar
Ytterligare Utbetalningssummor som skulle vara forfallna till betalning
under varje Obligationsklass. Beloppen som genereras genom dessa
minskningar tillgodordknas Dealern avseende provisioner vilka ska
betalas av Emittenten, tillsammans med foérsaljningslikviden i (a) ovan
och Prestationsavgiften (Performance Fee) i (d) ovan, den senare vilken
ska betalas nar Swap Counterparty Equity Final Exchange Amount (innan
avdrag av sadan Prestationsavgift (Performance Fee) vid berdkning) ar
mottagbara av Emittenten under Aktieswapptransaktionen som relaterar
till att sadan Obligationsklass Gverstiger 6,17 % av det Initial Class
Aggregate  Nominal Amount av den relevanta Klassen per
Emissionsdatumet och ar lika med 10 % av belopp som ska betalas vilka
oOverstiger 6,17 % av det Initial Class Aggregate Nominal Amount.

Dealern ska anvanda sadan provision vilken ska betalas av Emittenten for
att betala korresponderande provision till Distributéren. Provisionerna
som ska betalas till Distributéren och som korresponderar med summorna
beskrivna i (a) ovan ska betalas av Dealern till Distributdren avseende
emissionen av Obligationerna pa den femte Bankdagen vilken foljer efter
forsaljningen av relevant Ursprunglig Sékerhet. Provisionen som ska
betalas till Distributéren som motsvarar det belopp som beskrivits under
(b) ovan kommer betalas av Dealern till Distributéren pa den femte
bankdagen som foljer efter FCF Observation Date (enligt beskrivning
ovan). Provisionerna beskrivna i (c) och (d) ovan forfaller till betalning
pa Obligationernas utsatta Forfallodag, eller, om tillampligt, det Fortida
Inlésendatumet for Obligationerna.

Om ingen Ursprunglig Sakerhetsmassa salts enligt ovanstaende
beskrivning medan det slutliga vaxlingsbeloppet som ska tillféras
Emittenten under varje Tillgangsswapptransaktion ar reducerat genom
appliceringen av Avgiftsberakningsfaktorn ska forfallna betalningar fran
Emittenten till Swappmotparten under varje Tillgangsswapptransaktion
ska forbli densamma.

Oaktat det som anges ovan har Dealern och Distributéren kommit
overens om att, for det fall Dealern och/eller nagon av dess narstaende
bolag innehar Obligationer, minska beloppet som ska betalas till
Distributoren med den proportion som Dealerns och/eller dess nérstaende
bolags innehav av Obligationer har i forhallande till alla utestdende
Obligationer.

Diverse potentiella och faktiska intressekonflikter kan uppsta mellan
Obligationsinnehavarna och Credit Suisse International i dess roll som
Swappmotpart, sasom ett resultat av Credit Suisse Internationals skilda
verksamheter, forvaltningar, investeringar och andra aktiviteter, i
forhallande till sig sjalv och i forhallande till en Ursprunglig
Séakerhetsgéldenarsmassa.

E.7 Forvantade utgifter
som debiteras
investeraren

Obligationsinnehavarna kommer att debiteras en avgift om upp till 2 %
av Obligationernas Emissionspris av Garantum Fondkommission AB i
dess kapacitet som Distributor av Obligationerna.




