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0BS!
Mellan 10-18

Egenskaper

o Ar1-2: &rlig kupong pa
5% (indik.) med kvartalsvis
utbetalning

o Ar3-5: &rlig kupong pa
3M STIBOR + 5% (indik.) med
kvartalsvis utbetalning

¢ Exponering mot hogavkas-
tande foretagsobligationer
till hog risk

kredithandelser
minskas ditt nomi-
nella belopp med
11,11%-enheter per

kredithandelse

Kreditobligation High Yield Europa Rorlig ranta nr 3134

Riskindikator

Risknivén &r faststalld vid emissionens genomférande och kan férdndras under

placeringens loptid.

Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)' 100%
Kapitalskydd Nej
Kreditberoende skydd/risk? 100%
Aterbetalning av nominellt dterbetalningsbelopp vid 0-9 kredithandelser 100%

v Minskning av nominellt belopp vid 10-18 kredithandelser ca 11,11 procentenheter/héndelse
’ ! | 2 | 3 | 4 | 5 6 | 7 | Kreditberoende skydd/risk® iTraxx Crossover Index series 27
Pl »
Lgre risk Hogrerisk  Indikativ kupong &r 1-2¢ 5%/&r
o, Indikativ kupong ar 3-5* 5% + 3M STIBOR/ar
Riskniva extremutfall Kupongen ar indikativ (faststélls senast 28 september 2017) och den fasta delen kan som l&gst
- Hur stor blir férlusten i hdndelse av ett extremutfall? 7

Emittent
Emittentrisk

S&P: A/Moody’s: A2

Danske Bank A/S

uppga till 4% ar 1-2 och 3,5% ar 3-5. Utbetalning sker kvartalsvis i efterskott.

Léptid

cabar

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmé&tten

galler under forutsattning att placeringen héalls till forfall.

ISIN

SE0010100479

Fotnotsférklaring finns pa sidan 4

Senast uppdaterad 170619

For vem passar placeringen?
Kreditobligation High Yield Europa Kvar-
talsvis Rorlig ranta passar dig som sdker en
ranteliknande placering med en god lopande
réanta (kupong), utifrdn radande rante-
klimat, vilket ar hogre an i en traditionell
ranteplacering samt ar beredd att ta risk
gentemot referensbolagen i iTraxx Cros-
sover Index series 27. Du ser ocksd det
som sannolikt att det generella rantelaget
i Sverige kommer vara hogre under place-
ringens loptid. Mojligen soker du efter ett
alternativ till att gora en direktinvestering
i foretagsobligationer.

Vad utmarker placeringen?

Placeringen ar kopplad till ett index som
reflekterar europeiska foretagsobligationer
utgivna av 75 referensbolag. Den hdga ku-
pongen fas genom att aterbetalningsbeloppet
och kupongen ar knutna till de 18 forsta
kredithandelserna. Under de tre sista aren
i placeringens loptid far du dven addera 3M
STIBOR till din kupong. Som investerare ar
man skyddad mot de 9 forsta handelserna
och darefter reduceras nominellt belopp
med 11,11 procentenheter for varje ytterli-
gare handelse. Skulle det intraffa fler an 17
kredithandelser under placeringens L6ptid
gar hela det nominella beloppet forlorat. Det
ar darfor viktigt att du satter dig in i betydel-
sen och effekten av de kredithandelser som
beskrivs i broschyren.

Vilka risker tar du?

Placeringen har tvd huvudsakliga risker,
som bada ar kreditrisker. Den ena ar i det
fall utgivaren av placeringen (emittenten)
inte kan fullgéra sina ataganden. Den andra
ar kopplad till referensbolagen. Sker manga
kredithdndelser far det stora negativa
konsekvenser for din investering. Fran och
med kredithéndelse 10 minskas storleken pa
din kupong. Aven ditt slutliga aterbetalnings-
belopp minskas med ca 11,11 procentenheter
per kredithandelse. Vid 18 eller fler kredit-
handeler har du forlorat hela ditt investerade
belopp s&val som den utbetalande kupongen.




VIKTIGT OM RISKER

Om broschyren

Denna broschyr utgor endast marknadsféring och ger inte en komplett bild av
erbjudandet och placeringen. Mer information finns i emittentens prospekt
som innehaller en komplett beskrivning av emittenten, de bindande villkoren
for placeringen och Garantums erbjudande. Emittenten gér inga framstall-
ningar och stéller inga garantier for riktigheten eller fullstandigheten avse-
ende nagon information i denna broschyr och atar sig inte ansvar eller skyldig-
het for informationen i detta dokument. Emittenten kommer i samband med
giltighetsperiodens upphdrande att publicera ett nytt prospekt med slutliga
villkor for erbjudandet och placeringen. Innan beslut tas om en investering
uppmanas investerare att ta del av det fullstandiga prospektet och, i férekom-
mande fall, slutliga villkor. Informationen finns tillgdnglig pa www.garantum.
se eller kan erhéllas genom att kontakta Garantum pa telefon 08-522 550 00.

OM RISKER

Eninvestering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer. Har har vi
sammanfattat de viktigaste riskerna med kop av Kreditobligation High Yield
Europa Rérlig ranta nr 3134. For mer utférlig information om dessa och 6v-
riga riskfaktorer, vanligen ta kontakt med Garantum.

Kreditrisk

Vid kop av Kreditobligation High Yield Europa Rorlig réanta nr 3134 tar inves-
teraren en kreditrisk pa emittenten som ger ut Kreditobligation High Yield
Europa Rorlig ranta nr 3134. Med kreditrisk menas risken att emittenten inte
skulle kunna fullfélja sina dtaganden gentemot investeraren. Med atagan-
den avses aterbetalning pa aterbetalningsdagen enligt placeringsvillkoren.
Om emittenten skulle hamna pd obesténd trdder eventuell garantigivare in.
Skulle garantigivaren i ett sddant ldge ocksd hamna pa obestand riskerar
investeraren att forlora hela eller stora delar av sin investering oavsett hur
den underliggande exponeringen har utvecklats. Ett satt att bedoma kre-
ditvardigheten hos emittenten ar att titta pa kreditvardighetsbetyget enligt
Standard & Poor’s (AAA representerar hogsta méjliga kreditbetyg medan D
ar lagst) och enligt Moody's (Aaa representerar hégsta méjliga kreditbetyg
medan C &r lagst). For information om eventuella férandringar i kreditbetyg
se var hemsida www.garantum.se for aktuell information. Investeringen om-
fattas inte av den statliga insattningsgarantin.

| handelse av att en resolutionsmyndighet bedomer att banken riskerar att bli
insolvent eller inte kunna leva upp till férekommande kapitalkrav har dessa
ratten att besluta om att emittentens respektive garantigivarens skulder ska
skrivas ned. Detta kan resultera i att investerare férlorar hela eller delar av
sin investering.

| Kreditobligation High Yield Europa Rorlig ranta nr 3134 tar du utéver en
kreditrisk pa emittenten dven en kreditrisk pa referensbolagen som reflek-
teraras i iTraxx Crossover Index series 27 Index vid observationsperiodens
borjan. For Kreditobligation High Yield Europa Rérlig ranta nr 3134 galler att
de 9 forsta kredithdndelserna inte har nagon effekt pa placeringen. Eventu-
ella efterfoljande kredithandelser (10-18) i referensbolagen minskar utesta-
ende nominellt belopp och &terbetalningsbelopp med 11,11 procentenheter
per kredithandelse. Vid 18 kredithandelser blir aterbetalningsbeloppet noll
kronor. Dettainnebar att du kan forlora stora delar eller hela ditt investerade
belopp. Om antalet intréffade kredithandelser skulle ndrma sig gransen for
skyddet mot kredithdndelser, kommer priset pa andrahandsmarknaden san-
nolikt att pdverkas markbart negativt redan innan gransen har passerats. Vid
avknoppningar, sammanslagningar och uppkop kan ett referensbolag ersat-
tas av ett annat referensholag och det eller de ersattande bolaglen) tar da
over det ursprungliga referensbolagets vikt i underliggande kreditindex. Mer
om kredithdndelser och referensbolagen finns pa sidan 4.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen har en fast loptid p& ca 5 ar och ska i forsta hand ses som
en investering under dess hela livslangd. Under normala marknadsférhal-
landen &r det mojligt att i fortid sélja till aktuell marknadskurs pd NASDAQ
Stockholm dar Garantum staller dagliga kdpkurser. Garantum kan i vissa
fall stalla séljkurser. Under onormala marknadsférhallanden kan andra-
handsmarknaden vara mycket illikvid, vilket innebar att det kan vara svart
eller omojligt att sdlja placeringen. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan
bli savél hogre som lagre &n teckningsbeloppet. Prissattningen pa andra-
handsmarknaden bygger pa vedertagna matematiska berdkningsmodeller
och &r beroende av aterstdende L6ptid, aktuellt ranteldge, aktuella kreditbe-
tyg, underliggande marknadsutveckling och kursrorligheten (volatiliteten) i
marknaden. Utifran dessa parametrar framraknas ett marknadsvarde som

investeraren kan salja till under loptiden. Courtage kan tillkomma vid for-
saljning pa andrahandsmarknaden. Emittenten kan dven i vissa begransade
situationer l6sa in placeringen i fortid och det fortida inlésenbeloppet kan da
vara sdval hdgre som lagre an det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen &r noterad i svenska kronor och valutakursforéandringar paver-
kar varken negativt eller positivt kupongen eller det nominella beloppet som
ar knutet till referensbolagen i placeringen.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen (referensbolagen) ar av-
gorande for berakningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den un-
derliggande exponeringen kommer att utvecklas ar beroende av en méngd
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktie-
kursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker och/eller politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan totalavkastning an en
direktinvestering i den underliggande tillgangen bland annat pa grund av att
eventuella utdelningar inte inkluderas i avkastningen for placeringen samt
beroende pa placeringens specifika konstruktion.

Rénterisk
Rénteférandringar under loptiden paverkar placeringens ingdende bygg-
stenar vilket kan medféra att placeringens marknadsvarde forandras, positivt
eller negativt. Det kan ocksa inneb&ra att marknadsvardet avviker fran ett
av investeraren forvantat varde baserat pa utvecklingen i den underliggande
tillgéngen.

Marknadsrisk

En kreditobligation &r en obligation vars aterbetalningsbelopp kopplas till
kreditmarknaden och &r en funktion av kreditrisken i ett eller flera referens-
bolag, utdver kreditrisken gentemot emittenten.

Under loptiden paverkas kreditobligationens marknadsvarde av det gene-
rella rantelaget, aktuella kreditspreadar samt eventuella kredithandelser.

Komplexitet i placeringen

Avkastningen i strukturerade placeringar bestams ibland av komplicerade
samband som kan vara svara att forstd och som i sin tur gor det svart att
jamfora placeringen med andra placeringsalternativ. Innan du képer en viss
strukturerad placering bor du satta dig in i hur den fungerar.

Marknadsavbrott och sdrskilda handelser

Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelser intraffar kan emitten-
ten behova gora vissa andringar i berakningen eller byta ut den underliggan-
de tillgdngen mot en annan. Emittenten far géra sadana andringar i villkoren
som emittenten bedomer nédvandiga i samband med de sarskilda handelser
som anges i Grundprospektet. Med marknadsavbrott och andra sé&rskilda
handelser menas bland annat att:

e Handeln med tillgdngen avbryts eller att det inte finns nagon officiell
kurs att tillga.

¢ Tillgangen (om det ar en aktie) avnoteras, bolaget satts i konkurs eller
likvidation, genomfor en aktiesplit, nyemission, aterkop eller liknande.

o Det sker en lagandring eller att emittenten far 6kade riskhanteringskost-
nader.

Om emittenten bedomer att det inte ar ett rimligt alternativ att gora en and-
ring eller byta ut den underliggande tillgdngen far emittenten géra en fértida
avslutande berakning av avkastningen. Underliggande nominellt belopp kan
davara saval hogre som lagre an det investerade beloppet.

Icke kapitalskyddad

Kreditobligation High Yield Europa Rorlig ranta nr 3134 ar inte kapitalskyd-
dad. Aterbetalning av placerat belopp ar beroende av eventuella kredithan-
delser for referensbolagen och du riskerar att forlora delar eller hela det
investerade beloppet i hdndelse av kredithdndelser i referensbolagen.

| denna marknadsforingsbroschyr kan det finnas asterisker angivna som i sddana fall avser féljande: * historisk information, ** simulerad
historisk information samt *** information som endast utgér exempel for att underlatta forstaelsen av placeringen. Utférligare forklaringar

om detta finns pa sista sidan i detta marknadsféringsmaterial.
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Kreditobligation High Yield Europa
Rorlig rinta nr 3134

»  Placeringen erbjuder en arlig kupong pa indikativt 5% ar 1 till 2 med kvartalsvis
utbetalning. Sista 3 &ren adderas 3M STIBOR till den befintliga kupongen om
5%. Ar 3M STIBOR negativ sker ett avdrag p& kupongen motsvarande 3M
STIBOR (kupongen kan dock aldrig understiga 0%). 3M STIBOR &r idag negativ,
-0,51% (2017-06-14). | framtiden kan ranteléget vara hogre eller lagre.

CARIITIN

Kreditobligation
Europa Rorlig rir SISTA
TECKNINGSDAG

e Den hoga kupongen ar majlig genom att risken, som for narvarande ar hog, ar
31 AUGUSTI!

knuten till ett kreditberoende skydd/risk och innebér att aterbetalningsbelopp
och kuponger ar beroende av om det sker nagra kredithandelser iTraxx Cros-
sover Index series 27 med 75 referensbolag.

D Det finns ett skydd mot de 9 férsta kredithédndelserna, dessa paverkar inte
kupongerna eller aterbetalat belopp pa slutdagen. Nominellt belopp minskas
med 11,11 procentenheter per kredithandelse for kredithandelse 10-18. Vid 18
kredithandelser ar det nominella beloppet helt forlorat, da kan varken kuponger
eller dterbetalningsbelopp langre erhallas.

e Somiialla placeringar ar det som investerare viktigt att géra sin egen
bedémning av den underliggande tillgangen infdr en investering.

High Yield Europa

Hogavkastande obligationer till hog risk (High Yield) vaxte fram
som placeringsalternativi USA pa 80-talet och &r numera ett po-
pulart alternativ till aktier och obligationer med hog kreditkvali-
tet (Investment Grade). Definitionen av High Yield ar obligationer

Aterbetalningsbelopp i forhallande till antalet kredithdndelser***
27 6
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med en kreditvardighet som ar lagre an BBB- enligt Standard
& Poor’s eller lagre an Baa3 enligt Moody’s. Den lagre kredit-
vardigheten gor att dessa obligationer har storre sannolikhet att
drabbas av en kredithdandelse an Investment Grade. Investerare
kompenseras for den hogre kreditrisken med en hogre ranta.

Illustration - Kreditobligation High Yield Europa Kvartalsvis
nr 3134
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= Nominellt belopp Total kupong

Diagrammet ovan visar hur nominellt utestdende belopp och kupongutbetalningarna péverkas av antalet
kredithandelser i referensbolagen: ca -11,11 procentenheter per hindelse frén och med kredithdndelse 10
till 18. Observera att ingen rérlig del av kupongen fran 3M STIBOR &r med i diagrammet da den for narvarande
ar negativ. | exemplet har det antagits att samtliga kredithandelser sker redan under det forsta kvartalet. |
praktiken skulle den totala kupongen sannolikt vara hégre, givet att alla kredithdndelser inte skett under
kvartal 1. Staplarna i gratt visar 3terbetalningsbeloppet och staplarna i orange visar de sammanlagda ku-
pongerna, baserat pé en faststélld kupongniva p& 5% pa &rsbasis. Observera att historisk information inte
ar en tillférlitlig indikation fér framtida resultat. | tidigare 5-ariga indexserier (26 st.) av iTraxx Crossover
Index har det som mest skett 6 kredithdndelser (serie 8-10). For de 5-&riga serierna har det i genomsnitt
skett ca 2,7 kredithdndelser per indexserie (observera att genomsnittet kan komma att dndras d3 flera
kredithdndelser fortfarande kan intraffa i levande indexserier). Killa: Société Générale.

Emissionskurs (2% courtage tillkommer)! 100%
Kreditberoende skydd/risk? iTraxx Crossover Index series 27
Kreditberoende skydd/risk av nominellt belopp 100%
,&terbetalning vid 0-9 kredithandelser 100%

Minskning av nominellt belopp (per vid 10-18 kredi ) ca 11,11 %-enheter

Investerat nominellt belopp
m Sammanlagd &rlig kupong (indikativ niva angiven)
Sammanlagd &rlig 3M Stibor
Nominellt belopp aterbetalas (exkl. eventuella kredithéndelser)

Utbetalning av kupongerna sker kvartalsvis fr&n och med den 15 januari 2017 fram till och med 15
juli 2022. Utbetalning baseras p3 antalet dagar i forhallande till ett helt &r som har passerats under
innevarande ar. Forsta arets sammanlagda kupong kan darfér vara lagre eller hdgre beroende pa
om perioden &r kortare eller lingre &n ett ar. Denna férenklade illustration visar den indikativa ku-
pongen om 5% &rligen under ar 1-2 och 5% + 3M STIBOR under &r 3-5.

Riskindikator
Risknivan ar faststalld vid emissionens genomférande och kan forandras under
placeringens loptid.

Riskniva normalutfall - Hur stor &r risken i placeringen?

Indikativ kupong &r 1-2¢ 5%
Indikativ kupong ar 3-5¢ 3M STIBOR + 5%
Faststills senast 28 september 2017. Den fasta delen kan som Ligst uppga till 4% &r 1-2 och 3,5% 3r 3-5
Loptid

ISIN

cabéar
SE0010100479

[+ [ 2 [ s [« s
< >
Lagre risk Hégre risk

Riskniva extremutfall - Hur stor blir férlusten i handelse av ett extremutfall? 7
Emittent Danske Bank A/S
Emittentrisk S&P: A/Moody’s: A2

Forvidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten
géller under forutsattning att placeringen héalls till forfall.

Eninvesteringien strukturerad placering ar som vid alla investeringar forknippad med vissa risker. Aktuell marknadsforingsbroschyr bestar endast aven

sammanfattning av emittentens slutliga villkor/prospekt som innehaller fullstdndig information och géllande villkor fér placeringen. Allt material finns tillgang-

ligt pd www.garantum.se. Eventuella fotnotsférklaringar aterfinns i aktuell marknadsféringsbroschyr.
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Om Kreditobligation High Yield Europa Rorlig ranta nr 3134

Det kreditberoende skyddet ar knutet till de referensbolag Bolag som foér nirvarande ingdr  S&P Moody’s  Land
som vid loptidens bdrjan reflekteras i iTraxx Crossover Index Air France-KLM NR NR Frankrike
series 27. Den risk man tar ar bland annat att ett eller flera av Altice Finco SA NR B3 Luxemburg
. L . .. . . ° Anglo American PLC BB+ Bal Storbritannien
referensbolageninteiratttid erlagger betalning av skulder, ingar ArcelorMittal BB+ Bal Luxemburg
insolvensforfarande eller liknande forfarande inom observa- Ardagh Packaging Finance PLC NR B3 Irland
tionsperioden som loper frén 28 september 2017 till 20 juni 2022. Astaldi SpA B B3 Italien
° ° e . . ° Beni Stabili SpA SI1IQ NR NR Italien
Da uppstar en sk. kredithandelse. | tabellen till héger framgar Boparan Finance PLC NR B2 Storbritannien
vilka bolag som ingdr i indexet for narvarande. Cable & Wireless Ltd BB- NR USA
Care UK Health & Social Care P NR NR Storbritannien
Casino Guichard Perrachon SA BB+ NR Frankrike
. R . - Cellnex Telecom SA BB+ NR Spanien
Sektorindelning - iTraxx Crossover Index series 27 CMA COM SA 5 B Frankrike
CNH Industrial NV BBB- Bal Storbritannien
Constellium NV B- B3 Nederlénderna
Deutsche Lufthansa AG BBB- Bal Tyskland
Industrivaror och tj. 16,0% M Kraftforsérjning 1,3% Dry Mix Solutions Investisseme B B2 Frankrike
Material 12,7% o Telekom 21,3% EDP - Energias de Portugal SA BB+ Baa3 Portugal
i . Elis SA BB Ba2 Frankrike
Informationsteknik 0% Dagligvaror 16% Fiat Chrysler Automobiles NV BB Ba3 Storbritannien
Séllankdpsvaror & tj. 24,0% = Energi 4,0% Financiere Quick SAS NR NR Frankrike
o Finans 4% Ovriga 1,4% Galapagos Holding SA B- B3 Luxemburg
Galp Energia SGPS SA NR NR Portugal
Garfunkelux Holdco 2 SA B+ B2 Luxemburg
GKN Holdings PLC BBB- Baa3 Storbritannien
Hellenic Telecommunications Or B+ Caa2 Grekland
Hema Bondco | BV NR NR Nederldnderna
CER : f : alla. . HOCHTIEF AG BBB NR Tyskland
Tabell: Forklaring av olika kreditbhetyg (kélla: Moody's och S&P) Iceland Bondco PLC R NR Storbritannien
Moody’s S&P Férklaring INEOS Group Holdings SA BB- Ba3 Luxemburg
International Game Technology BB+ Ba2 USA
Investment grade J Sainsbury PLC NR NR Storbritannien
Aaa AAA Hégsta kreditvardigheten. Jaguar Land Rover Automotive P BB+ Bal Storbritannien
. o . _ Ladbrokes Coral Group PLC BB Ba2 Storbritannien
Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Hognkred|tvard‘|.gh_et d?r kreditrisken Leonardo SpA BB+ Bal ltalien
bedoms som valdigt lag. Lock Lower Holding AS B+ B2 Norge
AT, A2, A3 A+, A, A- Kreditvérdighet dver snittet, men dar Louis Dreyfus Co BV NR NR Nederlanderna
kreditrisken kan ¢ka Gver tiden. Loxam SAS BB- NR Frankrike
Baal, Baa2, Baa3 BBB+, BBB, BBB- Kreditvardighet pd medelnivd som anses Matalan Finance PLC - NR B3 Storbritannien
fullgod p& kort sikt, men dér férhallandena Matterhorn Telecom Holding SA B B2 Luxemburg
e METRO AG BBB- Baa3 Tyskland
kan andras p.g.a. externa faktorer. ;
Speculative grade (Aven benamnt High Yield) Metsa Board OYJ BB+ Ba2 Finland
Monitchem HoldCo 3 SA NR B2 Luxemburg
Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Kreditvardigheten anses som osaker New Look Senior Issuer PLC NR Caa? Storbritannien
och kan andras relativt snabbt beroende Nokia OYJ BB+ Bal Finland
pa konjunkturen eller andra faktorer. Novafives SAS B B2 Frankrike
B1, B2, B3 B+, B, B- Hag kreditrisk dar kreditvérdigheten ey — NR Ba2 Frankrike _
4 ) B . izzaexpress Financing 1 PLC B B3 Storbritannien
varierar kraftigt med konjunkturlaget. Play Finance 1 SA NR NR Luxemburg
Caal, Caa2, Caa3 CCC+, CCC, CCC- Valdigt &g kreditvardighet och beroende Premier Foods Finance PLC NR B2 Storbritannien
av ett bra konjunkturldge for att kunna Repsol SA BBB- Baa2 Spanien
fullfélja sina ataganden. Rexel SA BB Ba2 Frankrike
Ca cc Obligationerna kan anses som valdigt Saipem Finar\celn\ernaﬂonalB NR Bal Italien
spekulativa och féretaget riskerar att Schaeffler Finance BV NR NR Tyskland
gé | ramlaurs. Selecta Group BV B Caal Schwel.z
SFR Group SA B+ B1 Frankrike
c c Extremt l8g kreditvardighet. Foretaget Smurfit Kappa Acquisitions Unl BB+ Bal Irland
har inte stallt in betalningarna pa sina Stena AB B+ B1 Sverige
obligationer/lan men kan redan vara Stonegate Pub Co Financing PLC NR B2 Storbritannien
i konkurs. Stora Enso 0YJ BB Ba2 Finland
Sunrise Communications Holding BB+ Ba2 Schweiz
Synlab Unsecured Bondco PLC B+ B2 Storbritannien
Techem GmbH BB- Ba2 Tyskland
Telecom Italia SpA/Milano BB+ Bal Italien
Telefonaktiebolaget LM Ericsso BBB- Bal Sverige
Tesco PLC BB+ Bal Storbritannien
thyssenkrupp AG BB Ba2 Tyskland
Trionista Holdco GmbH NR Ba3 Luxemburg
TUIAG BB Ba2 Tyskland
Unitymedia GmbH BB- B1 Tyskland
UPC Holding BV BB- Ba3 Nederldanderna
Virgin Media Finance PLC BB- B2 Storbritannien
Vue International Bidco PLC B B2 Storbritannien
Wind Acquisition Finance SA BB- B3 Italien
Ziggo Bond Finance BV NR B2 Nederldnderna

Kalla: Markit och Bloomberg NR = Rating saknas

Emissionskursen anges exklusive 2% courtage pé likvidbeloppet.

Handel med finansiella instrument innebér alltid ett risktagande. Dina investerade pengar kan s&vil 6ka som minska i virde. Kreditobligationen &r inte kapitalskyddad och nominellt &terbetalningsbelopp &r beroende av antalet
kredithandelser hos referensbolagen. | denna placering minskar varje kredithdndelse nominellt investerat belopp med ca 11,11 procentenheter vid kredithandelse 10-18.

Indexet iTraxx Crossover Index series 27 innehaller 75 referensbolag.

Kupongen &r indikativ och faststalls senast 28 september 2017 och kan b&de bli hogre eller l&gre &n indikerat. Anmalan &r bindande under férutsattning att nivan inte faststalls till under 4% ar 1-2 och 3,5% &r 3-5. Se emittentens
slutliga villkor fér utforlig information om placeringsvillkoren. Allt material finns p& www.garantum.se eller kan rekvireras via telefon 08-522 550 00. Handel med finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Investerade
pengar kan s8vél 6ka som minska i varde. i\terbetalning &r beroende av att emittenten inte hamnar pd obesténd eller férsatts i konkurs, vilket kan leda till att en investering helt eller delvis forloras.
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Réanteldget

Nuvarande lagrantemiljo medfor att den svenska penningpoliti-
ken just nu inte styrs sa mycket av den inhemska utvecklingen,
utan mer av omvarlden och inte minst av europeiska central-
bankens (ECB:s] agerande. Eftersom ECB férvantas fortsatta
driva en expansiv rantepolitik ytterligare en tid, s& betyder det
att dven svenska kortrantor sannolikt blir fortsatt ldga. Den ak-
tuella extrema lagranteinramningen kommer dock inte att be-
sta for evigt.

En successivt starkare global konjunktur férvantas medfora
att rantelaget i omvarlden gradvis bérjar normaliseras. | och
med det kommer dven Riksbankens handlingsutrymme att oka.
Ett stigande kapacitetsutnyttjande och hogre inflationstryck
kommer i det ldget att leda till en gradvis mer atstramande
penningpolitik fran Riksbankens sida. Mot den har bakgrunden

Kreditobligation High Yield Europa Rérlig réanta nr 3134

Om 3 ménader STIBOR

STIBOR star for Stockholm Interbank Offered Rate och &r en
daglig referensrénta som motsvarar ett genomsnitt pa alla de
rantor som utvalda banker erbjuder varandra for utldning, med
undantag fran den hégsta och den lagsta noteringen. Rantan ba-
seras alltid pa kostnaden i svenska kronor. Diagrammet visar
de historiska kvartalsgenomsnitten sedan 2012-05-01 samt den
av marknaden inprisade utvecklingen fér 3M STIBOR pa termin,
tre ar framat i tiden. | dagsl&get ligger réntenivanpa ca -0,51%
(2017-06-14). Streckad linje indikarer nar i tiden som Kredito-
bligation High Yield Europa Rorlig ranta nr 3134 borjar betala ut
3-manaders STIBOR.

3 manaders STIBOR (Kvartalsgeomsnitt) i %

kan en placering som initialt ger en forhallandevis hdg fast av- 2,50 : - 25
kastning under de forsta tva aren, for att de darpa foljande aren T 3 .
dven addera en rorlig ranta, vara intressant. '
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Kalla: Reuters Datastream
Rakneexempel*** - hur stor blir avkastningen
Antal Total kupong .&terbetalningsbelopp Summa Totalt Effektiv drsavkastnin
kredithdandelser kreditberoende skydd/risk kupongutbetalningar aterbetalt belopp (inkl. samtliga kostnader
under loptiden (exkl. kupongerna)
0 23,9% 1 000 000 kr 239 167 kr 1239 167 kr 4,2%
5 23,9% 1000 000 kr 239 167 kr 1239 167 kr 4,2%
10 21,3% 888 889 kr 212 593 kr 1101 481 kr 1,6%
15 8,0% 333333 kr 79 722 kr 413 056 kr -17,2%
20 0,0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0%
25 0,0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0%
35 0,0% 0 kr 0 kr 0 kr -100,0%

Rakneexempel ***Exempletitabellen ovan visar utvecklingen fér nominellt utestdende 1Mkr (exkl. courtage 2%, 20 000 kr) som investeratsiplaceringen baserat pa en faststalld kupong
pa 5%. 3M STIBOR &r i exemplet satt till 0%. Vid berdkningen av de sammanlagda kupongutbetalningarna har utgdngspunkten varit att samtliga kredithéndelser skett under kvartal 1.
| praktiken kommer de sammanlagda kupongerna sannolikt att vara hogre, givet att samtliga kredithandelser inte sker under ar 1.



TIDSPLAN OCH BETALNINGSINFORMATION

P 27juni 2017 - S&ljperiod startar

P 31 augusti 2017 - Sista teckningsdag

P 5september 2017 - Avrakningsnotor skickas ut
>

20 september 2017 - Sista dag da betalningen maste finnas pa
anvisat bankkonto/bankgiro

P 28 september 2017 - Leverans av vardepapper
Observationsperioden for kredithandelser startar

Vad hander sedan?...

» 15juli 2022 - Tidigaste tidpunkt for &terbetalning.
Utbetalning av kupongerna sker kvartalsvis fran och med
den 15 januari 2017 fram till och med 15 juli 2022.

...Besok GARANTUM.SE
och bli en mer aktiv investerare

Pa var hemsida kan du sjalv soka bland alla vara aktiva placeringar.
Kurser och noteringar uppdateras sjilvklart pa daglig basis. Med
din personliga inloggning kan du folja dina placeringar och darmed
bli en mer aktiv investerare. Fordjupa dig i aktuellt marknadsldge via
farska marknadsanalyser, diagram och webb-TV. Och om du valjer att
oppna en depd hos oss dppnar sig nya vagar till ett modernt sparande.
Din radgivare kan beratta mer om dessa mojligheter och vara dvriga
placeringariaktuellt erbjudande.

Minsta teckningsbelopp och handelsposter
5 handelsposter om nominellt 10 000 kr per post (50 000 kr).
Darutover i enskilda handelsposter om nominellt 10 000 kr.

Anmalan & betalning

Anmalan ar bindande och ska vara Garantum tillhanda senast sista
teckningsdagdag. Betalning gérs mot erhallande av avrékningsnota
och ska vara Garantum tillhanda senast pa sista betalningsdag.

Bankgiro
5861-4462, Garantum Fondkommission AB (endast OCR-nr kan
anges vilket erhalls pd avrakningsnotan).

SEB, klientmedelskonto

5231-10 223 69, Garantum Fondkommission AB. Som meddelande
painbetalningen kan nagot av féljande anges: depanummer, person-
nummer, organisationsnummer, forsakringsnummer eller det OCR-
nummer som finns pa avrakningsnotan.

FAGARANTUM

Folj oss pi
Facebook!

Varfor strukturerade placeringar? — hir har du svaret

Under de &r som vi pd Garantum har konstruerat strukturerade
placeringar har marknaden upplevt bédde upp- och nedgéngar. Pa
Garantum alskar vi utmaningar och har omfamnat varje forandring
i det ekonomiska klimatet. Nagra av vdra mest framgangsrika
placeringarna har i sjilva verket tagits fram i tider av oro pa
borsen. Istallet for att se hinder har vi sett nya majligheter att
utnyttja marknadslaget - den adla konsten att valja ratt placering
vid ratt tillfalle.

Av alla Garantums placeringar som hittills [opt till forfall ar det hela
71% som gett en positiv avkastning, det dr nistan tre av fyra placerin-
gar. D4 ska vi som sagt var komma ihig att vinstsikringar, det vill siga
forsaljningar dér investerare avyttrat placeringar innan forfallodagen
for att sakra hem avkastning, inte 4r inriknade i denna statistik.

Ser vi il histogrammet framgar det att den storsta delen av véra
placeringarna gett en avkastning mellan 0% till 20%. Placeringarna
som har gett negativ avkastning uppgir till 21,3%. Men det ir en-
dast i 5,5% av utfallen dar riskbarridren har brutits pé slutdagen. For
resterande 15,8% har forlusten kommit sig av forlorad dverkurs, det vill
siga overkursalternativ till placeringar med skyddat belopp som inte har
gett avkastning, men dir nominellt belopp trots allt har aterbetalats.

Tack vare kapitalskydd ar det slutligen 7,6% som har betalat tillbaka
nominellt belopp detta oavsett hur negativ utvecklingen varit for
underliggande tillgingar. Dessa placeringar har varken gett positiv
eller negativ avkastning. Ser vi till statistiken talar mycket for att en
investering i ndgon av Garantums strukturerade placeringar har goda
forutsateningar att bli en lyckosam affir.

Genomshnittlig effektiv arsavkastning per produkttyp

7,6%
genomsnittlig
arsavkastning

totalt
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Sprinter

Malsittningen for oss pi Garantum dr att satta strukturerade plac-
eringar pé kartan som konkurrenskraftiga alternativ till traditionella
placeringar. For att gora detta mojligt arbetar vi pd Garantum stindigt
med att forbattra och utoka vart placeringsutbud for att skapa de basta
forutsittningarna for varje enskild investerare.

Sedan Garantums forsta publika emission lanserades fram till och med
2016 har vara strukturerade placeringar genererat en genomsnittlig
effektiv drsavkastning pd hela 7,6%. Ett resultat som vi tycker star sig
mycket vil i forhillande till mer traditionella investeringsformer.



OVRIGT Om broschyren

Indikativa villkor

Angivna villkor &r indikativa och kan bli bade hégre eller lagre an vad som
anges. Villkoren &r beroende av gallande férutsattningar pa rante-, aktie-
och valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls senast pa start-
dagen. Anmalan ar bindande under férutsattning att villkoren inte understiger
en férutbestamd niva. Erbjudandets genomférande ar villkorat av att det inte
enligt Garantums bedémning helt eller delvis, om&jliggdrs eller vasentligen for-
svaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i
utlandet. Garantum eller emittenten dger dven ratt att forkorta teckningstiden,
begransa erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet om Garantum
bedémer att marknadsférutsattningarna forsvarar mojligheterna att genom-
fora erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell infor-
mation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simulerad
information ar baserad pa Garantums eller emittentens egna berékningsmo-
deller, data och antaganden och en person som anvander andra modeller, data
eller antaganden kan nd annorlunda resultat. Investerare bor notera att var-
ken faktisk eller simulerad historisk utveckling ar en garanti fér eller indika-
tion om framtida utveckling eller avkastning samt att placeringens L6ptid kan
avvika fran de tidsperioder som anvénts i broschyren.

Rdkneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for att underlatta for-
stdelsen av placeringen. Rakneexemplet visar hur avkastningen berdknas
baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berdkningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling eller
avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en ldmplig respektive passande investering maste alltid
beddmas utifrdn varje enskild investerares egna ekonomiska férhallanden,
investeringsmal och kunskap. Denna broschyr utgér inte investeringsrad-
givning utan investeraren maste sjalv bedéma om placeringen ar lamplig for
denne alternativt rddgéra med en professionell radgivare. Garantum Fond-
kommission AB eller utvald emittent tar inget ansvar for vardeutvecklingen av
placeringen och lamnar inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller
indirekta garantier eller ataganden avseende det slutliga utfallet av en inves-
tering.

KOSTNADER OCH ERSATTNINGAR

Courtage: Vid investering i en placering arrangerad av Garantum betalar
investeraren courtage som normalt uppgar till 2% av tecknat belopp (vid
en placering i warranter berdknas courtage pa placeringens nominella be-
lopp). Dérefter tillkommer inga l6pande férvaltningsavgifter eller avgifter
nar placeringen forfaller. Courtage kan daremot tillkomma vid férsaljning
pa andrahandsmarknaden under loptiden.

Arrangdrsarvode: Garantum far ett arrangérsarvode fran placeringens
emittent. Arrangdrsarvodet &ar inkluderat i placeringens pris. Garantum
erhdller arrangérsarvode som ersattning fér det arbete som emittenten
uppdragit at Garantum att utfora. Nivan pa arvodet bestdms utifran ett be-
domt pris fér de finansiella instrument som ingar i placeringen och arvodet
ska bland annat tdcka kostnader fér riskhantering, produktion, distribu-
tion och administration. Av nominellt belopp uppgar arrangérsarvodet till
maximalt 1,2% per loptidsar (normalt ligger arrangorsarvodet mellan 0,8
-1,0% per loptidsar). Oavsett loptid kan arrangdrsarvodet dock ej dverstiga
6%. Berakningen &r gjord utifrdn antagandet att placeringen behalls fram
till terbetalningsdagen.

Tilldtna ersattningar tilloch fran tredje part: Garantum far endast ge eller
ta emot tredjepartsersattningar under forutsattning att ersattningen héjer
kvaliteten for tjansten samt att det inte hindrar tillvaratagandet av kundens
intresse.

Garantum har endast begransad egen distribution. Istallet formedlas eller
marknadsfors placeringarna till investerare av olika samarbetspartners
till Garantum. Av den totala ersattning som Garantum erhaller gar en del
till den samarbetspartner som investeraren har vant sig till. Ersattningen
berdknas som en engangserséattning pa nominellt belopp dar storleken va-
rierar och ar beroende av ett flertal faktorer. Ytterligare information om
ersattningar till och fran tredje part kan erhallas fran Garantum.
Ytterligare information om ers&ttningar till och fran tredje part kan erhallas
fran Garantum.

Exempel vid ett tecknat belopp pa 50 000 kr i Kreditobligation Europa
High Yield Rérlig ranta nr 3134 med ca 5 ars loptid:

Courtage: 2% p4 tecknat belopp 1000 kr. (Betalas utéver tecknat belopp)

Maximalt arrangorsarvode: 1,2% x 5 &r 3000 kr. (Inkluderat i tecknat belopp)

(Berdknas pa nominellt belopp)

Totalt 4000 kr

BESKATTNING

For enskilda innehavare kan skattekonsekvenser till foljd av att dga en struk-
turerad placering, och med anledning av svensk eller utlandsk gallande skat-
telagstiftning, vara beroende av speciella omstandigheter. Varje investerare
rekommenderas darfor att inhamta rad frén skatteexpertis till foljd av de skat-
tekonsekvenser som kan uppkommaioch med dgandetaven placering. Ytterli-
gare information finns i prospektet som finns tillgangligt pd www.garantum.se.

MARKNADSNOTERING OCH HANDEL

Anstkan om upptagande av placeringen for handel vid NASDAQ OMX Stock-
holm AB kommer att inlamnas men det finns ingen garanti att en sddan ansé-
kan kommer att bifallas. Under normala marknadsférhallanden ar det mgjligt
attifortid salja till aktuell marknadskurs pa NASDAQ OMX Stockholm dar Ga-
rantum staller dagliga kopkurser. Garantum kan i vissa fall stalla saljkurser.

ATERBETALNINGSDAG

Med &terbetalningsdag och kupongutbetalningsdag avses tidigaste dag for
aterbetalning eller utbetalning av kupong. Tidigaste dag for aterbetalning eller
utbetalning av kupong framgar av emittentens Grundprospekt och Slutliga vill-
kor. Aterbetalning och utbetalning &r beroende av den centrala vardepappers-
férvararens och/eller en eller flera clearinginstituts betalningsrutiner vilket
kan leda till att terbetalning eller utbetalning sker senare an tidigaste dag.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under the U.S. Se-
curities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, securities may not be offered, sold or delivered within the
United States or to U.S. persons. Garantum has agreed that neither itself nor
any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any securities within the
United States or to U.S. persons. In addition, until 40 days after the commen-
cement of the offering, an offer or sale of notes within the United States by any
dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registra-
tion requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PER-
SON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBU-
TED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED
BY LAW OR REGULATION.

SPIS - BRANSCHKOD OCH ORDLISTA

Garantum Fondkommission AB &r ansluten till SPIS (Strukturerade place-
ringar i Sverige) och har ddrmed &tagit sig att folja Svenska Fondhandla-
reféreningens branschkod for vissa strukturerade placeringar. Den anger
riktlinjer fér innehallet i marknadsféringsmaterialet. Branschkod och till-
hérande ordlista finns pd pd www.strukturerade.se.

RISKKLASSIFICERING

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa investerat be-
lopp utifran riskmatt som &r framtagna och berdknade enligt principer
som medlemsforetagen i SPIS (Strukturerade Produkter i Sverige) enats
om. Riskindikatorn visar tre typer av risk, risknivd normalutfall, riskniva
extremutfall (som ba&da har en gradering mellan 1-7 d&ar 1 &r lagst risk
och 7 &r hégst) och emittentrisk/garantigivarrisk. Fér mer information se
Garantums hemsida, www. garantum.se

STRUKTURERADE

PLACERINGSPRODUKTER B ra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN



Rite placering vid riee tillfille

Garantum Fondkommission har gatt fran att vara ett litet specialiserat foretag till att bli storst
i Sverige pa strukturerade placeringar. Var framgdng grundades i évertygelsen om att vara
extremt kompetenta inom ett begrénsat omrade. Och med ett mal i sikte: erbjuda marknadens
bésta kombination avavkastning och risk. Vi har fortfarande samma mal men nu har vi vuxit tilLen
hel sparkoncern. Erbjudandet omfattar alla typer av finansiella produkter och tjanster med stod
av en modern investeringsplattform. Men aven om vi breddat erbjudandet drivs vi fortfarande av
en stark vilja att tanka i nya banor och snabbt anpassa oss till vad kunder och samarbetspartners
efterfrdgar utifran aktuella marknadsférutsattningar. Dar andra ser begransningar ser vi
istallet mojligheter. Vi hittar alltid en vag framat oavsett investeringsklimat - ratt placering vid
ratt tillfalle helt enkelt.

A

Garantum Fondkommission AB, Box 7364, 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Norrmalmstorg, Smalandsgatan 16, Telefon: 08-522 550 00, Fax: 08-522 550 99
E-post: info@garantum.se, www.garantum.se




